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PREDGOVOR 

U ~trukturi JUgoslov~nske narodnc p rjvr<de najsi~Ьijj el~­
m~nut tinl kapital. То је potpuno rnzumljivu, J;зdu ~с јтз u 
'iutl dз ј~ Jщ~o~lavjja pretcino ngrarnJ z~шlјз 1 dн indu~Lrj. 
julizacljз zcmlje njje jzvedenu u ршюm oblrnu. lz toga 5е rar.­
loкa prtщ~avзnjc proЬiema kapjtзla - Щi је zndntak, sa jedne 
,traщ•, da podi1.e privrcdnu delntnost u s ,·jma njctlilll кrзnamo, 
tla Ьi nn taj natin omogu~io najbolje l~kori>~avзnjc vcJjkib 
prirodnilt Ьокзt,tз,·а; а sa drщ:< strane, dз pпtt.i mnsrucпost 
uposlcnj>~ vi'ku s~oskog st.anu,•ni;t,·з - ntora smзtratt ј neop­
ltodпim 1 korisпim. Jednako sa teorjj,k<>·ckottomske tatke g le­
dt\ta kao i u pogledu \'odeoja racjonalnc privr~dne politike. 

l'iscc о,·е informati,one studijc prt njenoj izradi rukovo­
dils ЈС nзm~ra dз pru!e ;to tatniju i ;to obj~ktivnjju sliku: 
tiJi је taj kapital, koji su njegovi ~з,tavni delovi ј kako o n 
radi u 11а~ОЈ zemlji. 

1\зku prikupljanje, obrada i provernvш1je ovak,•jh poda­
tnka lzi>kuju prilitno dugo vremcrш to >е, pojmljjvo, ј doЬi­
J<III rczttllat l odnosc па jeda11 vec protckll pcriod vremcna. 
Zbng to~:a sc svi podacj u ovontc dclu od110SC na 1937 godinu. 
Ovo rtletiLtlim nшkoljko nc motc tlo ziiQ~/ dn ~~~ uvj podaci za­
~tJrcll i tla prcma tome ovo dclo 11<' prcblavija dovoljnu i ~j­
gurnu O~IIO\'U za sve опе koj1 sc шteresuju ovirп praЬicmima. 

Ontmз kojj poznaju prirouu i tclmiku jr<lrtog ovak\'O/: 
posla su,·i~no је ovo ј obja~nj•,·:tli. Л onjma koji rн.;u щщсспј 
u S\'e tc1.kote sa kojima је skop~aм IZГ.1<1з jcdnog ovak1·og 
tlcla na,·e'ccmo jedan prim~r. Gudinc 193i оЬЈ3\'IЈ<П3 је >tudjjз 
jednщ: od pisaca ovogз dela pod 11зslo,·orn ,.lno,trani kapjtal 
U jiii;O>)U\'cnskoj privrcdi". Qv~ studija blla је izratkna ПЗ 
o<Jto\ u podatзka iz 1935 godi11c. Me<l11t1m, опз је bll:t 
"'" do snda 'koro jedini jzvur informucija ро OI'Om pj\anju. 
Podaci i tubcle 11 njoj, premda \'СС zasturell , $Ve dn dзnзs >u 
н·prod11iшvani i u na~oj 1 u slranoj >lampt ltao ,.nnjnoviji po­
doci". On i s11 objnvljivani bllo s<J nnzna~ctljem 1t.vorn Ш, mrю· 
Ј.(о tc,ce, bez tuga nazna~cnja. 

ii\'C ovo ui\'Гduje pjsce ovog:l clcla u vt ri d11 njillovo tl•ln 
lzla1.i 11 pravj ~as ј onj ga predaju jнvnustj > uverenjc n1 da се 
јој u ,vakom pol'(lcdll kori>no poslullti. 

pj~ci. 



Upotreba podataka navedenih 11 O\'Om dclu dop~tena је 
.amo uz naznaёenje izvora, nз natin prcdvidcn 11 §·u 32 Za­

kolln о za;titi autor~kog prava i pridr>.aшj11ti ~• 'trog;o pro· 
pisn iz §·а 26 istoga Zakona. 



UVOD 

РОЈАМ FJNANSIRANJA 

J'innn~iranje је nabavljanje kapllala u nov~anom oЬIIku. U 
pitanJu ЈС пabn,•ljanjc novih nov~anih sredstava. l)rugim re~ima io 
је ulal:'nnje novih novcanih sredstavз zз produktivnc ciljeve. Ula· 
ganje sc mole п:Щi па d\'3 na~ina; ili u \'ldu ~udelovaпja u izves­
nom pщtu, od11osno preduzecu, ili da\'anjcm zajma radi po~tizaпja 
istih clljeva. U pr\'om stuёaju onaj koji dзје kapitзt ponckad zadr· 
!а\'3 pravo nз povracaj iпvestiranog kapitзta, 110, u vecini >lufajeva, 
on sc odrite оvО~:'З pra\·a za vreme dok po,toji preduzece, tj., taf­
nije rtfeno zakon ~:'З na to odricanje pri1norз,a: dok u stufajevima 
zajmova povratak pozajmljenog kapitalnos:: iznosa satinjava bltni 
uslov рГЗ\'11~ IIOIIstrukcije koja vezuje strankt 

Finaпsiranje ј~ ulagaoje nov~ar1og kapllзla samo za 
produktivnc svrl1e. Konsumptivni kredit ispada lz okvi ra pojma 
flnansiranja. Orugo ograni~cnje, kojc nije tollko n~osporno kao 
prvo, sastojl se u tomc ~to se iz kruga finansiranja iskljuёuju svi 
kratkorotni krediti. Teorijski posmatrano ovi kreditl pro~iruju sred· 
stvn za obrt ne stvnrajuci pri tome novi kapital za preduzece•). lnaEe 
podeta kredita na one koji pretslavljaju jeda11 od oЬiika nabavljanja 
kapitalo i na one koji nemaju to svojslvo odgovnrй podeli kreditnog 
trfl{ta na novёano trtiSte i na trblte kapitala (Geld und KзpitaJ. 
markt). 

Poznatom bankaru i profesoru Somзry-u pripadu tзм i zaslu~ь 
za jasno rormul1sanje bitnih crta novtanog tr21Чa 1 trli~tз kapitala 

От krediti za kojima se, s jedne ~trane, na novtanom trfi>1u 
оsесз potrcba i koji se, s druge strane, dodtiJUJU 11е samo ~о su 
vcznnt t.a kratk~ rokovc, vec se i odobrn\·aju, u cilju zзdovoljenja 
izvesne privr~dnc potrebc, pod pretpootavkom da 'е pozзjmljeni 
•znosi moraju ' 'ratiti. Ova potrebn sзstoji se ili u tome ~to treba 
dovr~ill 1zradu neke robe ili u tome da Ы sc tzvei;J r1ekзkva ~peku· 
lacijз. J(reditodavac nije nimnlo zaintercsova11 11 rczultatu proizvod­
njc, odnosno ~pekulacije, ~ta vise pri rodu i vr~ta to~a posla su pot: 
puno \'an njcgovc pn~nje i znanja. On sc brir1e sa n1o о kamntnoj 
stopl i povratlш pozajmljcnog novca. 

•) R. 1 ltfmonn: Bttcili$:"uщ!:\ uncJ f'inвnll("rtiП}.f.t Gt'-tll~tct•arн:n 1931. 
!' 112 und rotv. 



Ttti~te kapitala isli~c па prvom mestu trat.nju prava svojine 
па novcane kapitale Ш bar па пjihovo dugorocпo iskori~cavaпje. 
Zato је ova tra!nja tesno vezaпa za паmепu upotrebe povereno,;: 
поvса. ,.PUr dеп Eigeпtumsaпspruch aur dem Geldmarkt ist die Fre•· 
heit, aur dem Kapitзlmarkt - die Binduпg des Verweпdungs Zweckes 
cha rakteristiscl•"*). 

Preciziranje kredlta па ova dva tipo mo1e se sprovesti samo 
u zemljama jako raz,•ijenog kapitalizma (Hochkapitalismus), dok u 
drugim zemljama takva podeio пеmа dovoljno osloпra premз •t••ar· 
nош staпju kredit11og trzBta, l<ao ~to је, прr., kod nas siut~j. Ali. s 
obzirom па nn~e priiike, ne smemo da se strogo pridr!avamo ogra· 
ni~cnja fiмnsiran,ia ,;ашо u slutзjevima mзnje vise dugotrajnog uJa· 
ganjз kap!tala u novcar1om оЫilш, vec mofemo samo 11зgtnsiti da ~е 
kod nas rinaпsiranje vr!'i prven>tveno u vidu stvarмja ьlalnog kapi· 
tзla, tj. ,.ona dobra, koja se mogu vise puta upotreblti 1 kојз pri 
svзkom aktu proizvodnje gube samo јеdап deo svoje vredпosli -
stalaп kapjtal - uпosj se samo jedпim delom u proizvodnc tro~ove 
i postepeno se amortizuje". SuproLno tome .,obrtni kapitnl је опај 
koji se u proi~vodnji mofe upotrebiti samo jedanput ј koji se pri 
prvom aktu proizvodпje uirogj, Obrtni kapital mo~e lako i brzo da 
promeni svoju upotrebu i da se iskoristi u proizvodпji prema potre· 
bama privrede"**). Na~i kratkoro~ni krediti пisu ogradelli potpunu 
od ostalill kredita, nego se vrlo cesto pretvaraju u dugorotne i time 
postaju 1zvorom za пabavljanje novih kapltзla, mada se to do· 
gada ~esto i preko volje zajmodavca. 

Ciпioci proizvodnje jesu: pmoda, rad i kapital. Оvз studija 
dodiruje samo jedan od ovlh elemenata - kapitзl. 

Kapital је potrebaп organizatoru proizvodnje, lo jest preduzl· 
ша~u. U njegove Гuпkcije spada pribavlja пje, ruko\•anje 1 upotrcba 
kapilala i оп sno:>i odgovornosi za njegovo iskoriScava11je i po,•ra· 
tak, ako је to potrebno. Knda Ьi preduzimn~ Ыо u islo vreme ј l<a· 
pitalislв u razmeru potrebnom za vodenje novih poslova, onda пе Ьi 
skoro ni postojao proЬiem naba\•ljanja kapitala. Ovakvi siJJtajevj 
su svakako mnlobrojпiji od onih slufajeva kada preduzimatu ncdo· 
staje potreban kapjtal. Nacjпi nabavljaпja kapitзla su Jsto toliko 
raznovrs11i koliko su i mпogobrojni, pofe\•~i od ortaklul<з do nkcio· 
nзrskog dru~tva ј od prijaleljskog zajma do najlюmplikovлnijil1 kre· 
ditпih opcracija. Predmet је ove studije vj~ sam Ппзns•јеr ncgo 
na~in fiпansjranJa, jer је za zemlju oskudnu kapitalom ovaj proЫem 
od presudпe varoostj, 

Ovo pitanje u dапа~пјјm prilil<ama jma svoje narotito оЬе· 
Jezje. ОЬа oЫika Гinaпsirзпja, i u~~fe u preduzeCima ј zџjam te!e 
oЬiiku hartija od vrednosti te se, u stvari, novac daje za protiv· 
vrcdnost koju prctstavljaju vredлosnj papirl. Nemafka natJka karak· 
teri$e ovu pojavu izrazitim terminom .ErreklenkapitaJjsmus<. Pri· 
нedni smisao ovoga •pзpjrnog kapitalizmac sastoji se u п1oЬilno· 
sti prзva u~e~fa i prava potrзzivaпjз. Ova moЬilnost postojj kod 

*) Dr. Fellx Somary - Bankpolltlk 1934 S. 25 und 21D 
"O)Dr. Aleksandar Jo•ano•it, Nэrodne Ekonomljo. Beogrod 1933 strane 

Ю-81. 
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nas samo u pravnom sшjslu, ali jzostaje u prjvrednom. N~e pгl­
vatne hartije od vrednosti nemaju prometa, te su s toga imoЬilizo­
vane, dakle prlbavljafi kзpitala se ne mogu neposredno oslonjtj nз 
nзrodnu ~tedПJU, koja је glavni izvor kapjtala u svakoj zemlji. Та 
okolnost ~to kod rtaз ne postojj trfj~te kapitala za prjvatne l1artjje 
imu zn svoju posledjcu da narodna ~ednja slufj proizvodnjj samo 
posredno preko banaka, koje snose celu odgovornost za ove 
plasmзnc. 

Nз taj na~in motemo tvrdШ dn glavnj faktor nabavljanja ka­
pilala za privrednc ciljeve ne igra kod nas aktjvnu ј neposrednu 
ulogu, vec ostaje ро strani. Drugj faktori su: driava, novfar1j za,•odi, 
inostrani kapjtal i samj preduzjma~i kojj raspoloziva sredstva jed· 
nog preduzeca iskori-<cavaju zз finansiranje drugih preduzeca. 

Posmэtranje delatnosti svakog od ovih ~jnioca pretstavlja sa­
drt.jnu sledecih glava ove studjje. 

Treba, dakle, pregledati skoro sve grane prjvredne delatnostj, 
а u vezi sa tim postavlja se pjtanje kakav mora Ьitj red ovoga 
pregleda. 

Na prvo mesto dolaz~ osnovne industrlje 1 to on~ koj~ pret· 
stavljaju neposredno iskorj~cavanje prirodnog bogatstva zemlje jJI 
stvnraju predttslov za rзd ostalill industrijskjh grana. То su: rudar­
ska i topjorticka industrlja, zemljama jndustrija, eksploatacija suma 
ј proiz\•odnja el~ktri~ne struje, (iskorj~ёavanje vodnih snaga ј stva­
ranje pogona za sve masjnske strojeve). 

Ostale su grane jndustrije povczane za napre.d pomenute os· 
novne, i to: metalno·m~inska 1 elektrotehnifka za~nivaju se uglav­
nom n~ izradi metala i pretstavljaju vertikalno produfenje rнdarsko­
topioni~ke industгije. Dclom tako i ltemijska indнstrija. 

Prchranbena, koina i tekstilлu rпdustrija preraduju sirovine 
koje om liferuje poljopгjvreda u nзj$jrem srnjslu ove rea. Та okol· 
rtost vezuje ove grane jвdustrije u jednu zasebnu grupu. 

Navedeni raktori fjnзnsiranja stavljaju na raspolo~enje kapj. 
rnl pored lndustrjje i preduze~imз koja ni~u industrjjskз, i koja se. 
bave transportom, horeJjjerSt\'Om, trgovjnom ј osjguranjem. 

Na kraju se pru~a slil<a titave akcij~ finansjranja cele nэrodne 
privrede ро s\·jrn granama u cilju upoznavanja 1 preglednosU sraz· 
mere finansiranja ргсmа pojedJнjm sektorima narodne privrede. 

,. з 



SUBJEKТI FINANSIRANJA 

FINANSIRANJE PRIVREDE OD STRANE DRZA VE 

Drfava kao privredttik 

Delimi~no Ш totalno ufe~te javnog kapitaJa, tj. kapitaia za. 
stupljenog od dr~ave u ime cclog naroda u privrednim preduzecima, 
koji је zaista narodnз svojinз u pravom smislu ove refi, doblja 
danas raznovrsnc i sve nove oЬiike. 

Ovojaki 11k drzave је Ьiо odavno poznat. Pored drfave kao 
nosiocз ideje narodnog suvereniteta ј vrhovnog organizatorn jav· 
nog reda ј poretka, fiskus se svegda sn1atrao, u domenu prjvatno 
pravnih odnosa, kno jedno oЬi~no pravno lice koje, kao ј sva druga 
lica, moze imat i prava ј obaveze, koje moze tufjtj pred sudom 
druga tica ј Ьit ј tu~eno od njiltov~ strane. 

Ova delalnos1. fjskusa u oьtastj privatno pravnih posiova prel· 
stavlja nekoliko koncentгicnih krugova. 

U svojstvu ust rojitcija javnol(' reda ј poretka drzava pretstavlja 
nзjveci or~aпjzam u svakoj zemlji. U ostvarenju matcrijal•1jl1 ras· 
hodз pot rebnih za odr~svar1je ovoge organizma t islщs se pojзvljuje 
kao r1ajkrupn~je gnzdjnsl,•o u zemljj. 

Pored togn svakз је dr~ava, u manjoj jli vсёој mcri, vlnsnjk 
raz11il1 nekrelлшn, ~umn, zgradn ј druge ji110VH1C koja vrlo ~esto 
nosi ј prjhod. Upravljaпje 1 ekspioatacjja ove jmoviпe pretstavlja ta· 
kode gazdovanje veceg oЬima. 

U ovom t1fe111 krugu dr~ava radj za sebe, kno svnkj drugi sOp· 
stvcnik velike imovjoe. 

Pro~jrcnje ovo.~a krugn nзstupз onda kada drzava uzima na 
sebe vr~enje organizзc iJC iz1•esn1h u>iul{n Sl'lmn kojimз su о1·е usluge 
rotrebne. Naj$tarijj prtmer ove drzзvne orкanjzacjje su posta i ze­
ljezпjce. Poreu togn, lz ~isto Гinun~iji;kih razloga, tlr!av~ u?.ima Tz 
privatne inicjj3tiv~ jzvesne graпe proj~vtнlnjc, odnosno trgovjne, i 
eksploati~e ih na monopolski natin bcz l<onl<urcncije, ne vezujuёj 
pri tome пjkako prodaJnu cenu sn 1•redno;cu snmo~ produkta {nиј· 
kiaSif.njjl primcr su monopolskз prodaja du1•ana ј svjb projzvodn od 
du1•ana). Mada u svima ovim slufajevima dr/.avз posluje kao svaki 
drugj prjvrednj preduz•maf, ipak upOLrcba prava ntonopoln, odno· 
5ПО jskJjufivosti u ovom poslovanju, kao i ulvrdivanje prodajпih 



сеnз ne па bazi trgova~ke ka\kulacije vec na bazi fiskalnog pri­
hoda, Ьitno razlikuje ovu vrstu dr~avnih preduzeea od svih ostaJih. 
То nije ~isto privatno poslovanje vec postovanje me~ovite prirode. 

Treci krug dr~avnog poslovanja sз~injavaju ona dr!avna pre­
duzeca koja rade pod jednakim uslovima sa svimэ ostalim privatnim 
preduzecima iste grane. U ovoj oЬiasti zapa!a se konkurencija iz· 
medu dr!avnih 1 privatnill preduzeca - izmedu jпicijative dr!ave u 
svojstvu preduzima~a 1 lnicijative ostallh privrednika. 

Prof. Laufenburger је u svom delu >Me~anje dr!ave u narod· 
nu privreduc, о kome се Ьiti dalje opsiгno govoreno, ovako rormu­
lisao slav drzave prema na~e\u pгivalne svojjne. 

Delanje dr~ave k3o v\asnika nepokretnosti ili preduzeca, u 
stroglm granicama propisa privatnog prava, tini polaznu tacku koja 
је dostn preciznз u pravnom i privrednom pogledu. Gornju grani("U 
sfere ovakve delatnostj dr~ave pretstavlja monopol ПskaJnog svoj· 
stva, to jest takva drza\•пэ preduzecз koja o~tvart•Ju ~jsti doЬitak u 
visinj iznad njvo-a kojj moze da postjgne svako drugo preduzete, 
sli~no ро predmetu svoje delatnosli, - dok donju granjcu normal­
nog privredno-pravnog gazdovanja drzavc tine s\u~ajevi u kojjm 
se drzavno preduzece brjnc manje za slicanje normalnog (trgova~­
kog) doЬitka, vec tezi ostvarenju nekih dп1gih cHjeva,- dru/tim re­
tima, kada se, u mesto nacela normalnog poslovanja u ја~ој ilj sla­
Ьijoj meri, pojavljuje prjncip javne prjvredne slufbc (servjce 
рuЬ\јс). 

Postoji leorijski spomo pilanje da \ј је uop§te umesna 1 ko­
risna ovakvn jniciatjva dr!ave ј takva njena delatnost. 

Kritlka klasifnc ~kole narodne el,ononljje me~anja drzave u privredu 

Prvu kritlku me~anja drzave u privrednu delatnost naveo 
је Adam Smit, 1 ta krjtika njje izguЬi\a пј do danas od svoga zna· 
сајз, јег, iako su jzvesnj argumentj poЬijeni sada~njom praksom, 
jpak jma dosta ј takvih koji su ostali nepoЬitnj_ 

Dr!ava је, ро shvatanju klasjcne ~kole, vrlo malo sposobna za 
vr!cnje prjvredno preduzima~kih funkcjja. Ona vodj ove pos\ov~ 
preko cinovnika, kojima nedostaje okretnost ј strutnost. Ako kojl 
od tinovnjka ima licne sposobnosti poslovnog coveka, оп је u ne· 
mog~Jcnostj da jh pokaze pod uslovima Ьirokratslшg rada. Drtavna 
admjnistracija је suvi~e glomazna, skupo stзje i vrsj poslove sporo, 
а kontro\nj aparat kojj zapaza samo formalne gre~ke, vj!e omela 
ncgo ~to donosi koгjs(j radu, te na taj nacin ја~е povccava po­
s\ovne tro~kove. Drzava ne sme da stupa u konkurenciju sa pгjvat­
njm liciшa, koja su svi poreskj obveznkj. Medutirll, svojim radom, 
ddзva su~ava njihovo polje delatnosti ј oduzjma im izvesnj deo 
zarade. Na kraju krajeva drzava slaЬi njihovu poresku snagu. 

Tre~i navod ove kr!tike uperen је protjvu karaktera prihoda, 
odnosno doЬitka prjvrcdnjh preduzcca. Drza\·nom bud~etu su ро· 
t rebni prihodj staЬilnog karaktcra do\t је, medutim, doЬitak jednog 
preduzetnika veonta promenljive prirode, ра iita yjge poslovna de­
latnost, za jzvestan perjod, moie doneti i guЬitak. 



Sem toga rezultatj dr-Za,·njh predu:z.eca ne mogu blti povoljni 
јо~ i iz ovog razloga: da Ы postiglo doЬit preduzece trebз da pro· 
d~je svoje proizvode §to skuplje. Ovo medutjm ne odgovara jnte· 
resjma vlade koja zavlsi od blra~a. Dakle jz ovog razloga dr1.avna 
preduzeca tтudjce se da prodaju ~to jcftinije, to jest bez ostvarenjn 
moguceg doЬitka. 

Najzad, srvarajuci pomocu dr!a,•nlh preduzeca samostalne prl· 
hodc, vlвdo mofe donckle ј da se izvlacj jspod kontrole parlamcnta, 
te neCe Ьiti potpuno zзvjsna u materjjalnom pogledu u odobrэva· 
nju ili neodobravanju bud1eta od strane narodnog pretstз,•ni~tva. 

Od napred navedenih raznih razloga l<oji govore proliv aktiv­
nog drfavnog mclanja u privrednu delatnost, mo!e se reci da poli· 
tifki razJozi о zavisnosU vlade od Ыrаса 1 о njenom izvlз~enju ispod 
kontrole narodnog pretstavnШ,•a daju utisak anahronjzma. 

Prjgovor о nesposobnostj drfavnjh organa za vodenje privrcd· 
nih poslova nije dovoljno opravdaл. U doba stvaranja ove krjtlke 
zaist;l је postojэla veljka razlika izmedu delatnosti ciлovnika ј de· 
latnostJ privrcdnika. АН, otkada su se pojavi l з na ~elu privredne de· 
latлosti ogromnn akcionarskэ preduzeca sa glomaznjm aparatom ;:а 
upravljanje poslovjma, pored drzavne Ыrokratije posta la је 1 druga 
akcionarska ЫrokraUjP~ а u mesto sзmostalnog illdllstrijвlca, od· 
nosno trgovc~- pojavljuju se najamnicj vi!eg ranga, kao sto su: 
generalni direktorl, direktori, prokuгjste veljkih preduzeca*). Ako 
$U se ljudi naufili privrednom poslovanju pod uslovima kompllko· 
\'aJlOf! mebaлizma velikih preduzeca, пјје пjkakvo ~udo da Sll ove 
nove navjke prenete i na drtavna preduzeёa, koja posluju u tchnic· 
kom smislu isto tako kao ј privatna preduze~a. all pod pretpostav­
kom da su ona usvojj\a njihove metode rada. То se u n~e vreme 
nazjva Jц>ntercjjalizacjjom dr~avnjh privrednih preduzeca. 

Treca zamerka protiv drfavne privrede, koja se sastoji u tome 
da dr~n"a, me~ajuCi se u prjvrednu delatnost i konkuri~ucj prjvэtnim 
preduzeёJma, slaЫ пjihovu poresku s11agu, n santa umesto sigurnih 
poresl<ih pгj11odn dоЫја promenljivi i n~sigurnj doЫtak, odnosno 
da ~~sto trpi ј guЫtaJ< u poslovnoj Mlзtnosti,- nije izguЫia niЧэ 
od svoga znafaja. Naprotjv, ova је zamerka pod sada:."njim uslo­
vjma postala o~trlja nego jkada. 

Ob\lcj 1 granic~ m~anja dr!av~ u privredu 

Navedcna kritike me~anja dr~avc u prjvrednu delatnost od 
strзne klasitne ~kole zasniva se na njenont shvatзnju uloge drJ.ave. 
Premn Adamu Sntitu dr-Zava ima ne samo pravo, nego i obavezu da 
se brjne za spoljnu i unutragnju bezbednosl naroda, da odr!ava su­
dove za pravjёno r~avanje gradзnskih рзгniсз i da napJacuje ро· 
reze, koji sluzc za pokrjce drzavnih izdзtaka 7.а ost\•nrenje nзpred 
navcde.nih Гtlllllcija. U ovom mШjenju jspoljava se liberalistifki po­
gled па privredne odnose, koji uzjmз zз polaznu taeku svoga gie· 

•) Br:lgijskl prore.sor Htpner u svom tlanku ,.Crl(c des valtllt,. ~n drnit 
dt.S s4"ci~t~s ononymeS14 (Revue: Economique 1nternotionaJt, AvrH 1939) prime· 
tuje (str. 131) - da .roпctioпnarisme" to jest flnovnlfki e1emenat protstavlja 
u ••da~njem dobu Ыtni znnk administracJje vetlklh privrednih preduzeta. 
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di~ta skoro neogranjteno pravo prjvзtne svojjne; proizvodлju samo 
za trti~te pod uslo,•lmз slobodnog tal<mitenja, koja teij jskljutivo 
posti?.anju dobltkв. Ovi prjпcipi liЬerзJjzma i jndivjduзli~mз пjsu 
ЫЈЈ nlkad ostvarenj u svom punom izrazu, isto onako, uostalom, 
kao ~to i suprotno nвfela integrвlnog socijaJjzma, ~ak i u ltrajnj~m 
svom obliku - u komunj:unu - kojj zзhteva potpunu kolekUvizз­
cjju ne samo oruda proizvodnje, nego ј potro$nje rнsu bllo takode 
ostvarena. Kapitalizam, isto tako kao i lntegralni socjaJizarn, jsklju­
~uje sasvjm drzavu ll prj,тednog ~ivota i u tome pogledu pos1oji jz­
medu njih slitnost. Ljberalni knpitзlizarn jskljufuje dr~avu na taj na­
~jn ~to је uklanja od privrednog zivoto, jtr је drzava, prema o~trom 
izrazu Lяsala, samo •nofni stra2arc i nШа viiie, dok socjalizam 
jskJjutuje dйavu iz toga razloga ~to ро njemu privredni Zl\'01 ~IПI 
samostalnu celinu ј zasebnu organjzaciju kојз stoji \'811 sis1emu po­
lllj~kih jedjnjca (treca jnternacjonala). 

Nnjkaraktcristi~njja crta ovlh osnovnih struja prfvredno-dru­
§tvcne ideologije sastoji sc u tomc da se one nc v~zuju sa pojmom 
dr~ave, vec stoje iznad nje. Ва$ ovu crtu najjace podvlacj ProC Fe­
liks Somary u svom luveпom delu :oWandlungen der WeiL\vlrtscllart 
~~it dem J(rjegc~ iz 1929 go<i 

Ali је S\•e to ipak samo u teorjji, dok u proksj drfava uvek 
zauzima izvesno mesto u privrednorn zivolu, koje mo~e Ьill vi~e Ш 
manje u zavisnosti od privrcdne itleologij~ vlade, - i sve ove kvan­
litatjvnc niзnsc podjednako obut1valз pojam privrednog inlervencjo. 
nizm3 drzзve. 

Gr:шice ove dr~avne intervencije kao ј njeni oЬiicj, mnogo 
lavjse od ciljevз koje dr~avз hoce сlз postignc. Prof. Laufenburger, 
J'jSac najobiПI!Iog dela О problemu jnt~rv~ncjonizma (Prof. H~nry 
Laufenburger, L'jnterventjon de I'Etat en matiere t!conomjquc, Pa­
rjs 1939, pages 371) razlilшje d\•a njegova 1ipa: konservativan, od­
nosno tradicionj ј reformatorski, odnosno revoluc•oni intervencio· 
nizam. Prvi dolazi u pomoc privr.:dj kada $е zarш~aju \'elikj potresi 
privrednog ~jvota (nзjj"taknutijj ('rjrner irlterve.ncjje ove ''rste је 
delз1nost biv~c austrijske dr2ave u slu~aju sloma betkog Krcdjlan­
~lalta u 1931 god.), а njegov је cilj da odrzj postojece privrcdno 
uredenje, mada u koпa~nom rezultatu ~esto ima kao posledicu svoga 
dejstva obratnj efel<at, 10 jest radikalnu promenu doladз~njill od­
nosa_ lnterveлonizam drugo~ tipз - reformatorski - le1.i novom 
uredenju postojeceg pri,•r.:dnog re7.ima. 

U slu~ajevima kada dr!ava hoce da postane nщokralska, to 
jcst kada 11о~е da ostvarujc bilo u l<Om оЬШ!U idcaJe totaljtarпc 
vlade, odnosno dэ роШnј bezuve1no blavu privredu 1 dru>tvenu 
organizacjju, intervencionizam dobijn polititЮ karakter_ Kuda se dr· 
fзva ше~а u prfvrednj ~ivol radi podizзпja malerjjalпog stanje ce­
log namda ilj izvesnjh krugova, lada se intervencjonizзm mofe sma­
trati kao socljalnj (na prirner nnSI zakonl о likvldaciji zemljoradnj~­
kjh dugova). 

Pomenuti pisac, prof. Laufenburger, pruza potpunu i sistemat· 
sku sliku raznovrsnih jntervencijn dr1.ave u privredne odлose. Prvu 
kategorjju sacinjava javna slu!ba u oЬlastj saobra~aja (»service pu­
Ьifc<)- Odr2avanje saobra~aja, u ~jrem smjsJu ovt reci, zahteva sa 
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jednc stranc grзdc.nje puteva i озЬз\•\јаnјс saobracaJnih sredstavз, 
а sa druge - njlhovu eksploatnciju u javnim intercsjma ј radj jзvne 
korisli, bez obzira na rentaЬilnosl invcst!cija za grзdenje ј fjnэnslj· 
skih rezuJtatз od eksploзtacije. Po~to saobracaj rnora da bude ~10 
pristupatniji korisnjcirna, saobracajna politika mora da grзvilira 
torne da ceno za usluge saobracзjnih usla•tova bud~ ~10 jcfti11ija. 
Ovo osnovno nзёе\о ne sukobljava sc sa okolnogcu da u pojedjnim 
$luёajevima snobracajnl poslovj mogu noslti 1 veliki doЬitak, jcr sc u 
planovjma za razvjjзnje i odr2зvanjc saobracajnih veza nзjmanjз 
pa!nja skrecc na postjzanje dobltka. 

No ёjnjenjca da sc nc mo~e postici doЬitak njuko\jko ne spre· 
ёаvа ustrojstvo potrebnih putcva ј njihovu cksploзlacjju. Ovo rne· 
1.anje dr~ave lzra~a\'3 sc u raznim obllcirna, ј tu do1aze: konccsjjc т.а 
grзdenjc zeljcznica 1 e\cktrlёni\1 cenlra\a; dazЫne za isJ<ori>Covanje 
putevэ kao i pu1ni fondovi; tarifna polit1ka; pokriee dcfjcjta privзt· 
nih zcljczпjcn; subvenc•ja za odrzavuпjc rcdovjtih pomorskib, rei!nlh 
1 vazdusnlh linjja; prernjjc za brodogradeлje; subvencionisanj~ sao· 
brзё:ijnill preduteca putem platanja za prenos poste; najzad, rnclo· 
vjta akcionarska dru~lva sa ute;<tem dгZave i lome slitno. Noj· 
n1odernijj problem koordinacije zeljezniёkog i automoЫisf(og snobrn· 
сзја (rail·roule) pretstav\ja prjrner naJkOrnplikovanjjcg rnc;anja dr· 
za\'C u rcgulisnnju dclatnostl zeljeznjca ј uutomoЬilski\J transportnih 
preduzeca radi poslizanja privrednih ciljeva pornocu meru privred· 
nog karal\lera. 

Sadasnju organizaciju cele narodne privrede istice ve\iko 
me§anje drzave u pr!vredi1u delatnost pojedjnaca. Ovo mcS11nje dO· 
sllze svoj vrhunac u doba rala, alj pгiblno pritjs\шje rad pri· 
vrednika ј u mirno vrcme. Posmatranje savremenog protekcionizma, 
nэro~ito u njegovom autarkijskom oЫiku, prufa, sa ove taёke gle­
di~ta, obilan ј raznol'l'slnn materjjal u prj\og ove leze. 

Borba koju vodj dгZava za odrfavanje privredne ravnoteze i 
pro1jv poremetaja prlvrednih odnosa jzaziva skoro isli efekat. U 
ovu kategoriju spadaju mere koje su uperene protiv suvl~ne proiz· 
vodnje, koje poja~avaju zapos\eлje radnjka putern javnih r:•dova, 
koje irnaju za c!lj podizanje cena ncki\J produkata i\1 povccanjc ku· 
povne snagc pojediлih narodnih slojeva. 

Dalje trcba vodШ rn~una о dг!avnoj intervcncijl koja lrna zз 
svoj predrn~t imovinu 1 dohodak pojedinaca. Tu do\azc u obzir ро· 
rczj, l<oji porcd ~isto Пskalnog znacajn tei.e izvcsnom njvelisзnju 
prjvatnih doltodaka (naroШo oporczivanje doЬitkз od vojnjh ро· 
rud!Ьina, doЬitka robnih kuta velikog оЫша ј tornc slifnj slu~ajevl), 
rзzrto\'ГSni naёini prjnudne ~tednje ј djrjgovane potro~nje kao i dr· 
favni monopoli. 

Na ~jrokorn po\ju, па kome se ispo\jзvaju rзzne kategorije 
lntervencjje dri.ave u privrednu delatnost pojedinaca, me~anje u prl· 
vrednu strukturu saeinjava naro~itu grupu sastovljenu lz viSe tl· 
pova. Pror. L~шfenburger podrazume,•a pod rnei;anjcrn u privrednu 
strukturu: prvo, delatnost drzave kao preduzetnil<a, drugo, kao or· 
taka u preduzetniEkom poslovanju i, rrece, kao organizatora prc­
duzirnaёke delatnosti. 
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Dr!ava u svoj~tvu samostзlnog prcduzetnil;a orgзnizuje pre­
duzeca u sopstvcnoj reZijj, Drtзva rзdi па istoj privrcdnoj ј prзv­
noj Ьazi kao ј svi ostali prcduzctnic:L Drugi tip poslovзnjn dr~ave 
kзо preduzctпjkз prctstavljaju slutnjcv! orgnnizacijc dr~a1-nih prl­
vrcdnth urcda u oblfku pravпog lica sa Пмnsijskom autonomjjom. 
Oval<vo рrзvпо lice mo~e ili poslo1ratj pod jcdnзkjm uslovima sa 
svjшo oыalima prcduzecjшa ј7. i~t~ grзne ili se moze koristjti naro­
citim prcimuestvima, а ltadkad moze uprazпjзvati faktj~пi mono­
pol, ili. najzad, da zadrznva taka1• poslovni polofaj па zak011Skoj os­
novi. Treci tip drzavnilt preduzcca tiпe пacjoпalizov~шa privatna 
preduzeca Ыlо па osпovu opste, l>ilo iпdi1•jdualпe пacioпaljzacjje. 

Orta~enje drzavc sa privatnim kapitalom pretslavlja doncltle 
пovu pojav1J, koju sada obuhvataju pod nnzjvom me,ovite privrede 
(>ссопоmјс mjxtcc) Dri!a1·a u zзjednicj sa prjvat11im kзpitalom ute­
stvttje u uviш ~lutзjeviпta u l•lasni';tvu i upravljaпju iz1·esпih predu· 
zeca. Eltonoшistc ce!sto lcarakler!§u ove pojave kao :>decentralizo­
voпu akciju dr~avпo~ socjjalizrnac. Ova Гormula m~sovitih predu­
zcca primcnjuje sc teslo u oЬiosti lrnnsporta, proizvodnje e\ektri­
cпe slruje ј druglh grans ltuJe bble dodiruju i\i OfJ§te jпt~rese, od· 
пosno intcrese iпdustrije, ili druge grupe prjvredпika. 

Trefu grupu dr!avпog jпterveлcjoпizma u privrednu strultturu 
saciпjava prinudna orgaпizacljo od slrane drzave ltako ~vjl1 prjvat­
пih prj1'1'cdnih preduzeca, tako ј poljoprjvrcdnjka. Postoje dve for­
mule takvih organjzэcija u praksi, i to; korporativna triparlilna u 
ltaliji (drfava, prcd11zctnik ј radnjk) i dvoparl itna u Nemackoj 
(grupa i Stale~ko uredtшje). 

Pregled razпovrsttjh ispoljavaпja ideje privredпog dr~avnog 
iпtervencionizma pokazuje da su оЫm prodiraпja drzave ј njegovi 
oЬijci povezani u svakoj zemljj i u svзkom vrcmenu za privredпo 
socijalno sh,·atnпjc, kojc шоzе da se smatra u toj zemljj i u tom 
vremenu kao vladajuce. 

lmзmo, u raznjпt drzavama, komunjsticko i nacioпal-socija\jstj. 
cko shvataп,ie dr~avno~ 7.adatka. U komunistickj uredetiOj dr,~,vl, 
ltao ~to је SSSR, lndustrljska delalпost је socijalizirana lcao i spolj· 
па tтgovina ј izv·esпe druge granc privrcdпe delatпosti. Prlvaшa pri-
vrcdпa delatпo.~rdqJ2.џgta ·se utoliko ulюlilto to dr}.ava iz rnzпjl• r;,tz· 
logi1 dozvoljava, dopu~ta i trpl. Naclonal-socijalisticka dr~ava, mada 
priznзje u principu peistojanje privatne prj,•rcde, ра јој cak ј па· 
шесс iZI·csnu u\ogu, !рЪI< је stavlja pod svoje ''odsl1•o, dal<le ogra-
ni~ava је ttl<oli1;o to пalazi za potrebno. U ovom poglcdu је dovoljпo 
podsetiti па sadrzinu § 70 (1) пemafkog пovog al<cionлrskog za-
k{)ne tz \937 godine kojj ka~e da uprovnj odbor uprav\ja poslovoma • 
preduzefa snoseti za to puntJ odgovornost onnko kako to znhtc.vзju 
intere~i poslovanja, osoЬija preduzec.,, op$ta korist пзrоdа i Rзjlla. 
(~Wjc dus \Vohl des Betricbes uпd seiпer Gefolgschзfl und der ge· 
meiпc Nutzcп von Volk und Reich fordcp1«). 

То su krзјпјс struje illtcrvencionjzma koje ipak u1Њ1 na shva· 
tапјс ulogc drzave u privredi u drugjm zemljarna. Najrnзrltaлtnjji 
primer toga pretstavlja slucзj rtacionaiizac.jje aeroplanskih predu­
zeta u Francuskoj u 1938 godiпi з па osпovu zal;ona od 11 avg. 
1936 g. Ovo srednje shvalanjc u\ogc drzavc u privredi, kojc је zas-
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novano nn nnfelima privrednog liЬeralizma, mnogo је modificirano 
na osr~ovu sada§njih ideja о privrednoj drzavnoj delзtnosti. Vecina 
zemnlja, n mcdu njima i Jugoslavija, pridr1.nvзju se ovoga •srednjeg 
sћvatanja< uloge drfave u privredi, ali је k\·antitati\•ni oblm OSI\'8-
renja intcrvcnclonizma u praksi v~omn razlieit 11 raznim zemljama. 
То isti~e prof. V. Bajkic koji veli: •najdeliltntnije pflanje ltoje sc po­
stavlja 11 prзksi nije moкto do bude re~eno jednoobrazno, n to је 
koliki udeo drzavna privreda sme da ima u nacoonalnOJ privredi. Јег 
dr~ava ш:mа misiju privrednikn u tome је mi~ljenje nepodeljeno. 
Ukoliko se ona pojavljuje i u tom !<\•oj~t\·u mora se opra~dati spe­
cijalпim razlogom.-•). U ud7.beniku Narodпe Ekonomije pror. А. Jo­
vanovfca~•) пabrojani su O\'l specijalni razloti kojl opravda,•aJ•• 1nc­
~anje drzave u pri\•redu: 1) kad preduzeёe nije lukralivno, а ipak jt 
neopbodпo; 2) u onim slucajevima kada је preduzeёe san1o ро svo­
joj prirod1 jedan fakti~ni monopol, 3) kada је u pitanju fobrikacija 
11ovca, 4) kadз preduzete ima da zadovoljl potrebe potro~~a Ща 
Ј~ platuna sposobnost шаlа 1 5) kada је u pilanju proizvodnja luk­
Ъ"Uznog artlklo (d11Von, alkohol). lndustrijski stwe1 odrcduje graлicu 
drzзvnog ше~о nја ne e1gran1~avajuёi gз laksativnlm nabrajanjem. 
Toko se, по ХХ zboru Centrale lndustrijskih Korporзcija 12 i 13 
aprilo 1938 godme, u izve~taju kai.e: ~jedзn od пedostalaka пa~ih 
vremcnn koj1 sc i kod паs SY\: vetma odomacuje, i sa kojim premз 
rome moromo јо~ du}.e vreme rз~unati, odnosi se na ctatizam i na 
mc~anje dr!ave u privatnu iniciativu ... on ima i svoje dobre strane 
uti~uci povoljno nn prebrodeпje krize 1 stvarajuёi neku vrstu rczer­
ve za kritotna vremeno, ali samo sve donde dok ne stvara §tetпu 
konkurenciju privatnim preduzeёirna, kada to neophodпi interesi 
zemзljske odЬrunc i da11agnjl oЬiici trgovinske politlke ne zaћte­
vaju·*~). О zavodenju izvesnih mern potrebni11 za iпt~resc zcmalj~ke 
odbraлe 1mamo i zvanifnu izjavu u zavrbl!im ratuoimз dr?.avnih pri­
hoda i rashodз Kraljevine Jugosla,•ije zэ 1937-1938 godinu. Na 
$Lrani LXVII se kn?.e sledece: ~program industrije izvodio se pojata­
njem proizvodnog kapaciteta i pro.Orenjem potro~aeke oЬia~t1 bilo 
podizanjem novih indust rljskih grana - metalurgije i ralne iпdu­
$lrije kao drznvnih preduzeca, gue је vezan intercs cele zcmlje, Ыlо 
pogodoim regulisanjem rada privatnih preduzecэ sэ ixvesnim ogra­
ni~enjem u pogledu njihovoд- роlо!эја na uнutrn~njem trzШu, kојэ 
su im oduzimala mogвtnost stvaranja fзktitnog monopolnc. 

Centrзla lndustrijskih Korporacija spominje pored inter~sa zc­
maljske odbrnпe јо~ i drugi razlog dr7.avnc intervencije 11 privredi, 
nalme ost vзrenje savrcmene trgovinske politike. Zэista disparitel iz­
mMu nagi11 unutramjih i svetskih села za glavne zemljoradniёl<e 
produkte zahtevao је da na~ izvoz bude zasпovan na naroё1 tim re­
gionalnim ugovorima, ёiје је ostvarenJe ncmoguce bez naroёllih tr­
govafkih preduzeca osoblte vrste. (Prizad)~··•"). 

•) .. Pr!» • k~o ptiVttcJnik" - Norodno Ьlago>1UПJf - br. 22 od 3. Vl. 
1939. s<. 341. 

••) Norodno Ekonomija - Beograd 1933 god. - <tr. 100 Ј 101 . 
..... ) Sзop~tenj~ Ce.ntrale Jnduc;trij~kЉ kurporacljo u 1\r:.ljc,ini Jugo~lu· 

viji - Btograd - 1938 O<odlne - strono 12 . . ...... о tnm~ П3rnfito lzrazito J1i~e nr. S:t\'11 Obrndn\ it u .. ,·nniC~- dclu: .. La 
politiqu~ ~:ommercinlc de. Ја YoщrosJovie"', Belgradt, 1939, str. 58 i 59. 
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No§a javnosl ima о tome pitanju od redeni stav: ~(lгfnvna pre­
duzeta ne tтеЬа da se osnivaju gde је dosta jaka privatna imcia­
tiva а nikako ne lreba da onn nastupaju kao konkurenti u jednoj 
privr~dnoj grani*). Samo preduzcta •Od op§le koristic mogu spз ­
dati u domen drtavne privredne delatnosti. Sa ovoga "l~dBtз је 
veoma razumljiva zamerka, koju ~ini u svom izve>taju zз 1938 go­
dinu Jedno od najveёih n~ih preduzeco za 1zradu ce.menta, - >Всо· 
~inska Гabrika ccmentac. U ovom izv~taju Citamo: •kod takve hi· 
perlroflje proizvodnog kapacileta mora se osni,·anje novi11 Гabril<a 
cementa smatrati kao polpuno pogrc>na invcsticija kapilola naro­
~ito u na~oj zemlji, koja је tako siromama kapitalom. Pod tiш oltol­
••nst•ma treba se cuditi da је Kraljevska vlada predvidela Ll jednom 
яmandmвnu Гinansljskog zзkona za 193!1140 godi11u osmvanje dr­
~вvne fab rike cementa, jer za to nema nil<ak\•og priYrcdnog upra\'· 
danja. Al\o se taj predlog ostvari јо~ te se smanjiti uposlenje u po­
strojcnjimo kојз postoj~, а poreska snagn induslrije ccшenla се st 
svakako unazaditic. Тај amandman (§ 67 ta~ka 2) glasi, da sc ovla>­
tuje Ministor gradcvioa da, ро odobrenju Ministarsl<og Savetn, os­
nuje preduzece za proizvodnju cementз u dr~avnoj reiiJi iz srcd­
stava drzavnog putnog Гonda. 

Pojan1 drfavnog kapitalizma 
Netemo se vi~e zadrtavati na nacinima zadiranja sovrem~ne dr­

tavc u narodnu privredu. lzu~avanjem dr'-avnog kapitallzn1a, koji 
se pojavljuje kao na гo~iti oЬiik intervcncionizma"'*), priЫШcemo sc 
mnogo brJ!c nвsещ cilju. Jedan francuski pisac•••) veli tom prillkom: 
~sada је uoЬiЬjeno da sc pod nazivom driavnog kapitnllzma pod­
razt•meva svaka eksploatacija od slrane dr'-avc industтijskog 1li tr­
gova~kog preduzeca, odnosno drukЩe re~e110, ucegte ja,•nog kapi­
tala u privrcdnim organizmimac. 

Pomenuti pisac daje interesantnu §emu drzavnog kapitalizma 
na osnovu mnterijala koji mu pru!a izu~avanje Гrancuskih stvarnih 
prillka. Ova sema moze se primeniti i na druge zemlje, зli sa ,zves­
шm izmenama. Zato је inleresanlпo izneti ovu !emu u njerliш gla\·· 
nim potezima. 

Drzava se pojavljuje u svojstvu finansijera na tri na~Jna: prvo, 
kao vlasnik preduzeta kojc ona eksploatige u svoju korist (predu­
zeta u sopstvenoj re!iji), drugo kao suvlasnik sa pri\•atnim kapitali­
stima i, trece, kao zajmodavac, testo puta pod naro~itiП1 usloviшa. 
Ova privrednв drfav110 delalnost ima da se pr011fava prvo sa gledi· 
~ta njenog oЬlika i tt'hni~kog uredenja, а zatim sa gledШa ciljo koji 
la dclвtnost !eli da postigne. 

•) Komc:rCJJalixacija drtavnih privrednih pr~uzet-n - Pr1vredni prerlcd 
1938 tod!na od з; 1 Х. 

••) Dr7.aYnl kapнniJzзm pretttavlja Dnu kategoriJu lntervenc.Jontlml koju 
Prof LDufenburger korakteri~e koo meSэoJc dr!ave u privrcdnu 5ttukturu. 

•••) Jnque.s в~rlrllnd - •• Lt..l\: mEthodt..l;. c.tl't!..чprit du C:tf'JI.;]Jismt: d EtoH en 
France"'. - Re.vu.t E<onomiQuc lnternationalc F6vr1cr 1939. ,.C'es.t cc:tte t:xp1oi­
ta..tton par I'Etat d'une entreprise industrfe11e ou commerdaJe t.t mlme, d'une 
n\anil:re pfus g~nlrnle l.u p:нticipэtion du c:tpitn1 puЫique А des. organi.smcs А 
c8ractl!rc ~conornlque qu'll ut convenu dc dtsirncr auJourd'ћul psr la formuJe 
courommenl employёe du cap•lalllme d"E111L< (P•Ir• 208). 
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Tchnicki oblik privredne drf.avne delatлosti istice se na najiz· 
rezitiji nacin ako uporedimo tri vrste pojmn: lrgovacko knjigovod· 
stvo sa pravilima drf.a,'Тiog racunovodstvз, akcionзrsko dur~tvo sa 
ustanovom (office), bankarski mcl1anizan1 kredita sa ostvaranjem 
kredlta u budZctu. 

Trgo\•acko knjigovodst vo predstavlja takvo vodenje racuna 
koje ima za cilj da se u svakom momcnl•• mogu saznaH rezultati ро· 
slovanja; tome sluii i racun izravnanja i rafun gubltka i dobitka. 

Dr!avne ustanove, odnosno prcduzeca, eksploaШ:u se drukcije. 
Drzavno racunovodstvo brine se о sasvim drugim stvarimз, naime о 
tome da sto bolje pokaze, knko sc tro~e otvoreni krediti. Dr~ova 
orvorз kreditc u budictu i van bud~eta. Ovom kreditu odgovoraju 
rashoill koji padaju na kreillle otvorene za izvesnu potrebu. Precizi· 
гапје nsmene kredita i taёnn klasifikacijз izvrscnih rashoda premз 
otvoren im kreditima prctstsvljaju najvazniju brigu reziscrn budZel· 
skc partije. Prcnos rashoda ла tcrct nekog drugog kredita zasnivэ se 
оЬiёпо м najkomplikovnnijim propisima. 

Sasvim је druklija upotrel>a sredstava stavljenih па raspolo· 
zenje putem krcillta. Zзto su krediti od strзne drzavnih l<reditnih 
ustanova mnogo elastilniji, od kredita dodeljenih neposredno od 
strane fiskз. 

Struktura privrednih drznvnih preduzcca pruza sliku raznovr· 
snih kombinacija od зdministrativno birokratskc ustanovr do 
obitnog akcionarskog dru~l\'&,- i lo zasebna glavnica i pravo uprav· 
ljanja od strane oml1 koji su preduzecu dali ovu glavnicu reprodu · 
c!raju se u dr~зvnim ureillma, privi\egovaпim akcionarskim drustvi­
ma i druhvima sa naroc!tim povlasticama u raznoj meri i u raz· 
nom medusobnom odnosu. 

Posmatrajuci sve ove oblike dr~a\•nog kapitalizma pitamo se, 
ka~e pomenut! francuski pisзc, >ta је to Эtо nedostaje ovome drnv· 
nom kapitallzmu da Ь1 mogao postali pravi kapitalizam*). 

Njegov је odgovor па ovo pitunje veomn prost - drzavni ka· 
pitalizam је tзkav kapitalizam kome nedostaje duh kapitalizma. 

Ovaj duh kapitalizma ogleda se u tome ~to је jedini cilj posto· 
janja jednog preduzeca postizanje doЬitka. Ovaj lukrauvni duh 
nije svojstvcn svim raznovrsnim ••slanovama l preduzeCima dг!av· 
nog l<apitalizmз. Drzavna ustanova, odnosno preduzeceL moze reali· 
lOvati doЫtal<, зli је ipak to za nju od sporednog znacajn. jcr ona 
JJastзvlja svojc poslovзnje 1 u onim, fe~cim, slu~aj~vima koda ne 
samo ~to ne postl~e dobitak, vec kada snosi guЫtnk. Francщ;ki pi· 
sac navodi mnogobrojne primere ove \•rste, lsticuci da ovakve usta· 
nove nc delaju 11ikad u l<orist svojlh vlasnlkn, vec u korisl deSiina· 
tcrз (le capltallsme d'Elat ne parriШ fonctionner qu'en faveur de ces 

•) Emprutant au s:ysteme capitзHste tous 5t"S proc:~db tt toute.s s~-. tE.­
chnique.s. 1 Etot falt vraiment figurc d 'industriet, dt commer~;ant ou de tronqujer. 
Oue nt::lnctue-t·il donc рОI!Г Que !i~S office.s, se1 ~осfНё$ mixtes ou sц cai~!-its de 
crtdit soient t)(actement c:omparables aux entre_prises qu'c.n fait Hs сопсuпс.n• 
ctnl cl porrols supploottnt? 11 lcur шanquc !' <!sprlt capltвllsle, c'<st 6 dlt< lo r<· 
cherc.he du prori, nпantler. 
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b~nШciзircs ct jamais pour !е profit de l'cxploitaлt). Ako ovaj ka· 
pitalizam funkcioni~e u korist destinзtcra (usagers), to se vr~i na 
lerct rafuno poresklh obvcznil<a. U tomc lczi, prema miЩcnju rгan­
cuskog pisca, samoograni~e.nje dr~avnog kapitalizma. On moze da 
sc razvije samo utollko, ukoliko drzavni budzct, odnosno i iskus, 
mo!e da izdrzl ovo popunjavanje nedoslatka privatne inicijatlvc. 

Na~a drzavna pr ivreda 

Prclazeti па pregled na§ih prilika treba, pre svega, naprзviti 
neku klasifikaciju nase drzavne prlvrede. Tako, na primer, Kurjlo 
u jednom flanku isljfc ovakvu ZJ::Odntl podcl11:*) preduzecn samostnl­
ne Uprзvc monopola, drzavne ~clcznke i postansko-telcgrafsko-te­
lcfonskc ustnnovc sa~nnjavaju prvu grupu; dгi.avni rudлici, poljska 
jmanja ј dria,•ne sumc - drugto; indнstrijska preduzeca - trccu 
ј kreditno-finэпsjjske ustanove (Dr7.зvna Hipotekarrtз banka, Po­
~tanskn Stedjonjca, Dr7.avna lutrija jtd.) fetvrtu gruptt. **) 

Mada se moze ne§to i znmerilj ovoj podeli, kэn 11з primer da 
dr~avni rudnjci kao prcduze~a jndustrijskog karaktera spndaju vi~e 
u tre~u nego u drugu grupu, - 1pak ova podela moze korjsno dз 
posluzj radi pregleda svill pojcdinill objekata dr~avne privredc"'*'). 

Ustanove u drzavooj reЩi 

Prvu grupu prjrodno fjne ustanove u sopstver1oj drza\'ПOj re­
Щi. lz ove grupe pomcnutl pisac jzdvaja poslovanje 1 pro:duzeca 
Uprave drzavnih monopola, ne samo zbo~t prзvnol! l<Jralttera (mo· 
nopol, iskljutivo pravo f(oje im је priznato ро zakonu), ncgo јо~ 
vi~e zbog fjsknlnog ka rnktcra eksploatncjje ovil1 preduzeёn. 

U pogledu na k11jjgovodstvo Upravn drzзv11ill monopola је 

potpuno komercjjalizovana. Njcno poslovonje ogledn se u ratunu iz­
ravnanja ј rafunu guЬitka ј doЬitka. Postojj glavnjca u ir.nosu od 
637,9 miliona djnзra, obrtni kзpitзl 907,2 ntilionз, rezerve i fondovi 
116,0 milionз, pozзjm ljena srcdslva 287,5 mjfjona, dok nn akti\•noj 

•) ,,Le~ cntreprises: ~conomique.s d'Etttl en Vougosloviec - Lй Revue 
E!<onomlque de Belg-rade - 1930 - N. 4. str. 81. 

п) О Dr,~vuoj Hip. bond i Po!t. ~ed. vidl glnvu о nov~onom ,:ovcdlmo . 
._. .. ) Pror. Lзufenbuгger, ор. еН. !\trnna 205.. prut3 pttgl~d drtavne privrt.· 

dc u eledetim reeim:.: .. ль~rзсtiоп roitc du dошаще з~r-ricole ct rorestier. dont 
l'orlilne Lient {1 l'~votuHon historlquo I'Etat exploile dos min.", dtrige dб in­
du~нiь et porticipe I'IM Ј:а rormutc tft 1 fC'0110n1t.: IПiXH: а lo> gcstiOJI d CШ1rt:• 
p!ses priv~es• (!zdvojiv~l potjoprivrcdu i tksplootaciju ~um.1. u kojima u~e~fe 
dr:tav4:! postoJi glovnim deton1 kao rezultзt istoriJ~kt evotucijt, dr1;t.vв elu:ploo· 
tHe. rudnikr., ~ume, uџravlja izvt.osnim lndustri i5kim jedl.nk.зma f sudeJu је, prernA 
t1pu r11e!ovite privrede, u vodenju privutnih predozcta). 

G. Dr. Pretner ( .. U~este doiovo u по;ој indu•trij!• - Elшnom>kO· 
Hnan•iskl t;vot - !939, seplcmbor-<oktcbor, str. 484) vcti ро tome pluonju 
!tlede:te.; ,.delt~tnost na~e tJrlnve nn podruf-jtt industrije zndlre u s;letfeCe prl· 
\ttt-dne: oЬio~ti i to: tt оЫа~t ~щ1tOr~t ... o, u с1Ьiц:;;t rudnr.'lt\'11 i mcti!IIIГJ.!iJe. u 
oЫu.st pгojzvodnje duvзna i ostullh monopolskih ttrtakaln., u оЬIЗ!t proiz,·odnje­
ktera, u оЫэst proizvodnjc: $vi1e, clr.ktrik~. cclufoz.c itd. i пojtad u oЫ.a.st 
odbrunbene 1 ratne indu~trije u ulem smlslu tj. one indtJ(Itrije kojn proiz,•odl 
artiklf kojf sJu!e ra neposrcdne \'OJnifke svrhe (proi.z .. ·odnju orufjo, muoic::Jjt. 
voJnt ode~e 1 obutc, ovtoщt i drugih saobrзtзjniiJ sred.sto\lз jtd.)'4

• 
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strani Ьilэnsa postoje: gotovinз 46,7 millona, sirovina, polufabrlkati 
1 rоЬз 496,5 millona, investicijc 637,9 mtliona dinara lblr bllonsa 
dostife 2.132,6 miliona dinвrз. Prema raeunu doЬitka , gubitka is· 
kazan је bruto prlhod u jznosu od 2.069,9 mjlfona dinara. Тој prihod 
obuhvata rashodc u jznosu 302,5 miliona dinara i tist prihod 1,767,5 
mtliona dlnara. Doklc геЩа 1 svj ostali poslovni lro~kovl ~ine 14,5S% 
bruto prihoda, dotle tista doblt iznosi S5,42%. U ovom odnosu пајо 
jasnjje se ogleda fiskalni karakter preduze~a Uprave dr~avnih mo· 
nopola.*) 

Po~lansko·telegrafsko·telefonske ustanove rade takode kao 
monopolsk~ ustanove, ali njjhove naplate za usluge nemaju fiskalni 
karakter. lsto se moze re~i ј za teljeznice. Samo је monopolsl<i ро· 
lo~aj teljeznica sloblji nego po§tansko·telegraГski h ustanovз, јег 
se !eljeznice takmife i sa parobrodarskim prugama ј sa зvionskim 
linijama i, >to је najglavnlje, sa aulom,"'~ilskim l ransportom putnlka 
! robc. 

Ove su ustanove, nзravno, uvedene u driavn1 bud~et. Premз 
zav.Ъшm raCuntma 193711938 goditte njihovo fi nansijsko stanje is· 
kazзno је ovnko: (u mil. din.) 

Dr!avne teljetnice 
Po~ta i telcgгar 

OtCVflrenl 
rriЬodl 

2.439,6 
510,5 

lr.vrie~a.l 
n1.ђ0dl 

2.025,8 
382,1 

аН sa1do prihoda ро odbltku rashoda ne mo~e s~ smatrati kao do· 
bltak u poslovnom smislu. 

Radiofonijn је premn svoщe karakteru donekle slifna pogtan· 
sko·tel~grafskoj slu~Ы. jer podizaлje i eksploatncijз radiostnnica ne 
mo!e Ьltl prepu~teпa slobodnoj konkurenciji. Ovo monopolno ро· 
slo\•anje је bllo do sada ltod nas prcdmet koncesija. Dr!av~ Ј~. u 
Hcu Ministarstva po>ta i tc1egrara, ustupi1a pravo podiznnja i ekS· 
ploatncije emjsjoпjh slnnjca privamom J'apitalu (Radio А. D. Вео· 
grad, Radjo А. D. Zзgreb), dok sada ul<ida koncesiJu i obustэ,•IJa 
rad pomenutilt drШtava. (Uredba о oduzimanju 1toncesijз dru,tvima 
Radio u Beogradu i Zagrebu - Slu~b. Novine br. 192 LXVII od 24 
Avgusta 1939 god.). Druga Uredba, koja је objavljena lstodubno sз 
Pf''Otn, dopusta primcnu n~fclз ckspropriacije nekretnina za potre· 
Ье gradenjз novih 111 pro>irenja postojecih radiostзnica, kao 1 ро· 
strojenja instalacjja, nekretrнne su zgradamn, rezervni materijal i 
celolшpan prlbor za radiofoniju koji pripada druHvinta od kojih su 
odutete koncesije (fl. 1 i tl. 9 Uredbe). 

lz toga se vidi da preduzeca radiofonije prelaze u katego· 
riju drzavnih preduzeca u sopstvenoj refiji. Ustrojstvo ovih predu· 
zeca nije precizirзno Uredbom, ai1 vcrovatno се ona doblti svoj р га· 
vni oblik ргеmа obгazcu tipa koj1 је utvrden prvi put za fabriku 
aviona u Kraljevu (о tome пegto opSjrnije vidi dalje). 

Druga grupa sastoji se od drzavnih ergelз {8) , dr!avnih ~uma, 
~ijn је eksploatacija poverena direkcijama ~uma, zatlm od drfavnlh 
imanja Belje 1 Topolovac. Mada se u sastavu imanjз Ве1ја nalaze i 
i"vesнa preduze~a tпdustrijskog karalttera, 1pak cela ta grupa prete-

•) Ratun izravnt~nja 1 r11tun doЫtka 1 1 ubltka Samostalnc upr ave. driav· 
nih monopolo ц 1931/1938. 
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~по prelstavlja drfavnu poljoprjvredu. lmanja Belje ј Topolovac 
ostvarila su prihod~ u iznosu od 103,4 mlliona djnara, dok SIJ пjj­
hovj rashodl jzпosjli 109,7 miliona dinara. Prjhod od dr~avпih ~uma 
dosl:ize 169,5 mtliona dinara, а od driavnih ergeln 1,9 mjliona dj. 
nnra 1 t. d ... 

S vremena na \'reme se pojavljuje u javnosti vest da drfRva 
lma nameru da komercjjalizlra Belje, ali do ovoga јо§ stvarno nije 
do~lo. 

Tretu gгupu prestavljaju drzavna industrijska preduzeca. Tu 
imamo nekoliko raznovrsnih tipova: prvo drzavni rudn~ci uglja, 
rudnjk fe.ljeza l..jublja, zeljezara u Vare!iu, elektraпa па Krki, rudar· 
~ka zajcdnica ~воsnяс. Ovo su drfavna preduzeta u sopst\•cnoj re· 
Щј, od kојЉ su, пedavno, nekoliko od nj1h dnta pod zakup dru$tvu 
,.Jugostovenskl telik". Pored nabrojaпih predttzeta mogu sc na 
ovom mestu spomenuti i dve drfavпe §tampaгije u Beogradu i Sa· 
rajc\•u. 

Komerdjallzovana dr!avna preduzeta 

Drugi oЬilk drfavnog kapitalizma pretsta\•ljaju privllegovanв 
akcionarska dru.>"tva. Tre~u kategor!ju ~јпе drШtva sa drzavnim npo· 
rom za kojj је drfava primjfa, na intc protiv·vrednostj, altcij<! odno· 
~nog drustva. C.etvrtj tip mesovitjh dru$tava satiпjavnJt• pred.uzeta 
sa ute~tem dr!ave usled specjjalnlh zadatoka postavljeшh ovlm 
dru~tvima. 

C.csto sc pro11osc glasovl о komercijallzaciji tltavog niza dr· 
zavnih preduzeta koja su do sada radlln u sopstvenoj retjji. l<omer· 
tjjnfjzacjja moze da bude jzvedeпa па razne na~fne. U tJa~oj dosa· 
das11joj praksj zapэZaju se tri vrste, odnosпo tri stepena komerci· 
jnljzacije: 1) knjigovodstvena komercjjalizacija, 2) putem ustroj· 
st I'O naro~itog dr!avnog ureda prema akcionarskom obrascu, З) 
prelvaranjem dr~avne ustanove Ыlо u mclovito, bilo u prl,•llegovallo, 
Ьifo u oblrno akcionarsko dtustvo. 

Uprava ddavnih moпopola је primcr tisto kпjjgovodstveпe 
komercijalizactje, dok na osno\•u naroШe Uredbe objavljeпe u br. 
64 Dod XV! SfuЊenjh No\•ina od 26 marta 1939 godint Fabrika 
aviona u Kraljevu pretstavlja veoma izrazjt Up dt!avnog ureda щtro· 
jenog kao akcionarsko drllitvo. 

Ova Гabrjka, koja је ranij~ bila svojjna Гraпcuskog drust1•a 
Brege, otkupom od srrane drzave postala је dr~зvno preduzete u 
sopstveпoj re2iji. Pomenuta Uredba preureduje ovu Гabrjku premn 
novim nafeljma. Uredba daje ovakvu defiпjciju preuredenog predu· 
zeta: ~Drfavnn fabrika avionз u Kraljevu је autononшo dtfavno 
preduzete na industrjjsko-komercjjalnoj osnovj, ~ija se orgaпizacjja 
odteduje ovo1n Uredbom.c (§ 1.). 

Autoпomnt>st se ispoljava u tome, ~to је Fabrika zasebпo 
pravno lice, ~to jma firmu ј sto se па nju primeпjuju odredbe za· 
konskjlt propjsa koji vaze za privзtna iпdustrijska preduze~a. 

Po§to fэbrjka пјје akcjonarsko drЩtvo ona nerna glavnjce te, 
umesto gla\•nice, jma druga potrebna sredstva koja se sastoje iz 
apora (fabrika) i dotacjja od slrane Staba Vazduhoplovstva u jznosu 
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od 15 milio11a dinara. Na cclu preduzeea stojl upra,·n• odbor od 5 
lica, cije su kompetencije, dutnosti ј prava pred\•ideni isto lшо i kod 
akcionarskih dгu;tava na O$ПOVU ыatuta (pra,<JI~) druiitvenih. 

Funkcije nadzoгsюg оdЬога vr~i nadzorna komisija od 3 clanз. 
Clanovi uprзvnog odbora i nadzoгne komisije posta\•ljaju s~ od 
strane resornih minislara. Knjigc sc vode ро sistcmu dvojno~r ltnji­
govodstvn, а nn osпovu zal<ljucaka ро ltnjigзmn snstavlja se godi· 
mjj Ьilans 1 rа~нп dobitka i gubltl<a shodno propisimи l<ojn vaz~ za 
dru~va obaveznn na javno polagnstjc rncuna. lz ciste dоЬШ dode­
ljuju sc tantijeme. 

Jedina razlika ро UredЬi izmedu Гabrikc Э\•iona u l(r3ljcvu i 
privatпih prcduzeca sastoji se u tom~. ~to pri zakljuclvзnju poslova 
sa drzavom falmka пе pola~e kaucije 1 doblja porudblne bez licita­
cijз pulem direktnlh pogodabn. 

Uredba о drza,•nom prcduzecu >,lugostovenska celulozac, oЬ­
javljenз u Sluzb. Novinama br. 177-LIX - od 7 Av.e;usta 1939 god., 
rcproducira ргорјsе о fabrici зviona u Kroljcvu. Razlika је sзmo u 
tomc kako se sastavlja >po~etna osno\·na glavnicac (~1. 8). Ovu glav­
mcu sacinjavaju: dvc no,•e fabrlke celuloze koje te se podici od 
slrзne bзnkзrske kuce Sellgman i Ко. iz Pariza, /(ао i postojcca fз· 
brjka celuJoze sumsko-industrljsl<og prcduzeca >~ipad<, Ща sc vred­
nost utvrd11je па 26 miliona dinзrn. 

Preduzece mo',e zal<ljucivatj kratl<oroenc, srednjoro~ne i du­
goroёne zajmovc u zemlji ј u snostranstvu u cilju pribavljanja obrl· 
nog inVC$ticionog knpitals, n za sve njegove obaveze jam~i dr~avз. 

Тrсёе prcduzcce istog tira naln?.i se u >Rlзlu na,;ccndic. Nje­
gov је postanak prcdvi\Jen Urcdbom о podizзnju dr!a,•пc fabrike 
~rcera u ~зрсu {Siuzb. Nov!ne br. 190·LXVI - od 22 Avgusta 1939 
god.), na osnovu koje Ministзr Flnansjja mofe zakljuШi zajam od 
najvige 100,000.000 dinara kod Driavne hipotekзrne banke. 0\'Ој 
zajam otplacivnce se iz ~iste doЬitl fabrike, а ako Ьi 11> l>iln n~dovolj· 
по, tada се se otplatnl obrocj zajma naplacivati zadrtanjem iz tislc 
doЬiti Dr!avne hjpotekame Ьапl(С koja ina~e pripnd•• llrt.a\'ПOj Ьlа· 
gajni. 

U ovu grupu spada takode i prodajna centralo za ,;eccr (SluЉ. 
Novine br. 209 Dod. LXXlll od 14 Septembrn 1939 god.), ali se tu 
zapafa izvesnn rзzlika koja se sastoji u tom~ i'to proclajna CCI1tralз 
пјје ~ista tlrzavno rred11zece, vec mesavit1u d''a clcmesнз. i to: dr· 
fave i svih O\'l~i!cenih ~ecerana. Zai(OП defini~c Cenlrnl11, lcao »ustз· 
novu l<oja ne rзdi 11 cilj11 sticarl]a zur:нle ј пепы dru~till prihoda, 
sem doprinosn od ~etcr:шa za svoje izdriзvanje.c (§ 1 0). 

Centrala је uredena ргеmз okcionзrskom obrnscu i njeni or· 
ganl su: glavna skup!it in:1, upravпi odbor i пadzorni odbor. [Јnзvз 
ЈС zastupljenз u upravnom odboru preko prel~lavnlk:J ~etlгi mini­
starstvз, з ~cm toga postavlja se pri Centrali slalni kom~~ar i nje· 
gov zзmenik. 

Centrзlз rcguli~c ne s:~mo prodaju secera od strane s'•alш~ 
proizvoda~a. nego uli~e i na finaпsijsku strunu proiz,·odnje, i lo od· 
rcduje reone setve rcpe, ut,•rduje produlccione tro~kovc, vodi rз· 
~uла о cenl repe i ulvгduje prodajntl ccnu ~есеrз zз svзl(Qg proizvo­
daca. Prodaja se vr>i $amo preko Centralc, lo jest liferuvanje robe 
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i nap1ata pro tivvтcdnosti spada u delol<rllg doblne ;eceranc nli or1a 
radi to ро nalogu Cc.пtrnle. U nalogu stoji, kome, kal<vu koliёinп i 
za kal<vu ctrtu odno~na >ecerann Ima dn proda i da naplaU rakturu u 
~OtO\'U. 
· Daklc Cetltra1a је uьtanova me!'o\•lte prirode 11 kojoj se i~po· 
ljavn, na vcoma Izrazili nзcin, id<!ja dirigovane pri,•rcde. 

Оvзј lip I<Ontcrcijolizacф: drztl\'Пill preduz,ёa doЬija sve vecu 
primcnu. Та1<о пu prirп~r u broju 271 Slu7.bcniil novin:\ Dod. XCIII 
od 25 пovembro 1939 godtne objavljena је Urcdba n organizaclji, 
radu i poslovaoju clr>.avnog ztlvoda zn rroizvodnjtt veterinarnih се· 
pi,•a i ltkO\•з u Bcogradu na .. I<Onicrcijalnoj osnovi". Vredno је 
L~taci d1 ,.svrha l<otncrcijalizacije Za\•oda nije postlzanje dobiti, vcc 
dзvanje \•n1janill prepara!a uz ~to tJifu ccnu", - tnзda је za,•od 
oba\•czзn da се s~ u poslo,·anju rulш,•oditi nз~elitna dobrog doma· 
cinstva i ispravnog trgovзfkoк gospodnrstvo, stзr:ojuёi sc da iz 
S\•Ojilt vlnstitil1 priltoda pokri1·3 ra.l.ode olto proiz\•odnje. 

Drugl, sli~an prim•:r, prctstavlja cksploatncija i rnd drzn\·no:.: 
Grand lюt~l" u Jajcu i turlstl~klh ktrca 11 Jczcru Ј Воёсu. 01'im pr<­
duzecern trpravlja Upravnl odbor )(oga postavlja Mini>tar Пnзnsija, 

з rad Upravnog odborn ~toji росЈ nзdzorom kotnesar" iz redova 
Ctn:tnsis!<ih cinovnika. Stvarлo pal< vodeПJC poslovэ pripada pos1o­
vodi, koji ucestvuje u prlhoditna rcstoraclj~ Grand l,ot~la su !15% 
а u bruto prJhndintn ukonacenja go•tij11 sa 90%, - drul{irn recitnв 
pos1ovoda је zaltupnc toga prcduzcla (S1u~bene novinc br. 120 otl 
Ј juna 1939 god. Dod XLI i br. 273 od 28 novembra 1~39 gotl. 
Dod. XCIV). 

Trcci stcpcn kom~rcijallzacij!' pr2tstnvljз osni1•anjc nkcionar­
skih dru~tava sa ucclcem druve. u veclni slucnje\'3 dr~ava dobljn 
al1cijc bez н!ag3r.ja novca Ј:ао protivvrcdnost za apor, dok u iт­
vcsnint s1ucaje,•itna dr~.ava st,•arno ufestv11jc u kapllalu dru~tva, i 
to cesto u tзko vcllkoj meri, da se dera,·alo dn је dr'-ava, putem ot­
kupз svih a1tcija, postala jedini akcionвr dru:tva. 

K<>d preduz:·C;r :t<1 istra1iv~njc narte (>Bitumenc, •LiljaniJ(~, 
•М ·dunзrodno р ·trolejsko drШtvoc) dr~ava doЬijn izvc:stan broj 
akcija r.a apor dr1:J\·nog crora, odnoыto kao kupo·prodзjntr c.:nu -
»tcrragiumc - z~ pravo c!tsp1oatacije u koпcesionim podru~jim~. 
Na о'ло1·u dru;tvenilt prttvi!з izv~slnn broj clano,•a upra1•no~ odbo· 
ra postavljз Ministar ~ma i пнlnilco. Ukupnз glavnica ovih dr11>tnva 
iznosi 13 miliuna dinnrп, ui:~1ce dr7.ave dosti'-e 3.2 r.~itioпa dinзr<r 

Jedno rud~rsl\o dru'tvo - •Hromni rudnici Ljubotcnc posta1o 
ј~ u 1926 :<odiпi, nn osпovtl trgovora zal;ljtrccnog i~tnctlu Мinis!ra 
iiuma i rudnilta 1 ГabriJ<c ltemi.iskilt proizvoda :oliemikosc о zakupu 
рrз1•з iStrзl.ivanja i et<.Sploatacijз rude i knpovn u dr~3vnon1 istraz. 
nom ter~nu Ljubotinskom. Totn priШшm је dr~a\'З doЬila 33.33% 
akcijз :obesp1utno i bez il<зl;ve nngradec. U s1ufaju povecanja kapi­
ta!з dr~a1·i pripado jedna 1recinз od iznosa роvссапја. 

>Cinkc.msc D. U. u Gзb~riji kod Cclja postala је 11 1923 godini 
na osnu1•u щ.;оvо -а ilmcdu >SI:tven~l<e !Jartkec u Zagrebu i :oSrpske 
trgovзcke bunkec u Bco~roclu sз jcdne st rзr1e i MinistnrSI\'3 ~щrщ i 
rudnika sa drugc strзne, premэ kошс је drzsvna cinkarna prodatu 

.novom dru ·.tvu za 9.900 akcij:l od ро 100 dinara (ukupna glavttic3 
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З milioпa djnara). Drlavj је zagaraпto\•nпa doblt u razmeru 1/30.000 
ро akcjji od fiS"tog doЫLka u izпosu dobljeпom pre ma kojih otpisn. 

U oЫasti iiumske 1пdustrije drza\•a utestvuje kod uva predu· 
ze~a. od kojjh је Jcdno postato postepeno potpuno dr!avno (Sjpad), 
dok kod drugog dr~avno ufe~~e izпosi samo 1/5 (Jugosloveпska de· 
stilacija drva). 

1 u pr\•Om ј u drugom slu~aju radi se о iskorH~эvanju оЬјс· 
kata koji su рrеЩ u dnзvnu svojinu na osnovu ugovora о miru kao 
preda~nja svojjna Austro-Ugarske monarhije. >Jugoslovenska desli· 
lacija drvac drt.i u zakupu drzavnu tvornjcu u Teslitu, dok о stva· 
ranju ~umsko-jndustrijskog preduzeta •Dobrljiп Drvarc imamo zva· 
nifnu izjavu iz 1920 godjne, u kojoj se kaJ:e da је za novo druStvo 
uzeta za bazu ~mska imovjna Оtн Stajnbasa, u kome је Bosoпsko 
Hercegovafk1 er:~r jmao pre ujediпjenja akcjje u vrednosti od 
5.600.000.- dinara od б miliona. do1< su akcjje u \'rednostl •100.000.­
pripadale industrijalcu Oskaru Kerneru, ~ehoslova~kom podaпiku. 
Sеш toga, prcduzece је imalo 50% akcija fabrjke celuloze u Drvaru. 
U novom predLI~ccu drzзva је r.зdr~ala za svoj apor 51% svilt akcija, 
27% Kentcr i 22% Sjndikot na~ih Ьапзkа sa Hrvatskoш eskontлom 
baпkom па felu. U svom da1jem razv1jaпju $jpad је fuzionirao sa 
Durmitorom 1 fabrikom celuloze, - а prilil<oш povccarlja kapita1a 
deo dna\•C Ьiо је u St~lnom porastu. Sada је 10 cisto drzavno pre­
duzcte, radi ~ije saпncije је drt.nva пednvпo otkupila 30.000 novjh 
akcija za 30 miliona diпara (za\•r;nj racuni 1937/38 god. str. LV).*) 

Slabo uce!iёe dnave zapa1.a se kod ,.Dravc" D. D. za proiz· 
vodnju !Шса, u tijem kapjtalu sudeluje Uprava Monopola. 

Najkrupnjjj apor drZзvc odnosl se па dru;t,•o •Jugoslovenski 
telikc osnovano u 1938 godini. Dru;tvcna glavпica izпosi 600 mi· 
Јюпn djпara. Apor drzave - rudnici uglja u Zcnici ј Brezi 1 rudnii< 
gvofdo u Ljublji - procenjujc se па 57.000 akcija od ро 5.000.­
<linзra, to jest 285.000.000.- dinara. Sem toga, jz druge emjsije 
dr!avi se lma uplзtiti 10 miliona u akcijama (20.000 akcjja). Dr!avпa 
ltipotekarпa Ьапkа оvlз<~епа је da upj~e akcjje do 200 miiiona di· 
паrа. Dakle u ovom s1ucaju imamo шe;o,•iti slutaj - isplatз akci· 
jama dr~avnog apora i ulagЗПJC od straпc dr~ave preko Dnavпe hi· 
potekame banke nov~anih sredstзva za primljer1e akcije. 

Dva precluzcёa, koja rade za ratпu i11du~triju .>1пdustrija aerO· 
planskЉ motorac А. D. 1 •Vistadc su u ut,cзjtloj sferi dr!avпog Jca­
pitala. Dru~tvo »lndustrija аеrор1ап$1<ПЈ шotorac, u kom је rзnjje 
ufest\·ovao francuskj kapital, sada је nacionalizovзпo od strane drfa· 
vc а njcgo1·a glavпica је udvostrucena. Sto se tj~e drugog preduzcca 
:oVjslad~ А. D., l7.gleda da ЈС dr~ava ufcstvovзlз u povecзnjll njc~o­
ve gla1•nice od 1 nз 20 miliona diпara, а osim toga da шu је odobri· 
Јз Пskalne rovlastice. U 7.3\'r~nim racunima Lim povodom se kaze: 
•U cilju podizaпja ratne lnduslrije odobrenc EU povlasticc fiskalпe 
pгjrode. U nзknadu prcduze~e SC obnvezuje da се ispunitl propiSe U· 
govora о proiz,·odпjj matcrijn1a za zemnljsl<o odbronu u oЫmu koji 
bude utvrdeп u ugovoru sз Jl.'unisturstvoш vojske 1 morпarjcec (stra­
пa LX1V). 

•) О •$ipaduc vidi u ~rlavl о !umskoj lndшlriji. 
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NaroNtu kategoriju preduze~a sa ufc~cem dr~avc cinc saobra· 
cajna preduzeca, lcao ~to su: :oAe.roputc, :oPutnjkc, :oPrvo Srpsko bro· 
darsko drШtvoc, :oOruHvo kanala Kralja Petra Ј.с 

Drugtvo :.Putnikc је preduzcce narofjte vrste, јег pored poslova· 
nja kao putnifkj Ьiro vr~j ј propagandu turizma, ~to zaћleva znatn~ 
tru;J<ove. Glэ,•nicэ је l<onstrujsan:J пз taj nafin da 1/5 (120.000.-) 
pripada drfavl а 4/1> (480.000.-) pripada :oorganizacijama od op!le 
koristi koje rade nn unaprcdivanju saobracaja puшika i turista а 
kojc ро ~vojim pravilJma ne dele svojim flano,•ima nikakve doЫtjc. 
U upravnom ј nadzornom odboru su zastupljeni Ministarstvo saobra· 
саја i Ministarstvo trgovine ј industrije. 

:oDгu;tvo Кзnэlо !( ralja Petra !с moze se smat rati уј~ lcao ostn· 
tak ekoпomske pro~!osU nego kao pгedt11.ece $!voreno za se\'remene 
potrebe. Za vreme ratova u doba rrancuske rcvolucije, Гrancuski voj­
nici zaroЬijeni u Madarskoj, iskopall su kanal, koj! vezuje Dнnav sa 
Tisom ј time skra~uje put ро Dunavu za 150 kilumetara. U 1842 go­
dlпi prjvatno drШtvo, koje је taj kana1 izradilo i s1•e dotle eksploa· 
tisalo prodaio ga је drzavi. Dr!зi'З је gзzdovala njirne do 1870 go· 
din<!, dok njje izdnla l<oncesiju generalu Tiru па 75 godina t. ј. da 
do 1945 godine eksploali~ kana! pod нslovom daljcg i1.gradenja ka· 
nalske шrcie. Gcneral Tir је na~ao kapjtal u Eng!eskoj 1 nn tзј na· 
tin је postalo dru~tvo •rrances Canal Companyc sa gla\•njcom u ј7.. 
nos" od 27 юЈ!iопа austro·tJgarskih krunз. Dru;tvo је jzrad1l0 nov 
kana1 duzine 69 kllometarз koji vezuje glavnj lcanal sa Noviш Sadom 
(kunul PrestolomJslednika Aleksandra). DruЉ•o se bavilo remorka· 
fom ~kpova ро 1<anallma ј pogonom mli110va па obalama knna!a, 
kao i drugim graпaшn poljoprivr~dпe indus!rije podignute па 
zem!jistu kojc је btlo otudeпo du~ kanalskih оЬэlа. 

P\Jsle ratз је teritorjjз kanala podeljeпn ovako: 6/7 se nalazi u 
Jugoslз1•iji а 1/7 u Mзdзrskoj. Glasom Trjanonskom юlrovinskog 
u~ovura o~пovana su uшcsto jednog predrзtnog d\•з dru~tvз - ju· 
goslovensko ј юadarsko - u kojima porcd jugoslovenske, odnosno 
nradarske dr~a1•e sude.luju i stari engleski al<cionari. Dr!з1•a u~e· 
~tvuje sa 28%, а stari akcioпar! zadrzali su 72% 

U jugoslovenskom dru~tvu u gla1•nicj u iznosu od diпara 
27,104.000.- dr1ava sudeJuje sз 8,836.000.-, do1< usta!i d~o рэdа 
nn eng1c.>skj kapital. 

Prcmз §§ 73 taeka 7 Finansijsl<og zakona u1. lюd~tl za 1939140 
god. Dirckcija Re~ne p1ovidbe mote otkupili od Srrskog brodзr­
~kog dru>t\'Э celokupпu imovinu i u tu svrhu zak1juciti zajam 1юd 
Drzavne hipotcltarnc banke. 

Prvo Krзljei•Sko srpsl<o po1•la>c~no brodarsko dru>LI'O postoji 
od 1891 godine. Radilo је posle ratз u zзjedпici sз Direl<cijom rctnc 
plovjdbc. Ucclce drzave u glavnici dru>lva dosUze 50~~. Na kakav се 
'" nacin izvrШi spajanje o1•og clrustva sa Oirekcijom retne plo,•idbe 
nije јо~ poznnto. Prema jednoj vcrzjji blce osnovзпo jedno поvо 
akcioпзrsko dur&tvo mclovitog tipa sa uёclcem drzave. О tоше l<azc 
g. l<onstantinovic U SVOI\1 clanku О ~tatizaciji putem шe>ov·itrh privrcd· 
11ilt preduzeёa (Trgovacke rro1•iп~): :oU poslcdпje l'rcmc, doЬIIi ыnо 
dva vclika dru;tva u kojima је drfava glavni akcjonar »Jugosloven· 
ski ёelil<~ ј »Silosc а. d. 1\:а lstom principu, veli sc, organizo,•acc se, 
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u tuk11 ove gC>dine, i na~e r~Ью brod:mol\•o. Poj~tfjпu•ti l" r~urg~­
rliz;~cjje 11am rtisu јо; pozn:1tc. Znamu ~nmu da се se izп'lti ft~tlja il· 
medu Orzavno.: reCnc p!uvidbt• 1 Srpsko~ brodars!<Ot: dru;l\'tl. 

Tako se снјо.: dJ се no\'O d•·u.:t,•o biti organizo\·шю ро islom 
princip11, ро l·.онн.• sн osno,·ana i gorпju с(\·а nkcioi1:trS!1 :J ()ПI 't\' ,J. 
То ,с ipul< ш.• Ы moglo tvrclill dt•l< se 11с vidi 1 e~tan plзn 1~ r"or;:a· 
n i zнcije. Sve zavi~j "'Ј prirod~ akcionarn l>ttdнc<c dn1'lva. А\ш 'е 
jzvr; , sn11ю fuzljз, bez ollшpa Ltd >lr~ne <lrzave svl\1 nnitJ ui\Cij•• 
Srpskog brodзr;kog dпr;tvn hoj~ s~ 11:1\azc 11 prl,•atnim flllщma, 
011d:1 СС ПОУО dГIJSl\'0 blti OSI\0\':11\0 р() J,tOrll f'ГjiJCij>tl 1\no ј ~JIJg'O· 
~clil<« ј ~sllosc :1. tl. А•· о, oapruti\', <lri.a\·a otlшp i prilr!tom ftшo· 
niraltj:t Dr1,1\'IIC re~11c plo,·i<ll!c "' Sr·r"kitn brudaГ'<• 1111 dru'l\'0111 1 , 

akcija ovog puskdнj~J:. Ј;ојс је u pri;·:Jtllittt п•kаш~. ЈЈIН!а '" 11 с Ы 
moglo govoriti о istoш principuc. 

~,\g-ctlcija A\'<lla c ј~ al cirm~rs:;o druЧ1·o ;з naro~i\lm dcloltru­
gom пrda. Dol< ~~· 11\ltogc !'ГЗП~ drlйiJИSi i ovo:.:J rrcduzeC> r .. lttii'ki 
nнmopol, јсdш.1 i t iJ U\'Lti: u zеюlјн i rastнranj~ in(l~traпih llO\'i11a 

ј ~З~Орi;а rrcl>lil\'lja pr,l\·i IIHIЛIJfШI Jtoji је zа,П<Ј\';111 11:1 zalшnu' ). 
l'~еЧс dr~~~·~ u glal'tJiti rlruH\•a 1 al<vc \'Г~~~ SJ>I•im ј ~ prlrщltlo, 
sзmo ~to sc рrз1·Љ dru~t\'J niucemu nc razlikttjll ocl pravlla osta· 
lih dru~ID\'<1 . 

Prlvilego\·ana druЧva 

Narn~ito t rebэ tstaci оnз dr11Чv' koj~ 110s~ nзzi1· priYi!cco\'З· 
11ih. Mada o1·:rj 11,iilюv IJ;I/.i\' uzna~a\з da ;с 111 r"d' о nelloj speci­
jalrJOj \'Nl akcionJrskilt pre<lll!.cCa, ipak nij" lal<o ut\'Гditl jcdпu 
ор;ш dcfi11icijtt щ·оgз j'Ojlll:r, koja hi <~hiii11':JIИ1a '"'с bllпo.: oшЬirtc 
ovih drll:ta,·з, kзо i lo ll i:emu sc о11з razliiiUJU od o;tallh tj. 11<­
pri,·ilcgoYaпiil <Jkcion~r,kЉ tlrнsl:l\·a. 

:;,, glc<li 'l•l pos!11pkn prr OS!Ii\·ar~ju pri\•ilcgovanih dru,tJ\'3 
po,toji jco.Jnu l•itrнr о"оћirш I<CJ.ia ih i<ar;rkteri!-c i odltku 1с od JJstзli!l 
dru;tuva, а to ј~ tla ;е "·.tl<o tal(\'" clru:tvo za>Пi\'3 nз narn~iюш 
zukonu, od11usno ur~dbt ~~ zake;нsl,om ~паgош, :1 l!jiiю,·з pra,•il~ 
(s!ntttt) moraju Ьiti ~cc.brazш pr()pisima ovogэ lex ~pecljali$ - n i 
opSt1ш odrc(Љa1113 z:.t: Oll.t о .l'<.ciшiJГ:o.l\iш t1ral;l\'iш:з. АН i О\•ај р)· 
:-:ttJГa~\ f1Ti U:-it1iV~щjtJ ГГi\·iiC 1~1J\'3Hi11 dПJ~tava ПС' ~111~ ~t' :\В:;tt•atl 
l:..ao i·-~,ljвёi\'o щ.Jre<.l\:11 .шю ~;: tal-.\':1 drн :Уа. Oru:t\'o JtJ.\{o:-luvcJl· 
,111 colll,, !,ој с lli.ic pl·i,·r!c' ol'.allo. ''"11 i1·a ,е ta\шue 11а l rtlЫ (Sit~i­
!Jcn~ tн1\·iнс ur. l:~r; Ll\' 1,, 1 ~31> j;od.J . 

l1rщ~a osolJirш pti,·ik~:"uV~t1ill (l'u~•avn ј< ~~~ivaпje narnl:iti!l 
pu,·lasticц fi~kalnog I:Jralнcrз. UIJitn uvjh pt,-;laslica 11ije podjcd­
нa~\ za ~\·а ,Јrн;f\·э, r. ~t111 toga san1o kuriSC~11Jt.: O\'alнтih po,·l;:')tica 
нiје !)fH:L~Гil-n3 cr,a S\'Uj$(\'tl1<"~ fodmo pri\'ii!.!~O\'tШim driJ.~t,·imэ. Od 
prillkc '" Slrtпc p<>\'l:"tico Ьilc ,,,Jobrnvanc nd otrat1C dr~ave i rlru­
giш tlrtt J' t\iщ~, р~ i"a,-. i i11Ф>IГ:IПН11 1 'HU prot 't'·VГ(.'drto~t ZЗ il.V1"S1tr 

!•sluge tll za iJJVtsticije kapitзlu l<oj~ ј~ Jrf~1·J zзh tcvзl з tt орЧсщ 
tnlert~u. 

") Z-;::koп џ r:t.ltrrl\a:ljtt tаошiћ 11n\·1n~ i t•ћOpisa ntl 5.·ЛIЈ EHI J:Od 
blu!Ь. NP\', tor 203-XCII od 5 Vl l I!Щ .:оЈ. 
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Treca nnroNtэ crta privilegovanih dru~tava је njlhov delokrug 
rada. Predmet delatлosti ovill druiitava ima u vidu ili op~te i11terese 
ili interese izvesnc socijalлe klase. Ako to nije provni monopol, on 
ј~ sval(ako \•ia factl zbog prirode poslovanja. Ali i to ne mo1e da 
sc smalra kao crta svojstvcna samo prlvllegovanim dru~tvimn, jer 
postoje druiitva I<Oja sn sli~nirn d~lokrugom rada i zsdaclmn op>teg 
l<araktcra nisu privilcgovзna dru~tvз (па primcr Pulnik, Agencija 
Avaln). 

ёеl vrta osobl na privi\egovanill dru~tзva је krug njihovih ak· 
cjonara. Tu dolazi па prvom mestu drzavз kao fiskus, dr~avne kre· 
ditne ustanovc, Narodna banka, javne ;tedjonjcc i zadru!ne usta· 
novc, dok su prjvatnj akcjonarj Ш sasvim jsklju~enj lli jm је u~e>ce 
ograni~eno,- ol<oliko ustanove sa prjvilegovsпim pravom nisu medu 
sobom podelile svc akcijc. Ali tc iste osoblne zapЫaju se ј u pra· 
'•ilima :oPutniknc i drugih slirnill akcjoшнskih drui.tava kојз r1isu 
privilcgovan~. 

Nacelo postavljзnja od strзnc resornjb mjnjstara jzvesnog 
broja ~lanova uprзvnog i nadzornog odbora, kao ј nadzor stalnog 
vladinog kon1esara su najslnЫje knrэkterjst j~ne crte prjvjJego,•anjh 
al<cionэrskih dru~tava, jcr sve sc to zарз'-з i u pravjJima drugjh alt· 
cjonэrskih preduzeca koja ne pripadпju grnpj prjvilegov:111ilr dru~tзva. 

Najzзd i La okolnost da drfз\•a neposrcdno jli prcko ~'·ojill 
kredltnlh uslanova ula1e lzvesna noyfaoa sredstva u gla,•njcu o\·lh 
drШta\•a nc protstзvlja nclto ~сgз uopote nеша van okvirз pr!vile· 
govanil1 dru~tava. 

Sada imamo ccUri privilegovana dru;:tvн, dok је za pcto dato 
O\'lз~cenje па n~novu Fjrrзnsjskog zпkona uz btrd~ct za l!J39·40 go· 
dinu da se donese Uredba sa znkonskom snagom. Urcdba је ''се do· 
ncta 25 Avgustn 1939 god. SJ. Nov. br. 199 - LX..X. 

Fjnansjjski odnosj prjvjJegovanjJI dru!.tava sз drzavom pru· 
faju !tlcdecu sljku: 

GJ:t'\'ttica ukuprta Dr-l:aor-' Dti. &lrrd. Лkci~Љ\r-~ Drl..aml u hiiJ. dln. ШUIDO\'t' мr.пstt I..Ndltf 
U bll). dln. 

Pti,'ill.-govane Agтnrnn 
700.1100 276,573.501) bлnkn 

7,anatska. L•anka 75.000 30.1100.000 ·1~.(100 
Pr1\t0e;:u\·41to Л. D. za tz. 

\"07. r.cm. proixпldв 50.000 50,000.000 11.0.\4.476 
Prt\'i1~~0\·ano А. D. и •1· 
~-·Ј :120.000 60.000.000 80.000 00,000 

Prt\'i1efo''nno А. r>. Dd,з,· .. 
nlll nbrlk• svlk ... J 30,000 15.000.000 15.t"(K) 

1.075,000 431,573.501) ~5.1.100 1\t.ЏЈОО II.W447Б 

Dr/.п,·no uсе~ёе Lr rr7.1!m srnislu ~inj 40. Ј 4'1•; t~cc!;cc dr'-avnill 
],rcditniJ1 U~L:HI\1\'<1 8,37''•; Ol<cjonari 1\aГocitc vrsle, f'ГCd\•jdcпi U 

pra,•Шrna kon al<cjoпorl koji imaju da ,;udclнju u glavnic i 9,76%; 
ukupno 58.27?u. 

·1 !;red\JtJ о silo>imn- ~1111. no1·. br. 130 XLI od 21·VI·I93S. 
•• , Uct:.IJU apor:J u ,;du dr).uvnЉ rabrikll S\Гila. 
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Razttme se da је stvarno di rekt.no Ш posredлo ufe~te drzave 
u glavnici pri,•ilegovanih drustava mnogo jafe nego sto to iskazuju 
podaci u brojcvima, јег se privatni knpila! zapaia sarno kod Privile­
govane al{rarпc banke, ра donek1e i kod Zanatskc banke (zanntlij­
ske zadru~пe orgsnizacije), dok ga kod ostnlih privi1 egovaПih dru­
~tnva skoro i п~mа, пiti gn mo~e blti slюdпo prзvilima, koja se od­
пose па sastav akcioп ara. 

UfeSte drfavc u akcionarskim preduzetima 
Prema podacima koji se odnose па 1937 godiпu dr1avni ka­

pita1 se javlja u iznosu od 448,315.350.- dinarз, ~to ~irri ta~no 10% 
prema iznosu glavnice iznete па zborovima akciona ra u 1937 go­
dini. Od tog ukupпog iznosa od 448,3 miliona dlnara, 306,5 miJiona 
dina ra otpada па novtane zavode, 19,7 na saobracajna preduzeta. 
50,0 па lrgovafka i 72,1 па industrijsl<a preduzcca, to jest deo ba­
naka u ukupпoj svoti drzavпo~ ufe~ca fini 68,32%, industrije 
16,09%, trgovi rre 11,16%, n saobracajnih preduzeca 4,43%. 

:>ve sto је napred izneto pokazuje da ovi podaci obuhvзtaju 
~amo Jedan priblno skroman deo drzavnog privrednog kapitзla, LU 
jest ispoljnvanja оnояа privrednog fenomena, koj i је poznat pod м­
zivom drzavnog kopitalizma. 



NOVtANI ZAVODI 

Na~ kreditni sistem 

Banl<arstvo trebn do se prou~i sa dvc ta~ke glediHa: р п• о, kao 
izvesna gruna privrede koja zз svoje poslovanje zзllle\'З sзkupljflnj~ 
znalnog kapitala i drugo, l1ao alttivan cinilac u finansirЭIIju ostalih 
privrednih grana. 

Pridr~зvaju~i se slrogo plana ove studije, trebalo Ьi tretirati 
pitJnje о bankama nn dva mesta: u ovom delu kao о faktoru finan· 
siranja i u delu u komc se govori koga trcba finansiratl. Tada Ьi 
u prvom delu trebalo analiz.irati aktivлe operacije novёanih zз,•oda, 
dok Ьi u dr11gom trebalo proutiti njihova vlastito i luda sredst,•з. 
Al1, knko Ы se ovoj inaёe logiёnoj podeli materijala moglo zame· 
rili du је ista u~injena па ~tetu celine, to su pi;ci rta~li za potrebno 
da pitanje о bnnkama tretiraju u celini i nз jednom mestн. 

Na~ kreditni sistcm zasniva se ugla,•nom nn drfa\•nom i pri· 
valnom bankarstvu. Kreditno zadrugnrstvo 1 sзmouprзvnc ~tcdio· 
нiсе intaju SVOJC posebne 7.adnlke; sa jednc slrane ove ustanovc 
ula!н izvesan deo svojih kapitala ltod bunaka i time pojз~avaju 
»ludз sredstva• kojima ntogu da raspolazu nov~ani ZЗ\'Odi, - а sa 
drugc stranc pomenute ustanovc kreditiraju veliki broj du2'1ika Ща 
delatnost stoji \'ЭП poslovnog ~ivota. 

Pri\•atno bankarstvo postoji kod nas skoro isklju~ivo u vidu 
akcionarskth dri!Stava. Bankarske radnje, ultoliko ih uop>te inta, 
od sporednog su zna~aja i one se bave naj\•i~e ntenjaёkim poslovi· 
ma. One bankarske radt1je koje su proЉJie svoju dclatnost od ~i· 
sto menja~kih poslnva nn kredHne operacije, pretvorile su se ve~ u 
akciona rska dru>tvз. 

Za akUvne operacije nov~anih zavoda sluze i vlastitз sredstva 
Ьзnзkа i ona koja su iш poverena. Stoga treba najpre prou~iti, kako 
se i iz kakvih izvora st\•ara.iu bankэrska sredstva i pr,ve i druge vrste. 

Ud 584 novtana akcionзrska zavodз ltoji su stvarno posto· 
jali " 1937 godini i koji su sklopili svoje godЊnje bilanse, prete1ni 
broj i to 510 sa ukupnom glnvnicom CJd 970,091.460 dinara pret· 
st•vlja male zavode ~isto lokalnog l;зraklera. 

Glavni, kall<зd i jedini akcionari ovih banaka su mеЉшi -
trgo,•ci ёiji su se poslovi razgranali u tolikoj meri da se od ~isto 
robnih kredila, koji su svojsrveni svakoj seoskoj trgovini, mogu 
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lako da rro$ire i na ltredite u ПО\'СU- Prete1·ano visoka knmзtna 
stopa pri\'ln~iln је sve slobodne ltapilale na dзvапје znjmova, te је 
s toga pretvзraпjc trgova~ltil1 radnja u Ьапkе davalo mestnim bo­
gata~ima mogucпost da pu<taju u kreditni promet pored sopstvcшh 
i povereпa im srcdstvз. Ve~iпa ovill Ьапаkа razvilз se iz trgova~ki h 
radпji, al! veza sa trgo,•inom nije prelt inuta po>to se o ne i dalje, po­
red eskontn menicn, posredno ili пeposredno, bnvc trgo,·inom. 

Nnrodпa baпkn obratila је naroblu paZnju na delalпost ovih 
malil1 zзvoda, ра је u cilju obnranja ' 'isoklh ltamatпil1 stopa preu­
zela nkciju zn fuziju•) ovih zavodn i па taj na~iп za smaпjenje пji­
lюvog broja, o dredivi;i izvestan miпimum g luv1tiCe ltao preduslov 
za tra~eпje kredita od Narodпe Ьзнkе.**) 

Uloga ovil1 l>nnaka u pogledu na fiпansiranje poslovne rri­
\'redne dela!нosti tolilto је нeznatna, d~ mozemo mirne d11~e izosta­
viU Ьlize rasmatranje njib o,·ilt operncija. 

Od op~teg broja banaka oko •:,. zavoda, dal<lc njil1 58, stoji 
u uzajaшnim kapitalnim odnosima, to jest jcdna bnпka sudclujc u 
~tla,•nici dr11ge. Ukupna glavnica ovih IJaпakn dostizc 370,356.250 
d1nura, а pnket i akcija koje dr7.e 'lr11gi nov~aпi za\•odi izпose ро 
noшlнalnoj vrednosti akcija 72,000.695 dinara. S obzirom па to da 
se оvзЈ зkcij>ki kapital puja\'io na zboro,•ima iz 1937 godi ne 113 
l<аше Је bilo zastupljeпu 261,454.722 di11ara, mo~c sc koastatovati 
fla pal<eli akcija koji sc пalazc 11 rultзшn drugih поvсапiћ zavodu 
Cinc 27.53% od kapitзlu zastupljenog nu pom.,nulim zborovimn. 
Medulim taj kapitнl prema ukupnoj glavnici oviiJ 58 zavoda pre­
•ta\•lja dcco od 70.69% _ Pn<l prctposta\•kom da isti odnos posiOJi i 
zз ostali deo gla\•nice doЬijamo procenu sudelo,·anja drugil1 banakз 
u 101,959.061 dinsra. 

Konce1tlracija banal<a 

Ovo sudelovanje zзраtз se u dva razna oЬiikз. Prvo l<ao l<on· 
ccntraci_ia izves11og broja malih i srcdnjil1 bannka oko jedne v~le­
banlte. lzvesan broj mзlih Ьапзkз, rюi. to је Ьiо зpsorbovnп od s1ra· 
nc velcbaпolta, prcs1no је sa dзljim samostзlnim poslojзпjtm i prct­
\'Orio se u podruznlce islih \'elobanakз. Tol<vu politiku ekspanzijc 
vodilз је bas »PrYa llп•at~l'a ;!cdioпicac u ''rcmeпu do krizc. Purcd 
prct,·aranjn loltal11ih banaka u podru?.nice, zapaiз se i njihO\'O tlv13-
tcnje u uticajnu sferu velebзnnl<a Ьilo puteш krcditiraпja, Ьilo ptl­
t~ln dr~anjn щajoriletnog pakeia akcija. Ulicaj jedn~ velcbanke nn 
drщ:~ IIO\·~an• zavod~ f1Uicm ltreditlranja i \•цano~t njilюvз za ccll­
lra111U u'tanO\'U 11 ovom krugu i~poljava sc ~csto па laj na~i11 i;to 
za\·isne l>зnke drze pal<cte al,cija ccntralnog zavoda. То је otJitnз 
podelз \'lзstilill akcija, l<oj3 је tcsto putu potrel)l1a rзdi spro\'odcнjn 
i O$lV(Irenja politilie merodovnih orgw1з na zborovima al(cionara. 

Niz~ su пovedeni podaci koji imaju zз cilj da prestз\'C sliku 
g la\-nilt odnos3 lzшedu jugoslovcn>l<ih banakз. Oni sc odnosc r1a 

•) Pнjec.Jinosti \'idt Ll Spomenici Nзrot.lnc bonkc 18::W-I!}J.t god. str:шo 
181 1 sledc~e. 

••) 7.о \'tcmc od 1927 du 1935 god. b1lo је 20 >lu~jcvo s~щonjo nuv~n· 
nih 7.11\<0da. 
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slufajeve nnjkrupnijih koncentrncijз no\·~anih zavoda, аЈј porcd lln· 

veden jh slucajcvз posloje i druge uzajamne veze jzmcdu pojedjnjh 
kredilnjh uslano,•a. 

»Beogrзdskn trgovзcka banka А. D.c jz Bcogrado sa g la,•njcom 
od 12 mfljonз dinnra (filijala nema) sudeluje u glavnjci dva novca11a 
zavoda, od kojih је j edan novfanj zo\'Od sa sedBtem u Beogradu i 
sa g lavnicom od ЗО miljona djnara, dok drugi ima S\'Oje sedШe 11а 
leritorjji Moravskc banoviпc, а njegova g lavnjca iznosj jcdon mi· 
lion dinзra. 

»Jadransko-podunavsl<a bзnl<a А. D.c iz Beogrзda, sз glavnicom 
u iznosu od 24 milionз dinara i jednom filljalom, sudcluje u glav­
nici dva novcanз zavoda ёiја ukup na glavnica iznosi 15 rniliotiJ di­
nзra. Jedan se novcanj zavod rtollazi u Beogrзdu i njegovз glavnica 
iznosi 10 mjliona dinara, а drugi sa glavnicom od 5 miliona djnaro 
jma svoje sedl;te nn terjtorij i Hгvзt.ske banovine. U оЬа ova no,·callз 
1avoda J adransko -podunavska banku javlja se kзо зkcionзr sa pз­
kelom nkcija kojj јој osigurova tnajorltct. 

•lz1·ozпa ћnnlca n. d.c Beograd sa I:IЗ\'IIjcom u it.щ»u l)d З() mi­
l!ona djnara u~eslvuje u gln,•nici jcdne beogradske bnnkc (9 mlliona 
diнзra). 

:oPrva Hrvatslca ;tedionica А. О. с Zзgreb, sa 38 filjjalз ј sa glav· 
nicom u iznosu od 95 mjliontl di11зra, sudeluje u glavnjcj: jedno~: 
nnvl;mo~ ZII\•Oda sa terjtoгijc Hr1•at~kc bзлovine Cija gla1·11jca i1.no•j 
250.000 dinarз; ~cliri nov~ana zavoda koja lmaju svoja sedЊta u 
ZaJ!rcbu 1 ёјја ukupna glavn!ca iznosi 26,500.000 dinara i nallad u 
gl:•vnici jednog zavoda sa lcritorije Ouna,•ske banovinc {glnvпjca 
:.!,260.000 dщзrn) . 

U d1•n 11оvсзпз znvoda jnvlja se Prva Hrvalska >tedionica D. D. 
kao akcJonar sa pakclom зkсјјз koji јој osigura\'a majoritct. 

>1-lr,·at~l'n Svcorca Ј, r.:ditnu l>anlta d. d.~ jz Zagrcba (4 iilijalc), 
sa J{lal•nicom u iznosu od 40 miliot!a dinara, sttdeluje u glaVI!iCi 
d1•ajL1 novёanil1 zavoda sa tcгitorijc Duna\•Skc bзrlovinc, cijn ulшpnn 
glu,•пica 1 zпosj 21 milioп diпзrn. U jcd11om od oviћ zuvodз Hгvat· 
sl<t~ $\·~орёа krcdltna ba11ka D. D. javljo se kao al;cion.lr kojj im~ 
osigur1111 tШijorltcl. 

»Hrvatsko poljodelska bnnl<n О. D.< Zagrcb (d\·c fi(jjnlc), sa 
~la\•njcom nd 5 mjJiona diпarн, uc.";tvtJje u gln\'ltici d1·a 110,·~ana 
7a\•oda koja jmaju svo.ia scdi,ta n~ lcritorjji Hrvatslic I>ШIII\ ' jll~ 
1 ti_ja ukupпa g la\•n ica iznosi 550.000 dit!arз. l(ocl оЬа ova novtana 
znvodэ Hrvatska Poljodelska bзnl<a D. О. ро paketu зkсiјэ ј шз osi· 
guran majorjtet. 

~Jugoslovcnska udruieпn bзnl<a 11. D.« Za~rcb (З filijзle), sз 
glзvпjcom od 60 milionn dinora, sudclujc u dva пovc;ma zзvoda sa 
teritorijc llrvatskc banovine, ёјја ulшpnз gla,•nica iт.no~i З miliuпa di· 
nara ј u dva novcana zavodu koja jmaju sedi>!:1 u Zogreb11 i ~ija 
ukupna Ј:"lа\-пјса jzпosi З75.000 dinara. 

Sсш tuкa. 11 glavпici Jllgoslovenske udпt2cпe banke D. D. zu­
pa~a se u~c;cc б novcanih znvodi! sa ul<upnom glavnfcom u jt,t\osu 
od З6.425.000 dinara. Ovi ttovёanj zavodi dr~e malc pakctc зltcjja 
.lu~-:oslovcraske u<lrul.ene bnnkc. 
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U gla\•nici Jugoslovenske bankc D. D. iz Zagr~ba (8 filijala) 
cija glavnica iznosl 50 milionз diмra, zapaza se u~e~ce trl novcana 
zavoda sa ukupnom glavnicom od 2.150.000 din3ra. 0\'8 trj 
novёana zavoda dr~e male pakete akcija Jugoslovenske Banke D. D. 

»Srpsl<a banlta D. D.• Zagreb (10 filijala), sa glavnicorn od 
40.500.000 dinara, sudeluje u glavnici: dva novcana zavoda sa teri· 
torijc Hrvatsl<c bзnovine sa ukupnom glavnicom od 262.500 dl11ara; 
jednog novcanog zavoda па tcritoriji Drirrske banovlne, Ща glav· 
nicя iznosl 1.000.000 dJnara; tri nov~ana zavoda sa tcritorije DuПЗ\'· 
skc banovine Ща ukupna gJavnjca iznosj 4.800.000 dlnara ј 11 jednom 
novfanom lavodu sa teritorije Vrbaske banovjnc tija glavnica iz­
nosi 680.()00 diнara. 

U trj od na\•edrnltr novcan!lr zavoda javlja se Srpska bпnkn 
D. D. kво akcionar sa paketom akcjja koji јој osigurava majoritet. 

»LjuЬijanska kredilna banl<a D. D.c LjuЫjal13 (10 filijala) sa 
glavnicom od 30 mШоnз dinara, sudeluje u gla\·nlcl dva <IOV~ann 
zavoda iz Zagreba, ~lja ukupna glavnica jzrrosJ 110 miliona dinara, 
- 1 u j~dnom nov~эnom zavodu sa tcritorljc Dra\•ske banovjne ~ija 
glavnica iznosi 400.000 dinara. 

U glavnicl :oTrgovafke i obrtne banke D. D.c iz Novog Sada koja 
iznosj 20 mili()na dinara zapa~a se ute~ce 8 novfanih za\•oda sa te­
ritorije Dunavske banovine, ~ija ukupoa glavnica unosi 6.800.000 
dinar11. Svi ovi novfanj zavodi drze male pakete зltcija Trgovafke 
i obrt11e banke D. D. jz Novog Snda. 

:oSrp~ka centralna privred11a baoka D. D.c iz Sarajeva (4 filljale) 
sa glavnicom od 5 miljono djnara, sudeluje u g/Qvnicj jednog nov­
tanog za\•oda sa sedj~tem u Zagrebu ј cija glavnlcэ iznosj 40.500.000 
dinara i u glavnjci jednog novtanog zavoda sa teritorije Drinske ba­
novjne (glavnica 2.500.000 dinara). 

Лkcionarska dru!;tva kao nkcionarl banaka 

lzvestan broj altcija nov~anih zavoda nalazi se u rukama raz­
novтsnih зkcjonarskil! druЧa\•a. Kod 12 nov~anih zavoda sa ukup­
nom glavnjcom od 221.500.000 dinara, :zвpaza se sudelovanje akcio· 
narskiil dru!hava, koje dosti~e iznos od 4.286.820 dinara, sto ~ini 
prcma kapitalu zasщpljenonr na zborovima ovih 12 banaka 
( 162.788.505 dinara) deo od 2.63%. S obzirom da glavnica па zboru 
tjn.i 73.49% od ukupnog izпosa akcjjskog kapjtala ovib zavoda, do· 
lnzimo do procene u~clca akcjonarskih dru!;tavn u glзvnicj ovih 12 
banaka ' to za 5.825А50 dinara. Ovo u~esce moglo Ы se objasniti 
na dva nn~ina: пaime, da su to bзnl<e izvesnih i<1dustrijsl<lh ili trgo­
va~k<h koncerna ili da se u tome ogleda u~еЗсе zavisпih preduze~a. 
S obzirom na skromni razmer ovoga ucesca i па to da kod nas uop­
~te ne postoji jaka konccntracija industrijskog, odnosno trgovackog 
kapitala, kao sto је slucaj u Americi ili u zapadм evropskim zem· 
Jjama, treba zakljuf!ti da је to sudelovanje zavisno od predнzeta, iz 
oniћ istih razloga о l<ojjma је ve~ Ыlо govoreno prjlikom obja~nje· 
nja konceпtracija novtanih zavoda. 
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lpak kod nas rostoje izvesni nov~ani zavodi kod kojih su naj· 
krupniji nkcionari jedan ill vi~e industrijalaca, all oni sudeluju H~no 
i neza\•isno od svojiiJ akcionarskih industrijskJh preduzeta. 

lnostrani kapital u bankama 

lnostrani kapital sudeluje u na~em bankarstvu kod 18 nov~a­
nih za\·oda, od kojih su 4 Пlijal~ inostranih zavoda, dol; su ostali 
14 jugoslovenska akcionarska dru~tva. 

Dotacija filijalama iznosi 45.800.000 dinara, dok glavnica 14 
zavoda sa u~egcem inostranog kapilala dosЩe sun1u od 309.2<12.000 
dinaгa. Na zborovima akcionara Ьilo је zastupljeno 275.828.330 di· 
narn Ш 89.19%, to jest okruglo 9110 od ukupne glavnice. lnostraru 
kapitnJ zastupljen па ovim zborovlma dosble sumu od 149.529.790 
dinara, to jest ~ini 54.21% od cclokupnog dela зkcijskog kapitala 
ZЗ$tupljenog па zborovimn. S obz.irom da se ovaj iznos odnosi na 
9110 akcijskog kapitзla O\•ih 14 zavoda, mo~e se pretposta\·iti dn 
ufe~ce inostranog kapitala u celoj glavnici dosЩe 166.144.200 di· 
narn, а dodav~i tome iznos dotacija 4 filija1a u iznosu od 45.800.000 
dinзra, dolazimo najzad do sume od 21 1.944.200 dinara, ~to tini 
prema celokupnoj glavnici sektora na~cg privatnog bankзrsh•a sз 
u~~cem inostranog kapitala 59.69%. 

Stepen uce~ca inostranog kapitaln kod ovih banaka razli~it је. 
Ako podelimo banke prema stcpenu u~е>сз inostranog kapitзln na 
pet nite navedenih kategorija doЬicemo sledecu sliku: 

do 25% 
od 25 do 50% 
od 50 do 75% 
prcl<O 75% 

100% 
Ukupr1o 

Prn~utno utdtt oror Udю pnma ukup- tno.-trмo~t J.-ap1tAI.A 
Ьц.uQ IIOm ftOOA& fno-- pr<IШI ulcufOQj 

6 
1 
1 
6 
4 

18 

aortnнr lг.lpli.A.b &Wtn1c 

2.05 
2.60 
7.78 

64.11 
23.46 

100.00 

1 1.61 
33.86 
52.72 
91 .75 

100.00 

lnostгani aJ<cionari na~ih banaka jesu: inostrani nov~ani za. 
vodi, inostrana akcionar$kЗ druStva i fizi~ka lica. Vccina ovih Jica 
su dlrektori, ~lanovl upravnog ili nadzornog odbora inostranih nov­
~anil1 znvoda i prcduzeca koja sude1uju u na>im no'•~anim znvodima, 
- а ima mcdu njima nekolil<o 1;зpitalistn lюji ne zastupзju nil<akvo 
preduzecc u akcionarskom oЬiiku. 

Dole navedena tabela pokazuje podelu inostranih akcionara 
na~ih 14 banaka prcma napred spomenuUm grupama 1 ро nacional· 
nom porckJu: 

(Vidi tabelu nn str. 28 i 29). 
S obziroщ na to da se na zborovimn pojavilo 9/ЈО g1avnic~ 

nзvedeni iznosi iskazani su ргеша stvarnim podacima. 
lznosi obuh,•ataju i u~esce u glavn ici jugoslovenskih novfa· 

nih zavoda kao i dotacijc Пlijalama. 
Posmatranje ove labele po1<azuje da oko 314 uce~ca pada na 

inostгane nov~aпe zavodc, а oko 18% па al<cionarska dru5tva koja 
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Novtmt и' odJ Ofo Akcioa. droJtтiL 

Francuskn 33,300.000 
Biv. Cctroslov. 22,299.900 12,000.000 
N~mn~l<a 29,994.180 
Belgija 63$.500 23,236.800 
Mзdзrsl\з 16,385.800 8.000 
:;,•ajcorskз 8,534.800 
Monзko 10,429.250 
ltalija 9,083.090 
Erщleska 8,289.110 
llolnndijo 5,115.960 
Svcdska 519.000 

Ukupno 144,070.5!:10 iJ.i5 35,764.700 

sc nc bavc bankarsi\'Om. Тrсё3 kзtcgori.ta iz vet iznetjh razloga vc­
rovatno da је nclto manja u S\'ome st\•arnom iznosu. 

Ukurnj j1.nosi (4 kolono tabcle) sl~duju rcdom ро \•clicinJ uce~­
ca kзрјtз\з 5\'ЗkС poj~djnc llЗcjonalnostj, 

Ncmaёkj udco ukljucujc u sel>i i ЬivЧ nrrstrjjski kзpitзl. Ukup­
no s~ cehoslo>·~~l<im delon1 ovnj •rdco cjnj 3·1.69~~, to ,icst prema~a 
1!3 irюstranog kзpitala zaposleпog kod na;ih banaka. Sledecc mesto 
pripado franctrskom kapitalu, з treёe belgjjsl<om. 05tзli delovi su 
i•pod iO%. 1\:opitol Monakз prestavljз lюlding po\•criocз austrijskog 
Crcdit Anstзlt-a. 

Detaljni opjs filijala inostranih ban3ka 1 njiho\·ih odпosa sa 
>vojim ccntrJiama, 11::10 ј onil\ no,•canjh zavoda ko,ii opadaju tr uti­
cajпu sferu inostranoц kapjtala, sadrzj knJjR"a pisca - \'. Rozenber­
цa - ,.1nostrani kapital u .JugoslovcnsJ<oj privrcdi" (B<ogrud 1937 
god. str. 8-26). 

Dolc је пaved~n spi$ak jnostraпjh banaka kojc 'Ud"1uju u па­
~еm banlcar~t,·u >а ltratlcom karaktcrisllkom svnkc od O\'ill l>nnaka, 
ulщJjko је to na osnovu priktrp1jшill podatnl<a Ьilo шо~uёе ocjnjli. 

Sud~1ovanjc .ie irюstranitr banaka u ~la,·nici na'ih ~kcionзr­
skjh drtr;tava prilicno s1abo. Опо sc mo~e pnd"liti па tri katei'(O· 
rije: 1) trce;ce izvesr1og ogrnпicerю~ brojtr ino,traпih Ьапаl<з п g1av­
nici n~knliko na'ih hanal<a, sa kojima ovc inostrnnc banke sto[c u 
tesnoj po>lo\·~oj vezi; 2) ucc;tc mnogobrojnllt no,•canih zavoda 11 
Jщ~o~lovcr1sko.i udruzenoj Ь:шсl i 3) retki s1urojo·i пeposrcdno,:: 
o~erca iпosr ranih banaka u gla\·пicj na;;Jr akcjonarskill drн"tЗ\'S koja 
se ne bavc bankarstvom. 

U )ЈГ\'u od ovih l<ntegorija bnnзka ul:rze 11 пovcnnjh zavodз. 
Na pr,·nш ш~stu su nustrijslte ј Ьi,·>е ~choslovn~kc bnnl;e. 

Лн~trijslto pos1cratno bnnl<~r;t\'<\ zзsni\':1 5С nn d\•cmn ustn­
novnma l·:ojc $U sc pretvorile u po~rcdnjkc izmcdu zapadno e\•rop· 
skog kapilal~ i јstо~поц LrzBta za plasnшn O\'ih kapitalu. Као tnl;ve 
nn pr,•o шс,tо s11 sc istз!tle OcstcrLjcJrische l<rcrlitaпstнlt ј \Vjener­
bnnk\·crcin. Ogroшne lпedit11c \'С7.~ 1\rcclitaпstalt:l sa jrюslr~ninr 
novcanim zO\·odima ima1e su zз poskdicu, dз su mnogobrojni по\'· 
~ani zavndi 7.\)l]g korнrolc d 1:Jirlљtj Kreditanstalta po<•all n.icgo,•i 
akcionari. Sa jed11c stranc oni su kontrolisali ј pratill dolatnost Krc-



% Oltltla 11см % U"-upм % 
8,554.000 41,!!54.000 21.42 
3,220.000 37,519.900 19.10 

239.380 30,233.5!}0 15.47 
42 . .500 23,917.~00 12.:U 
26/ЫО 16,662.270 1!.53 

1,932.500 10,467.300 5.36 
10,429.250 5.33 

610.600 9,693.690 4.~6 
629.950 8,919.060 4.51) 

5,115.960 ~-б! 
51~1.000 0.32 

1!!.32 15,496.500 7.93 195,331 '790 IUU.OO 

ditanstalta u krugu njegovi l1 ovozemnjh i inozemnih plasnt<1ПJ, n 
su drugc stranc i $3m l<redilan~lalt u svojoj jakoj cltspanzjji nije 
mogao <1.1 drzi u svom $opstvenom porlfelju svc svoje aпga2mam:, 
ра је нсЬзо medu te al<cjona rc da pndeli taj svoj portfclj. 

Glavпo i 11rposrcd11o t1te~~e Kredjtansta lla u na~oj zemljj i;po· 
ljn\'3 se preko ,luJoslovcnske udrt~'-tnc banke. 

Sasta\• nkcionara - inostranill Ьапзkа - Jugoslovcnske udru· 
zспс Ьапkс mnogo sc menjao. Smar~jeпj~m glavnice prjli!<om sana­
cjje od 185 miliona djnзra па 18,5 mil i oпa diпara udcli izvc~no~: 
broj!! ban;JI<a postalt su sasvim beznafajnJ. Sadn ы• ltod Jugo~!o­
ven~ke udruzcnc bзnltc zяsturljcпe 7 zeшalja svaka sa ро dve Ьлп!•е. 
То su: Ьi\•;з Austrija, Nema~ka, Ьivsa Ce:;ko-Siova~ka, MadjJrska, 
:;,•a_icar;;l<a, Bclgija ј Holandija. Tri dr~зvc za>luplj"пc Ml sa jcdnom 
bnnltoПI (Monзko, Engleska, lta lija). Dзklc svegn ukupno li lпn­
stral1ilt ba11aka drze pakete akcija гзzпс \•сiШпс Jugoslo\·cn~l<e 
udru~eпc Ь3пkе. U ve6п i slu~aje1•a to su ma!i p~1<eti akcjja lшji vi~e 
intnju ropreztrtla:jvni karakter. 

Porcd J<rrditaпstalta treba spoПicпttti ј \Vienerbзnkvr·reJП 
koji је sa na:jm baпkarstvom imao neposredne i jal<e ''cze јо; щl 
ranije. Njcnc filijale u Zagrebu i u Bcogradu пastavile su $VOj rarl 
ј poslc ujcdinjcnja Jщ~oslavjjc. Scm toga \\'i~ncrl)ankvcrcin sutJc­
lo,·ala је јо> prc rata u Zemaljskoj banci ZD Bosna i I-I~ГC<'goviпu. 

Тгсћа istoci па O\'OIIIC mcstu јо~ dva \'alnn momcпtз. Pr1'1 је. 
ltada је \Vienerbartk\·crein, u l<ome u~r>ll'ujc l:olizorcjj~rш rrv•,kl~~­
rrj!J belgij"!'ill i neшa~kih banaka, prctvorila &\·ојс jugo;Jovcn~l:c fi­
lij;Jic u зfilir;шi nnvfanl zavod Op;te Jugo~lovcnsko bank~r~l;o urн· 
Чvо, tc је time dov.,la inostraпe bnnl<~ u polo~oj n~posrcdnil1 finш1· 
sijcm s1з~е~ banltars<vз, - ~ dru:•i moш~11at ј.: lшda је н \931 go­
djlli l<rcditansta:t iuziortirэo '" \\'kпcrbnпlп•crciпol!l. 

Pri prctv~ranju fjfijзla \Vicncrban!i\'et ,ifla pojavili ~u se kзо 
njcni al>eionari Socil!tl! G~n~ralc de l:klgiquc 1 B;tsla il;md~ls t!nнk. 
Po,lcuнjl Ьil:<rљ Socl~te Generalc clc Belgiquc iz Brjsln 11:1 ruш 
Jl. Xll. 1938 r:odin~ izravnjava s~ па SI'Oltl otJ З.G шllijarde franaka. 
Banciп.t glavnica iznosi 796 miliona franakn, portfelj privat11il1 t•or· 
lija od vredrtosti 2,5 nrilijarde franuka, konzorcjjзlnj poslol•i 1-4.1 
шiljona l'ranзkз. 
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Baseler Handelsbank, koji је prema izrazu profesora Bajkica 
verni saputnik spomenutog Societe Generale de Belgique i njcgove 
grupe, izravnjava svoj bllans za 1938 godjnu па sumu od 162 miJio­
na ~vajcarskih franaka. 

Prisajedinjcnjem Austrije nema~kom Rajhu pojn~alo se ute­
~ce Deutsche Bзnk u glavnici Kreditanstaltз ј dosllie 25% (Die 
Bank - 1939 - br. 9). 

Najveca od italijзnskih privatnih banзka Banca Commerciale 
ltaliana iz Milana, koja је posle sanacjje u mnogome postзla zavisna 
od drtavc, ima skoro potpuni paket akcija Hrvatske banke u Zзgrc­
bu. Ovaj zavod u svojim iz\·e*tйjima istitc vezu sз svojim inostra­
nim patronom. Tako u svome jzveiitaju za 1934 godjпu bankз kate: 
»smatramo svojom du~no~cu setiti se sa zat1valnoscu uvek jednako 
prijateljsl<e i delotvornc potpore od slrane vanjske grupe l<oju pre­
stavljamo u Jugoslavijic. U izve~taju za 1937 godinu lsti~uёi da је 
Hrvatska banka finans jrala trgova~ku razmenu dobara izmedu Ju­
goslзvije i ltalije, banl<a dodajo: -.u toj svojoj delatnosti na~ је za­
\'Od Ьiо izda$no poduprt od strane sзda vеё trзdicionзlnih ve~a sa 
prijateljim~ u ltalijic. Hrvatskз banka raspola~c glavnicom od 20 
шilionз diш1ra, а njene obэveze prcmз inostrэnstvu dostiiu od pri· 
iike 14 do 15 mUionз dinara, зli se nc moze tHvrditi da li ovj kredilj 
poti~u iz obrtв il j su to krediti od stranc cenlralnog jпstituta, radi 
poja~anja raspolo1i,•ih sredsta\'З banl<e za njene aktjvne operacjje. 

Sll~ne odnose koje smo vjdeli da vczuju Hrvatsku bзnku za 
Взnсз Coшcrcjale ltaljana, nal~zimo ј jzmedu Hn•atske sveopce ltrc­
ditne banke ј Ugarske sveopce krcditne banl<e (Magyr AHзlanos lii­
telbank sa glnvnicom od 41 milion pengз). Razlikэ је sзmo u tome, 
>to је madjзrska bзnka vik ekspozitura frnncuskog nego mзdjar­
$kOg kapitalз. Preko mзdarske banke zapa'-a se ufe;;ёe Banque des 
pays du Nord ј Uпion Europcenn~ lпdu;,tri~lle et Finan>jere iz Pa­
riza. Union Europ<!cnne је holdiпg dru;tvo u kome prcovlзduj11ru ulo­
gџ igra koncern ratnc ind\JStrije Snajder. Тај llolding pripзda kon­
~ernu Bзnque de 1 t 1njon Parjsienne koja је jedna od najveёih po­
»lovnjh banakз, sa kapнalom оа 200 milionn Гrunзka; ona 
dr7.i portГ~Ij privзtn1h hartija od vrednosti u iznosu od 180 miliona 
rranзka, isknzuje finзnsjrзnje u iznaS\1 od 34,7 m11iona frзna!<a а njcn 
zЫr Ыlansa premasa jednu milijardu frannka (1.093.1 •niliona rrn­
nзka). 

Hrvatskз Svcopca krcditnn banka raspola!e glavnicom u izno­
su od 40 miljona dj11arз ј in1a oko 18-20 miliona clinara inostra110g 
l<redjta, о ~ijcm se knrnkteru moie pr)IIO\'iti ono isto ~to је v~c re· 
teno prilikom inostrзnЉ kredita Hr. ntske ba11ke. 

Drugu grupu francuskog bankarskog kзpitala fine osnivaci 
Francusko-Srpske banke (kod nas rnc.li filijala). U о\•ај grupi vode­
ce mesto pripada Bnnque de Pзris et des Рзуs Ва$, koja se mo!e 
smatrati kao najveca poslovna banka u Francuskoj. Ova banka ras­
po!aie gla\•njcom u iznosu od 300 miliona Гranaka, njen porlfclj 
\'rcdnosnih papira dostize 420 miliona Гranalщ sud•lovanje kod pre· 
duzeta jznosi 15i miliona frзnaka, а zblr Ыlзnsз jlnosi 2.936,6 mi­
J,ona frяnэka, dakle skoro tri milijarde franaka. 
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\Vinerbnпl<v~rein i Societ<! Gct1~ralc d~ Brlgiqut· tlrzc pakele 
зkсiјз izvcso1ih prcduze~a lioпccrna Op~tcg jugoslov.:nskog bзnkur­
~Jiug dru!it\'il. 

ОЈ inostrunih druЧnva koja se nc bavc bзnltarstvon1, 4 rrc· 
duzeca su ~airttercsovanз u na~cm bзnl<зrstvu, i to: 3 o•igural'aJu~e 
U$LJIIOI'C: Лs~icurazioпi Gcnerali, I·:Щnis,hc RHcl.:vcrsicllCfllпg Ge· 
sellschзft i Erste und Allgcmciote Assccurзnc Gclellschal'l 11 Pe;t; i 
Јеdпо industrijsko preduzcёc 1(01\igl. t;пgзrische Eiscn Stзhl 11nd 
Mзschiпeлfabril< u Budimpe;ti. Njiltovi pak.c!j nl<cjja su \'C•lma ne· 
matni. 
Drzavni lшpital u bankarst1·11 

Govnrcci о kapitJiu lшji је пomcnjett zз banl<1rsl;.: rюslui'C, 
lrcba jos i:.lnci i ulug11 dr.iJI'Пog kзpjta!n. l)г~ava uf~t1·ujc 11 1Ја11· 
l<arstvu na d1~1 11зfina: !;ао l'lasпilt ja1'11ilt kr~ditnilo ustaпo1•n: Dr· 
~а,·пе Нipotekarnc Bankc ј PoiitansJtc Stcdioпicc i kзо ,·Jasnil< ра· 
kcta ~kcl_ia pril'ilcgOI'anih IJanaka - Pri1·llcgova11e Agrame B11nkc 
i Zanatsl;c в.шkе J<ralj~viпe Jugoslu\•jjc. 1\od dr~З\'IIih l;rcditnlil 
u~t:шovn o>nџvni kapital ne postoji, ј~г gз zamenjujc odgovornosr 
<lr'-31'<! zn ~vc oba1·cze o1·ih ustanovu. Glal'ttlcu privilcgnvnrtj!J ba!IЗ· 
kn izпosl ;;5 millona dinara, а od !oga 300 miliona dinar3 sntinja­
l'a udcO dr~ai'C SIO fini 3!J.55i~ Od ukupпc g(avniC<', 

Tuda srcdst1·a (ulozi i kredili) 

Porod glavлjcc ј rczcrvi, to jcst porcd vl1$ti!O~ l<apitnla, banke 
doЫjaju јо; u mnogo v<!coj mcri potrebna im vclilta srcd:>ll'a u vi· 
dr1 pojзmljcnЉ, to jesl tudjJJ srcdsln•1a. Pozajmlj·~n:o srctlstva dclc 
sc nu d1•c grupe: no ulogc 1 n~ krcdile. Ulozi su •pccificni 1•id pozaj· 
mica svojstvcn samo nov~anim zavodimtl, dok sc krcc]!(j kojim ,е 
koriste 11Mfa11i za1·odi nc rзzlil<uju ро svojoj priнcdnoj su:tini ' 
namc11i od krcditu knjc uziva.iu i svџ ostдlз preduzeca drнgi11 pri· 
1·rednih grana. 1 u J<•dnom i u drugom siu~aju r~~ је о po>l">vпlm krc· 
ditima, tu jest о l1rcdilima l<oji su namenjcnj пе па potro<atk<~ 1·«' 
па po~IOIЋC sн!lc. Hrcdili o<lobrcni novfгnim zavodimз od strзnc 
пjilю1•il1 po>cril:tcJ оыmс11јспi sto za зkti1•o1c orco'>1c:j~ ali. knko .ic 
to promctio Somnry u Sl'ojoj ko1Ji7.i Banl;politilt, prctezн~ ;•riГodn 
znjmova ll~injenih ен! stranc 11uv~artih zavnda ndreduje karaktcr 
nj<·~o\'c nktivнc dclat11u~tl, to j"sl 11jcgovif\ ak.li1•nil1 !;r,•Jitnilt оре· 
racijз. 

Tabela l<ој:з slcd\ljc po\,uzuje 4 pozicije: iznos l'iast•:ih .rcd­
s!al·a kojo obuhvnl~ g-la1·nicto ј imovj11sl<c rczcr~·c bcz oпюrtizзcio· 
nji1 fun<.lo1·a, ulшpnn iznos ulogn ј l<rcdito ronnosob, i <Јсо kredita 
J,oji .ie tlol>ijcr1 iz jno~IГПГ\SlVa. О1·е p07.iCije bll rotleljene Пll tri 
grupe banзt:a: na fiJjjaic inostrшoih ЬЈnзlш, па novёanf" Z<tl·odc s~ 
ul:c~tent lвustranog l;apitala i па ostalc rюv~anc za1•od • brz privi­
k~O\',ICI!it Ь:шзl;а (u lliljodamз dir1:1rз) 

FIЩ.,Ie I11U:otr.1ntiJ rю\·~anln ::~vodrt 
AпrJke sз щ:е~с:m Jnostr. kзpitnla 
Os1:1H nn\'l:anl nvmfl CbU 

pra\', banakt~l 

З:? 

VlaatН.a trt".-J•tтл 
[..;l~t\·n., l.moviu. 

1('1HYt) 
4;J,7fi~ 

ЗОt,.';.;о 

1.602,8-ln 

rnrurм i::noa U\'llf.:llllrnot KrrdШ 
цiQt:~ l.лdllo~ t.t. loo•tr-.usah·n. 

2511,873 
1.117,Н77 

;137.~~ 
l.'l:lЏ!)U 

1.750,SЗ5 

1!>1.201 
205,26(; 

1Н,289 



Navedcna tabela pokзzL!je da је odnos izm~du sopstvenill 1 tu· 
dih sгcdslava sledeCi (u % od ukupnog iznosa svilt sгedstava): 

Г'Шјаlе iпostraпil1 banaka 
$ektor sa Llfes~em inostroлog kapitaJa 
Ostall пovfaпi zavodi 

6.44 
13.37 
22.05 

Tud11 ...... 
atv• 

93.56 
86.63 
77.95 

Uёс!~е iпostгaпih kгedita L1 ui<Upnom izпosu svih kг<:dita Ьni 
za filijale iпostгanih Ьапаkа 35.24%, za banke sa u~e~~em 111ostгa· 
поg kapitдln 16.75% i za ostale novёane zavode 3.04%. 

Podaci пavedenj u napred izпctoJ tubeli pгuiaJu mogu~nost da 
;с izra~una koliko dinaгa dobljaju buпl<e od ~iгeg svetu nn ime uloga, 
а koliko od tt:i.eg krugл ljLidi na ime krcdita па S\'зki sopst\•cпi di· 
паг plasiгan za bankaгske poslo\•e 

1\oliko dJmtr• 
КоШсо dla.arn Kot[ko dlnara odnotoo di· 
м lmc utoi!,a Wl imr: na..t1kih pant 

1tтt<lita n,, ime lrffdt~ 
tx IOOitt!U'IJIYa 

Filijale inost гanih banaka 
Nov~ani zavodi sa uёegcem 

5.04 8.79 3.09 

iпostraпog kapitala 3.09 3.38 0.56 
Ostali пovcani zavodi 2.39 1.11 0.04 

Za Пlijalc iпostraпih Ьапаkа trcba izraёuпati i drugl odпos, 
па ime ргеmа <lolaciji Ь~ rezcгvi, јег је dotacija- kapitaltшet u ze· 
mlju iz inostгaпstva, dok su гezcrve - ,;tednja od poslo,•anja u zem· 
lji - sa izпosotn srcdstavз L1 kome domaci kapital sa~injava udeo od 
~.56%. Na osпovu ovoga izra~atna\·aпja izlazi da па diпar 1\apitala 
uvezenog 17. inostrat!Siva ove Гilijale prikupljaju па ime uloga 5.47 
diпara, па ime kг~dita - 9.55, а od toga 3.37 iz inostгansl \'3. 

U posmatranju tudih sredstзva kojima se koгiste пovfaпi ZЗ· 
vodi, mога se \'Oditi ra~uпa о kadcnciji пj!hovill гokova za роvгз· 
tзk, јег od ov~ okolnosli zavisi politika aktivnll! орсгасlја nov~a· 
nih zзvoda. 

Tabcla koja slcduje ргu!а sliku uloga i obaveza podeljenll! рге· 
ma гokovima i ista је izru2ena u % od ukupпoк izпosa uloga i оЬа· 
,·eza i to naposc za svaku od паргсd po111et1ulih grupa novcanih za· 
voda: 

Podcln uloga је slcdeca: 
Na Odrf· Ntt odre-

Kalr~;or1j~ %.:1\'0dll Ро 5о dene ro.. dtat roko-
Ulrupno Yid~IJjU otkuom kovt d<l Vf: prcko 

9 mtscd 9 mc-t«l 

Filijalc iпоstгапЉ 
nov~anih zзvoda 69.04 
Nov~aпl zavodi sa u~c~~em 

17.24 13.77 100 

anostrnno~ knpitula 73.78 1·1.83 6.70 4.69 100 
Ostali novtarti zavodi 42.20 38.85 8.50 10.45 100 
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Ova tabela pokazuje da sc samo mali dco poverava na odre­
dene rokove, dol< u svom prctcznom delu uloz! pretstavljaju оЬа· 
veze ро videnju ili sa kratkim rokovima (sa otkзzom). Sledstveno 
sredstva iz uloga moraju se ulagati u kratkorotne i dosta likvidne 
plasmane. 

Podela obaveza је s ledcca: 

Kartgпrllt :.аvосШ 

Filijale inostranlh 

Kratlro­
rofn~ d.o 
З mtиc:t 

SrtdnJ~ 
roёnr о\1 
3 do 9 
mo:-1«1 

Pnko.O 
mt.ttc-1 

banaka 72.17 7.18 4.67 15.98 100 
Novcani za1•odi sa 
utesce m inost ranog 
kapitala 47.38 18.40 0.46 33.76 100 
Ostali r1ovcani zavodi 15.71 34.00 2.84 47.45 100 

Kod filijala inostraпih banaka prete!ni dco оЬзvеzз pada na 
obaveze ро videnju 1 na kratkorocne obaveze, i taj deo iznosi 79.35% 
ili okruglo 415; kod zavoda sa ucescen1 jnostranog l<apitala ovaj deo 
611ј 65.78% to jest 2/3 svjћ obaveza; dok kod ostalih novcanjh za. 
voda ovaj deo jznosj 49.71% odnosno skoro У,. 

Nз ovзku raspodelн sa roko1i111a uticu obaveze iz jпostran· 
atva, tiji је udeo nзjveCi u svotj obavcza fi lijala inostranjh banakn, 
kojj је nesta manjl u sektoru uticajnog kapitala а najslablji l<od 
ostaljh novEanih zэvodз (u postotcima vidj gore). 

Tuda sredstva za vreшe l<rlze 
Dubokj poreme~aji na inostranjш trZiStjmз do kojih је jz raz· 

nih uzroka do~lo, - а i<oji su uglavnom Ьilj rezuital obustavljзnin 
nemackih rcparacjonil1 placanja ј ukidмja zlзtnog va'.enja englcske 
funte, jmali su za posledjcu jaku rcstrikciju kredita. U svojoj spo· 
menicj Nяrodna Bankз l;a~e: •Kontrakcija medunarodnih l<reditз 
do~la је u nasu zemlju prel<o Ве~а. Peste ј Praga u prvom redu pre· 
ko inostranih banaka. kojc su imalc зfitiranc nov~ane zavod~ u nэ· 
~ој drzavi, а osetila se odmah ј kod kredjtnih ustanova i preduzeca 
u severt~ im ј severo-zзpadn1m delovima na~e driave, koji su Ьilj 
u vezj sa srednje evropskim centrimn medunarodnog kredita. Pad 
beckog Kredit AnStalta kojj је posredno i neposredno imao znatne 
kзpjtale plasjrane u пз;ој zemlji, jako .ie poo~trio Ol'u pojavu ро· 
vlafenja; r atuna se dз је samo zbog toga krupnog bankarskog kra· 
ha u roku od 2 do З mesccз u prvoj polovjni 1931 godine izaiilo de­
vjza jz na~e zemlje za Ь\jzu 300 mitiona djnarac*). 

Prcma izjavi Udrнicnja banзka povlacenje jnostranjh l<redjta 
bilo је jzvrseno u toljko оЉој тетј da su l:al< ј postkreditj Ьili 
ukidani. 

Povodom ov ih nemilill l:injenjca ро interese пaseg bankarslva, 
anonjmni p jsac jcdnc rasprnvc objзvljcnc u Jugoslovensl<om Lloydu 
(broj 290 - 1933 god1na) kazc: •Na tnj nal:in do~la је do punog iz· 
razaja labllnost plasn1зna kratkorotnill inostranih sredstava u jugo· 
slovensku privredu koja је potvrdila mШjenje od opasnosli o1•ak1'ih 

•) Spomenica Nвrodп~ В;;~пkе ~traп:1 222. 
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anga.tmana bankovnog kapjtala u nasoj domacoj privredj. Ovaj је 
kapital iz nэ~е domace privrede za vreme vjsoke konjukture povla· 
~јо ogromne kamate, - а ~jm је do~lo do prvЉ trzavica na jnter· 
nacjonalnom novtзnom lrzШu on је napustjo nasu prjvredu tako 
recj preko nol: ј Ume јој naneo ogromne stete.c 

Druga pojava koja se zapaza l<ao posledica bankarske krjze 
otpofete povla~enjem inostranjh kredjta, zatim nastavljene preko­
memjm podjzanjem ttloga ј uvodenjem moratorjjuma za jsplatu 
uloga ј ostaljh ban~jп jh obavcza, је begstvo uloga iz privatnih ba­
naka u drzavne krcditne ustanove. Utvrdenje razmera ovoga preme· 
~tanja uloga iz jednog sektora bankarstva u drugi prestavlja prili· 
tno komplikovano pitanje, u koje necemo da se de taljno upu~lamo 
na ovotne mestu, vel: se zadovoljavamo samo konstntovanjem ove 
рОЈЗVе*) ' 

Finaш;iraлje od straлe banaka - Jzvori sredstava za fjnansiranje 

Novfani zavodi sudcluju kao aktivan tinll ac u privrednoj de· 
latnost i svjh grana ј to na dva na~ina: kao povcrjoci prcduzcca i 
kno njihovj vlasnjcj Ьilo samo u izvesnom delu Ьilo u ceJinj. Ova su 
dvз vjda baпkarske delatnostj tesno vezana jedan za drugj. Katkad 
$е deAava da banke kupuju akcije jzvesnih preduzeca radi stvaranja, 
odrzavanja Ш jacanja ve~a sa istim preduzecima l<ao sa klijentjma, 
а sa drtage strane l<aO posledica kreditirзnja dolazj festo puta sa· 
niranje vclikih salda dttgovanja putem njihovjh pretvaranja, Ьilo u 
jcdnom njjJюvom delu ili u cclom jznosu, u akcjje dol jcnog duzni· 
ka. Krediti ranje је osnovпa funkcjjз banal<a koja djrektno spada u 
njihovu profesionalnu delatnost, dok u~e~ce u preduzecima u svoj· 
$!vu d~Jjn1icnog ili jedinog vlasпika samo је cvc11luulrtз funkcljз, јег 
sc dclatnost banke kao vlasnjl<a, ра sledstveno i kao upra\•itelja 
preduzeca niucemu ne razlilшje od delatnostj drugih vlasпjka, od· 
nosno upravitelja. 

Mada su oЫici l<redjtiranja veoma razno,•rsnj, ipak sc svj zaJ· 
movi i a\•an~j mogu podeJjti na dve glavne vrste: 11~ kratkorocne i 
dugoro~nc. Putem kredita prvc vrste banke stavljaju па raspoloze· 
nje preduzccjma potrebna srcdstva za obrt; dok kredЏi drugc vr· 
ste jmaju za cilj stvaranje osoovnog kapitala prcduzcca, to jcst 
sredstзva koja su namenjena za nabavku objekata trajne upotrebe 
preduzeёa. 

Ljkvjdnosl plasmana bankarskjh sredstava, narocito tudjh, za· 
llte\•a da se od rzava izvcsna kadencjja rokova bзnkarsltih obaveza ј 
potrзzivanja. Po~to su ulozj veёim delom bзпkarskc obaveze pv vi· 
denju ili sa ltratkim otkaznim rokovima, depozitne se banlte ne smeju 
upustatj u dugorocne aktivne operacjje. Ove su Qperacije pouesne 
za tako zvnn~ poslovnc banke, ~јја se djspoziciona sredstva zзsnjva· 
ju na drugjm izvorjma nego ~to su ulozj, bez obzjra па to da lj su ta 
sredstvn vlastita ili poverenз na duze rokove. Ove osoЫne u struk· 
turi pojcdinih banakз smatraju se kao osnova za njihovu podelu na 

•). Pojedinostt \•idj u Clзnku V. Roz.t-11ber«a: .,Na~e jзvno i privatno Ьзn· 
I..:A~tvn ·. ~3!\0flis z:t ckonoшsko·Лnan~ij~kn prou~3\'3nja, 5itroшa 1.5-28, ol\tabor 
1938 god. 
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depozitпc i poslovne, а svзl<a od ovill kalegorija pridrtзva se svoga 
normзlnog kruga opcracija. 

Dok је u teoriji sve to potpuлo logicno, u pos1o,•пom ~ivotu 
svз ta pitanja nailзze па mnoge prepreke, јет teoгijsl<a preciznost 
od svoje odredcnosti 11 pr~ksi mnrgo guЫ. 

Tako па primer u Jugoslaviji se пе zapзZaju tipovi crslo de· 
pozitni11 i1i ёisto posJovnih banaka, vct пзlэzimo sзmo zavode koji 
S<> priЬii!uju jednom i1i drugom od ovil1 11pova banзka. Sa О\'е tn· 
cke gledista па~i zзvodi шogu se pode1iti na ~et1rj grupe: 1) 1<rupne 
ustano,•c sa pretczпjm zпa~ajem uloga, 2) druge \lstзno,•e koje se 
priЬijt.uju tjpu Ьзлаkа zз fiпansiraпje, З) prjvjlegovзпc banke i 4) 
svc osta1c. 

Prvu grupu sa~jnjavaju Ьапkс 1шје bar poloviuu S\'Ojj1t sred· 
stavз doЫjaju od uloga, drugu grupu kod kojjh su u1ozj od maпjeg 
zna~aja. 1{зraktcrjstjkз ovjh grupa jzrazeпa proceпtima prcmз ~voti 
ukupnog Ыlапsа koja је uzeta kao 100% рп!Zа s1edetu sli1ш (па 
os•юvu podзtaka lz 1936 godiпe): 

Oanke sa 
prtttinim 
:rubfe:m 

Broj zavoda 
Vlastita sredstva 
U1ozi 
Obaveze 
Svota Ьilaлsa 

uJoga 

22 
10.7 
47.2 
35.0 

100 

10 
31.0 
20.0 
32.0 

100 

Privl1c:­
Jt6Y:tnc 
bank~ 

2 
8.2 
7.0 
1.0 

100 

S•• a.rtalc 
bJnke 

586 
33.6 
46.4 
17.9 

100 

lznos uloga kod prve grupe (22 zavodn) prem~ ukupnoj svoti 
sredstava (g1 зvпјса, stvзrne rezerve, u1ozj i krcdjt) ~ini 52%, dok је 
prema sopstvenim sredstvima skoro petostruki. То su me~ovile 
ban.l<e koje se prjЬJi~uju tjpu depozitni11 za•·odn. l{od ostaljh krupnih 
banaka (10 zavoda), ulozj dosti~u samo jednu petjnu od svote Ьi· 
lansa, - i sa~injavaju 2i3 od jznosa soptl \'Cnih sredstзva. Ovu gru· 
ра pl"ipada tзkode tjpu me~oviti1t zavoda, l<oji se samo vi~ рrјЬЈј. 
zava pos1ovrtlm nego depozнmm zavodimз '). 

Savez nov~~пih ј osjguravajutill zavodn u S\'Om izve~toju zз 
1934 ј 1935 godinu sasv1ш u•nesno isble da su >glavn.o vrclo kredit8 
u па~ој zern1ji ulozi na >tedпjuc (s'.raпa 26). U zem1ji sa oskudпim 
kapitaliшз kao ~lo је Jugo~lavija i ne mo~e drukЩe da bude, јег 
тј пemamo dovoljпo vclikilt kapitala. S1edstveno Jugoslз,•ija nеша 
dovoljпo kapitala Ьа~ one vrsle koji jt: podesa11 za v1astita ili tuda 
sтedstva za ~isto pos1ovne banl<e. 

Svj nasi novcaпi zavodl sa nщlim izuzelcjшa su manje vi>e de· 
pozjtne banke, dok krug njihovilt opcracija dostj2e vrlo ~esto oЬim 
opste bnnknrske delulnosti. Ova okolnost objз~11javn preloпt u poli· 
tici ektjvne de1atпosti mno~jlt bзlla1{a, IIHO~ito velikih, za vreme 
do ј posle krize. U prvoj etapj $Voga razviU<a, to јеы do 1{rize 
1931----.'32 .l{odjne, mnogc su Ьапkе vodile inte11zjvrш lпeditno·inve· 
sticioпџ politjku. 

") Vidi V . Rtnenberg: ,,Poku~UJ prcщC11\·.anjt1 ltk\·itl•1o~lt JU~05~fo\·eш kih l'ltћ'· 
tanЉ tavoda'' - Arhiv za pravnt i drW:tvrn('_ nauke - str. 100 - juJjт-.a\'i:USt 
!937 J'Odin._ 
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Sada~nji vice-guvcrner Naгodnc Bзnke Ог. lvo BeJin ka~e: 
>NMi nov~ani za,•odi stjcajem prj fjkэ 11isu dava\i jndustгjjskim pгe­
duzetimo kredite samo za nabavku siгovjna ј polufabгjknta ili zз is­
platu name~tcnjcima, nego su u mnogim slu~ajevjma naro~ito kod 
velil<ih prcduzeta kгedjti rali i samo podizanje ili pro~iгenje tih pгe­
duzeca. Oзva li su ne samo pгometni ncgo i investicioni kгeditc. (Po­
IШka 21 -VJI-1934 godinc) . 

Ог. Jozo Toma~evit, u svom odlitnom delu "Novac ј kгedit< 
(Zagгcb 1938 god. stг. 232), l<araktcгj~e stnnje ргvе peгiode ovako: 
"Na uloske se meduti m placals \•eJjka kamata ... t u је knmatu dakle 
trcbalo znraditi ... i banke su svesno jJi nes' "Sno, а zapravo pod sj­
lom prilika, Ше u te investicione poslovcc. 

U vreme jake poslerзtne oskudjce u robl svake \•rste, verovalo 
se (~to se dclimjtno i oЬistjnjfo) da se na pгoizvodnji mogu postjci 
vefjke zarade, zbog ~ega SLJ se banke bacile na rinansiranje domate 
jndustrije. U jednom iz11estaju Udru~enje jndustrijaiaca Savske Ьа· 
noviпe ka~e »da је Ыlо vremena, kada је na~ privrednj ~jvol trpeo 
zbog hlpertrofjje jndust rijskih interesa naseg banl<arstva. Oanas se 
moze utvгdjtl da su se banke prjblno otresle llh industrijskih pre· 
duzetac. 

Ove poslednje re~j l<araklerisu sadasnju роliШш na~ih banaka, 
koja se sastoji u lome sto nov~anj za,•odi, ukoliko jm је god to mo­
guce, beze od du~il1 plasmaлз. OЬilje novca za kratkoro~nc plasma· 
пе koje је u stopu praceno znatnom zategnutoscu za investjcione 
kredite pгestavija najjzrazitije crte savгemene situncjje na kreditnom 
tгfi~tu, koja se ni malo ne menja od kada su se banke malo od krize 
oporavile. Narodna Banka u svom izve~taju za 1936 godinu ka~e: 
>0Ьilju kratkoro~no raspolozjvog novca ne odgovaraju adekvatne 
mogucnosti za k гatkoro~ne komercijalne plasmзne... sjtuacija па 
trШtu dugoro~nog novca ostaiз је nepromenjena. Tr~iste је upu­
ceno gotovo isklju~ivo na Orzavnu Hipotekarnu Banku ј neke javno· 
pravne >tedjonice. Potreba pobolj~anja ј pro§irenja nn~eg tehni~kog 
produkcionog aparata izisk!Jje da se ovom pitanju va~nom za na~u 
privrednu buducnost, pokloni svekolika paznjac (XX IX i Х ~Х). U 
ostalom to nijc slueaj samo kod nas, vec se sfjfпi polozaj zapaza 1 u 
drugim zemljama, - ali s obzjrom па veci elasticitet inostranih tr­
!jsta knpitala ove su pojave u jnostran.stvu mnogo vise uЬia!cne 
nego kod nas. 

Depozitne 1 poslovne banke 

Sadasnje stanje krediia podeljenjh od strane banaka moze se 
najbolje prikazati ро samjm grupama Ьамkа. Nize su navedene dve 
raziЊte grupacjje za rзzne godine. 

Prva sema zasniva se na podacjma za ''reme od Ј 934 do 1936 
godine, а banl<e se dele na lri kзtegorije. 

Prva kategoгjja obuhvatз Ј 1 zavoda, Щi se Ьilзnsi jzravnja· 
vaju па svolu od 100 do 400 miliona dinara (Hrvatska banka u Za­
grebu, Hrvatska Sveopca banka - Zagreb, Zavod za kredit i trgo· 
vinu - LjuЬijзna, Beogradska Zadruga, Izvozna banka, Jugosloven· 
ski kredltni znvod, Opsle jugoslovensko banl<a rsko dr11stvo, P ro-
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metrta banka, Anglo·Cehoslova~ka i Pra~ka kreditna banka, Fran· 
cusko·Srpska banka u Beogгadu, Zema1jska banka za Bosnu i Нег· 
cegovinu u Sarajevu). Svi ovi zavodi ne koriste se za§Шom ро Ure· 
dbl о za."titi nov~anih znvoda i njiho\•ih vero,•nika. 

Druga kategorija sastoji se od scdam banal<a sn Ыlзnsom koji 
iznosi od prilike 400 miliona dinaгa (Jugoslo,•cnska bnnka - Za· 
gгеЬ, Jugos1ovenska udru1enn banka - Zagгeb, Prva Hгvatska ~te· 
dionica - Zagгeb, Srpska Ьапkа - Zugreb, LjtrЬ!janska kгeditna 
Ьапkа i Zadru!пa gospodaгska banka u LjuЬijani, Jзdransko podu· 
пavska Ьапkа u Beogradu). Sve пapred nabгojane banke пalaze se 
pod za!Шtom. Trc~u kategoгiju sa~iпjavaju svi ostali novfaпi za· 
vodi. Celokupaп iznos kredita dodeljeп od stгane пapred pomeпulih 
gтupa, dcli se nз: kralkoгotne (ро \•ideпju) i па ro1шvc najdu!c do 
180 dann na s1ede~i nafin°): 

K•1~rtjc о~ ro с1.а.м Pttko 90 dan:a 
Ukt~ p.11n ltrtoa 
potiodl\1\tlja 

Svi zavodi 59.89 41 .11 100 
11 zavoda 71.61 29.39 100 
7 zavoda 38.93 61.07 100 

Najiиazil.iji su podaci koji sc odnose na 11 znvoda, јег sc ve· 
liki deo dugorotnih polrativanjз kod grupe koju cine 7 zavoda оЬ· 
ja~njava time ~to su tu uSia potra!ivanja iz tзko zvзnog staгog ро· 
s1ovanja zavoda pod za~Шom. 

Portfelj zavodskil1 polra~ivanja podcljen па tri gгupe: па fili· 
ја1е lnostranih zavoda, па zavode sa u~e~ccm inostranog kapitala i 
па ostate, izraden па osnovu podataka iz 1937 godine, pruia sle· 
decu sliku: 

Mo.ra­
lorм 

Filijale inostranih 
banaka 0.12 
Novtani zavodi 
sa uf~~em inO· 
stranog ka· 
pita1a 

Ostali zavodi 
4.63 

16.52 

Ро •1· 
dt'lljU 

45.83 

22.73 
5.74 

N• rokf>Ye 
do ОО .... 
10.64 

18.99 
28.43 

N;t rO.kO\'t 
od3do9 

lt11:"5KI 

27.17 

21.80 
10.4 Ј 

16.24 

31.85 
38.90 

Ukupoo 

100.00 

100.00 
100.00 

Podela па kratkoro~ne i dugorofпe kredite је slede~a: 

Filijalc inostranilt banakn 
Novtani zavodi sa u~es~em 
iпoslrзnog kapitala 
Ostali zavodi 

КrAt.kO. 
roCn1 

66.47 

41.72 
34.17 

Dugo­
n><nl 

43.42 

53.65 
49.31 

8 )0vn tabeln је izradena od stra.ne V. V. Rozenberga u njegovom tlanku 
.. w di.spor1ibllitM et lcs plact!mtnt~ de-s bunques·• - Sиvice Eco z1ontique Yugo· 
slave bul N. 11 - 1938, strana 39. 
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Pregled kredita odobreпih preduzecima od straпe Ьапаkа 

Prelazccj od эnaljzc krcdjta prcma rokovfma, kојз iша dvojakt 
zna~aj za Ьапkе u poglcdu odrzavanja njjhovc lil\v1dnosti з za pre­
duzeca koja bэnl<e Гinunsjruju 11 poglcdu na stepen zado,•oljavanja 
putrebз u kredjtLI rзzne vrste, - па posmnlraпjc jzпosa o,•jh kre­
dita ј na podclu пjillovu medu razпe graпc prj,•redпe delatnoslj, 
trcba rndi lal~eg razurnevanjз labelc koja је nj2e na\•edena obraLili 
рзzпјu по nekoliko stvarj. Tabela sadrzi podatke о l~rcdjtjma koji 
su od straпe Ьапаkа podeljenj altcjona rsl<im prcduzeёjrna. Ukupna 
svota kredlta dodeljena od straпc al<cjonзrskjh nov~зпih zavoda dо­
~Ш!с jznos od 8.466,2 miliona dina ra, dok kredjt kojl su akcionar­
ska druslva doЬila od prjvatnlћ поv~апiћ zavodз jzпosj 1.699,8 тј­
liопа diпara ili 20.07%. Daklc 6.766,-1 milioпa diпara ili i9.93% od 
kretlita dodeljeпih od stranc Ьзпаkз pada па prcduzcta u drugjm 
oЬiicjma i па sve ostnle klljcnte novtaпih zavodз (zemljoradпicj, 
drzavпi i prjvatпj Ciпovnjci, ostala Јјса, zadruge, ustanove, drugi 
по\·~апl zavodi). 

Kreditj, lcojjma sc koriste al;cjoпarska preduzcca, пavedeni su 
ovalto: u koloпl pod br. 3 iskazaп је ulшpзn iznos kredita, dok ko­
loпe pod br. 4, 6 ј 7 i~kazujн izvesпe delove ovoga ulшpnog iznosa, 
pod br. 5 i 6 jskaz:tni su domacj bankarski kredit1 kod javnih ј prj­
vatnih ustano\•n, dok jznos pod br. 7 obuh1•ata sve lнedjtc iz iпo­
straпstva Ьilo od straпe liferanata, jrrostranЉ Ьапаkа ili ostallh ino­
zemrlih po,•erilaca. 

Preduzeca koja se korjste kredilom podeljena su па dve grupe: 
па ona kod kojih privatпi novcani zзvodi sudeluju lcao aitcjoпarj ј nз 
ona kod kojiil to njje slu~aj. Prvj rcd pretstavlja podatke koji se 
odrюse na sva akcjotrarslta preduzeca doutпe grane privredne de­
latrюsti, lo jest obulrvataju i jednu ј drugu od пaprcd porneпutih 
g rupa. Smisao 0\'С podele је u tonre da banlce ја~е krediliraju pre­
duzccз koja se nalaze u njihovoj uticajnoj sferi od ostalih. U tome 
sc oglcda оvз povezaпost dvaju оЬЈ ј kз !Jзnkзrskog fiпaпsiranja о 
~emu је vcc пapred Ьilo rcti. Hadi Ьljzc karaktcrjstjkc ј jcdne ј druge • 
od ovih grupз iskazanj su izпosi ulcupne glavrrjce kno ј Ьrојпо ota-
rrje jet.l11e i druge grupe. 

Vidi tabelu па str. 40 ј 41. 

Velikэ nezgoda banl<nrskog fiпзn~jranja odobravaпjem zзjmova 
kod паs је u tome, sto ovl kredilj oslaju na terclu banal<a i 'to se ne 
mogu moЬilisaii putem cmjsijc i pu;tanja u promeL oЬJ jgacija. QЬij­
gacioni zajmovi Ы imnli dvojaki zna~aj: prvo опi Ьi Ьili пajbolji 
oЬljk zn investjcjoпe dugoroЬrc krcditc, јег su za taj cjlj i udeseoj, 
- ј drugo опј Ьi mogli rasleretltj ''ес po~tojece bankarslte invesli­
~ione dugoro~пe zajmove. Naialost, oЬl jgacjje su јо>. ш'тје uvcdcпe 
u nas poslovni zivot od akcjja i doklc proпrel sn altcijam~ jkako 
postoji. madз је i оп sasvim пeznalaп, u pogledu па oЫigacije тј 
i Lo пcmanro. Postoji пckoliko slt•cajeva emisije oЫigacionih zaj­
mova od strane vecih preduzeca, alj se svc to odrrosj ili па опо vre­
me kada su ova preduzeca radila u sltlopu atrstro-ugarske monar­
hjje i kзdз su imala oslorrac па becke ј budimpe§Lanske berze ј bankc, 
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Ј 

(U t-! '-а4аа& dtu.a) вr., ..... ··- &~&тain 

~um:-.kз incJu,trijз s,·з prcduzcca !i2 326.9SI 
Pr~cJuzeca ~а u~e;cem banaka 19 139.'110 
Ostala predtJzcca б3 187.07 

Rudarska i topioni- Sva prcduzccn 62 872.460 
tka industrijз Prcduzcca sa utc;ccm Ьа11зkа 9 40.450 

Ostnln prcdtiZ~~n 53 832.010 

Ccшclltnз i11dustrija Sva prcduzecн 50 249.697 
Preduzcca sa utcsccm bn11nka 9 68.568 
Ostзla prccJuz~ca 41 181.129 

Mct а111о-ша!.шskа Sva predLJZCCil 53 413.020 
industrijз Preduuca <а ut~;ccm banaka 13 229.875 

0~ta1a prcdLJZCCЗ 40 183.145 

llcmijska industrija S\•a prcduzcёa 49 26.').025 
Preduzcca >а utc$ccm bзnaka 6 63.700 
Ost.l1a prcduzecз 43 201.325 

Tckstilna industija Sva pr~dнzcca 49 296.S!>7 
Prcdt~>.cca 'а utt~cem banaka 1 ЬЈ.800 
Osta1a prcduzecn 42 213.087 

Prc1tranl>ciiJ in- "''з prcduzcc.1 89 461.969 
duЧrija Preduzccn sa LJtc;cem ban:1ka li 184.130 

Osta1a rrcduzcca 7Z 277.839 

Poljopr1vredna Sva preduzccJt 27 43.855 
intlustrija Prcduzecn ~~~ 11t<·~~cm bnnзltn 4 10.700 

Ost aln prcdt1zc~a 23 33.155 

Elcl<l rlfna шdu- $\•а prcdLJzecn 36 669.620 
striJJ Prcduze~o >О u~c>~c1n buпaka 6 46.500 

• 0>1а1з prcdtllcca 30 623.120 

O'la1a industrija s,·a prcduzccз 129 599.112 
Preduzcca ;а utcl cc1n banaka 13 126.500 
Ostata prcduzcca 116 4i2.612 

Hotcli s,·a preduzeca 14 22.128 
Prcduz~ca .а u~c!ccm banaka 5 1~.352 
Osta1a prcduzcca 9 З.iiб 

ТrgО\'ЈПЗ S\·a preduzcca 82 188.710 
Preduzccn ;n t•~c;ccm bзnnkn i 15.450 
Ostn1a prcduzc~a 75 1 73.26() 

Traп>port Sva prcduzcca 45 520.759 
Pret111ZCC:l S3 u~e~ccn1 bannkn 11 210.550 
Osla1a prcdlll.CC:I 34 310.20!1 

0>1Jio $\•о prcdщcca ~4 46.294 
Prcdu1.eco sa tJtc~ccm banakз 1 4.278 
0>tа1з predu1.ccз 37 42.016 
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3 ' ~ • ' 
tznoa krcdlta IJ.!co L."fc-diU 

Ultupnl ьnо• pri\'Atnlb uvoch fo.no• kredtta fuoa kтtdlt« 
kr~di.U. kod lriv~ttnlb pr~m• ukurnom kod t•vnlh . krt- 11. lnoatt~,t~slf3 

nov • J~VOdJI lnlo.au kr~c]lta dltnl ustмova 

1,207.376 335.101 u n/o 80.889 528.569 
453.041 219.950 48.54 27.979 117.500 
754.335 115.151 15.26 52.910 4\1.069 

736.708 217.181 27.791 364.071 
115.812 i 1.910 62.09 9.157 22.444 
620.896 1~5.271 23.39 18.634 341.627 

510.479 132.618 15.749 213.975 
141.515 28.708 20.28 3.850 76.856 
368.964 103.910 28.16 11.899 137.119 
918.081 131.bl7 161.929 256.013 
449.679 110.450 24.56 14.849 170.052 
468.402 21.197 4.52 147.080 85.961 
284.405 55.942 17.242 62.37 1 
61.107 25.976 42.51 2.600 14.651 

223.298 29.966 13.42 14.642 47.720 
769.500 238.195 57.011 257.038 
174.282 22.i71 13.06 9.805 72.478 
595.218 215.424 3G.19 47.206 184.56U 
568.877 166.667 95.657 120.474 
121.716 74.505 52.57 19.602 15.302 
447.161 92.162 20.61 76.055 105.172 

146.045 46.279 23.064 12.842 
32.498 10.588 32.58 16.216 

113.547 35.691 31.44 6.848 12.842 

485.236 24.268 10.460 408.456 
176.399 21.677 12.28 378 147.222 
308.837 2.59 1 0.84 10.082 26 1.234 

941.647 190.526 26.315 193.933 
166.149 86.354 51.97 8.630 43.766 
715.498 104.172 13.43 17.685 150.167 

63.249 53.298 7.539 2.212 
53.641 51.051 95.17 2.143 

9.608 2.247 23.40 5.396 

417.164 164.193 
103.130 47.117 45.68 38.469 
314.039 125.724 

361.844 37.325 9.450 68.097 
90.317 37.325 41.32 9.450 10.839 

271.527 57.258 

35.904 7.895 5.200 7.183 
2.150 1.352 21.99 217 

33.754 6.543 62.83 4.983 
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- j\i, u koliko su se ovi slu~ajevj i dogodili posle rзtз, plasman oЫi­
gacija imao је u vidu inostrano tr!i~te (па primer: oЬJigacijc Trbo­
•eljskog Premogokopnog dru;;tva su emisije od 1889, 1893 i 1907 
godine; od poslcratnil• cmisijз: Sзrtid u 1935 godini u iznosu od 6 
mlliona djnara i Prva jugoslovenska Гobrika vagona, strojeva 1 mo­
stova u iznosu od 28 milioпa diпnrз; пеdа\•по, u 1939 god., odobrcno 
је ,.Eiektri~noj Centrali РаЈа'' А. D. da moze izdзvзtj oЬiigacije). 

Javni krcditi 

Pored privatnog bankarstvз па~а privreda se koristi i javnim 
krcditom. Tu spadaju пcposredni kredilJ od stranc Narodnc Ьзпlн: 
i krediti dodeljeni od strзnc Dr~a,•ne l1ipotekarne banl<e, odnosno 
Po~toпsl;e ~tedjonice. Narodnз bankз daje krcdjte u ''idu eskontu 
poslovnjh menica, to jcst preteznjm delom na prodзtu robu Ш 1orп­
bэrduje drzavne hartije od ''rcdnostj, to jest па izvesnu vrstu imo­
vшe privredпika. Karз•<ter krcdjtiraпjз koji је svojstvcn Narodnoj 
banci kao novtanicnom zavodu ona је јо§ prvih godina posk l.lje­
dinjenja odredila па veoma precizзn nзcjn: ,,Sa111o пi u kom slucaju, 
ka~e se t• jzvcstзju iz 1922 ~:odinc, niti sc sme niti treba oёekivati 
od Na rodne banke da ona сео obrtnj l<apital za rad induslrije пcpo­
sredno industriji stavi па raspolo~cnje. Narodna banka шtro~ito ne· 
mofe ulзziti u davanjc kredita radj stvaranja industrije, nego moze 
SЗПIО izvcsnu sumu kao povremenu dopunu obrtnog kзpitala staviti 
industrijama na raspoloienje, ~to је ona prema svojoj mogucnostj 
ufinila neposrcdno ili posredno preko novtanih zavoda koji su fi­
nansjrali industriju". 

Mada Narodna banka to kaze о industrijskom kreditu, ipak se 
to odnosi 1 na kreditiranje ostaJih privrednjh g rana, samo ;;ro su 
kod jndl.lstrije potrebe za jnvesticionim kredШ111з јасе ' vcce, ncgu 
~to је to slucзj kod ostale grane industrjje. Volumen l<redila ove 
vrste 111oze se procenlti okruglo па jcdn1.1 ј ро mj\ijnrdu dinarз. Od 
toga pada па trgovaёl>з preduzcёa 156.6 miliona djnara ili 10.94%, 
nз indl.lstr'j~ka predпzecз 403.5 miliona djnara ili 28.19%; na zanзl­
lijska preduzeёa 28.4 miliona dinarз ili 1.98'1••) 

Po~taпsk•• $tcd ionica dolazi u obzir samo l1ao poverilac zaloga 
dr~avnih hartija od vredпos\1. Сео taj posao dostjie iznos od 32.7 
miliona dinara (podaci jz 193i godine). Driavna hipotel<arna banka 
Joшbarduje dr~uvnc lшr(jjc od vrcdnosti, ~skontuj~ mcnicc i dnjP l1i· 
potckame zajmovc na ncpokretnosti. Jz iz,,e;taja ban~inog щ~ vid1 
sc kojj deo ovih kredita рзdа no privredna predпzeёa, ali ni loПI­
bardni zзjmovi, ni esl>ont ne dostjJ.u veJjkc izпose (ln111bard 101.4 
mjJiona dinara, cskont 52.8 miliona djnara- prema Ьila11sll za 1937 
!{Odinu). Bankз dodeljujc ј srcdnjoro~ne kr~ditc аЈј 11 scktoru dr­
zavJIC ilj poludrzavne industrijc . Тзkо, па prjшcr, u iz'·~i>taju za 1938 
godinu Drzavna hjpotekarna Ьзnkз spo111inje kredit lndustrijc 
gvo7.da u Zenjci u visjni od 150 m•Hona dinara. Ulшpnп iz110s lпedjta 

• ) Prema podacima iz 1937 godlne. Кз о 1 ОО% uz_~t је ukupan r-znos 
cskonta u 1.4ЗЈ.8 malionз djnaro. Z111mov1 па zзlogc., koji nisu uz~ti u obzjr, 
itnosili su 272.7 miiJonu dinara. 
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svfh vrsta odobrenih akciona rskim prcduzeCima Svjh grana od strane 
javnih ltreditn ih ustanovз dostiZc 555.6 mi liona dJnara (u 1937 god.). 

Svc gore navedeno pokazuje dn pitanje bankarskog srcdnjc­
ro~nog, а jos vjse dugoro~nog, krcdjra privrcdJ kod nas ostaje otvo­
reno pitзnje. То priznaje Na rodna banlta kada, u svom jzveStaju iz 
1925 godiпe, kaze da kod nas postoje d1•e .,velike krcdjtne potrebc", 
naime tJStrojstvo hjpoteka mog 1 jndustrijskog krcdjta. Mcdutim za 
protck lo 1•reme od Ј 925 godine ро ovomc pjtanju industrijsltog 
kredita nije njsta uradeno, te konstatacjjз Nnrodne banl<e vazi 
i sada*). 

Predlog za stvaranje naro~ite Privi legovane lndustrijske banke, 
koji s vremcna na vremc izbljз na povrsinu, prcstavlja jedan odjck 
sadanjc neurednosti tr;Шta srednjeroenog, odnosno dugorofnog 
poslovnog kredjta. 

Naёini finaлsiranja 

Ог. V . • Ko~ak**) dcli di reklno tJfc~cc banaka u prjvrcdnim pre­
duzecjma kno sudelovanje radi postjzanja svojih cilje1•a l<ao nov~a­
nog zavodn i kao sudeiOI'anje kojc ima za cj lj Ьа~ ufclce u iz1•csnom 
preduzccu (dJc BeteШgung als Sclbstzwcck). 

Razlozi ute>ca banaka u jлdustгjjskim preduzecima raute su 
vrste, ali Stl u znatnoj meri pro2etj podjednaltom tcz11jom za litne 
korjsti od stranc merodavnih lica bantinc admjnJstracije, јег sudelo­
vanje banke u zavjsnim preduzet.jma donosi velille korj~tl o1•jm or­
ganjma ј to u vidu platn, tantijema ј nagrada, kojc anj prjmaju l;ao 
tlanovj upravnog i пadzo rnog odbora ovog preduzeca. Zato svj novi 
zзkoni postavljaju jzvesna ogranicenja u ovom poglcdu. 

Ali pored ovih licn jit teznjj, banke su вesumnjj1•o svcsJJc da 
privredna ekspanzija prestavlja ostvarcnje njihovih prirodnih Гunk­
cija za ozivljenjc ј razvijanjc privredne ztmalj;ke snage. Ute,cc 
banke u jcdnom ili u •·i~e preduzecз mozc samo ро seЬi postatj raz· 
Jogom ucc~ca ј u drugim preduzccima iz гaznil1 zahte1•a influ~trijsl<~ 
polilike (na primcr radi оЬагаnја ltoni<Urencijc ili islюrjsca1•anjз 
sporcdnih produkala potrebnih zn glav1ш Гabriltacjju ј tomc siifпo). 

Ovo sudelovanje је rczultat dobrc voljc i slobodnog OStl'orenjn 
izvesnog privrednog plana ltзda se tjfc OS11ivanja novill predщecu, 
aii prj dзljcm povecanju glavnice ovo sudelovanje moze da bude 
neophodno i protiv volje sаше banlte. Kadi<ad se de>a1•n da bзnka 
kupuje al;cije za gotovo, з kaclkad doЬija нl;cije kao protivvrcdnost 
za svoja potrazjvanja, koja ni na l<al<al• drџgi na~iн ne Ы moglз da 
reallzuje. То је takode slufaj ucescn .volcn$-nolcns<. Tjpifni si\Jlajevj 
u~esca banaka u prjvгednim preduzcCima mogu se podelitj ла slcdeci 
пасјл; 1) jedna banka sudelujc u jedпom preduzecu; 2) jedna banka 
sudeluje u vise preduzeca (ltoncern); 3) Jtekoliko banulш ~нdeluju u 
jrdnon1 ili vj~e preduzcca (konsorcjjalnj poslovl); 4) banka оЈс sude.­
luje u drugom prcduzccu vec је vlasnik, lo jcst preduzece nije samo-

•) Vidi о (Ome V. Rozenbtrg : .,Kre:ditne prillke u Jugoslaviji" - Pri~ 
,., ednl lelopis Nokole Spasita, knjiga 11t - 1938 eodinu. 

·~) Dr. V. Ko§ok : "Die BЗI1kn\3sslge Finontierung der jugosl:~vi~cl1en 
lnduslrie" - Frunkfurt/M. - 1938 rodina. 
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stalno, 11ije zasebno pravno licc, vеё jedan deo bankc, (preduzece u 
sopstvcnoj rc!iji). 

U svima pobrojanim slu~ajcvima, sem опоgа kada se predu· 
zece ''Odi u sopstvenoj reliji, u~e~cc banaka ispoljava se u torne ~to 
Ьапkа postзje vlnsnik izvcsпog paketa akcija koji јој Ш osigurava 
majoritet ili, ako ncma majoritctз, iz drugih razloga (па primer odo· 
breпih ltrcdlta) pru~a banci rakticnu konlrolu nad poslovanjem pre· 
duzeca tc је na taj na~in daje mogucnost uticaja па sзmo preduzcce. 

Sa jedr1e strane banke su mnogo zainteresovane dз u svojim 
rukama ~to vBe koncentri~u akcijc preduzcca u kojim one sudci11ju, 
а sn dr11ge strane banke smeju da $С upmtaju u ovakve anga~mane 
svojitt nov~anih sredsuvз, san1o onda kada postoje uslovi lзkog 
otudivanja i nesmetano~r lomburdovanja oviЬ hartija. 

Sem пcposrednog kupovanjз al<cija banke mogu ojafoli pakete 
зkcija na dva nacina: prvo, pulem iskori~cavanja akcija komitcnзta 
koje se nalaze l<od njih na ~uvanju ili kao zaloga za odobrene zaj· 
move, - з drugo, putem posrednot:' kupovanja ovih al<cija preko 
zavisnih prcduzeca za njihov гa~un i na teret njihovlh nov~anih 
raspolozivih sredslava. 

Banke se bave ~uvanjem i upravljanjem tudih akcija samo onda 
ako u zcmlji postoji promel ovih akcija, ina~e ovakvi poslovi banaka 
prestavljaju retke i izuzetne slucajevc. Po~to kod nas nema berzan· 
$kOg ili vanberzanskog prnmeta, novfani zavodi ne rnspolazu vcёim 
koli~inama akcija komitenata, te se i сео proЬI~m iskori~cavanja 
tudih papira, proЬiem veoma vazan sa privrednog glcdi~la i veoma 
komplil<ovan sa pravnog gledblta, kod nas uop>te i ne postavljз. Bcz 
prometa akcije banke nc mogu moЬilisati svoje angazmзnc u pri· 
valnim pзpirima, ~to ima daleko opseznije negaHvne posledice za 
interese narodne privrede i za пјеn razvilak. Kod nas lrzBte privatnih 
ereltata skoro ne postojl. Prcma ukupnom broju preduzccз ona Ще 
se akcije kotiraju na berzi ane 3.3%, dok broj akcija koje su pred· 
mel berzanskih poslova prema ukupпom broju al<cija doti~r1il1 pre· 
duzeca ~ini 2.83% .") 

Portfelj vlastltih 
pru~a sledecu siiku (11 

hartija od vrednosti nasih nov~anih zavoda 
hiljadama dlnara): 

DriAYae 
ьаnф~ 

od Vft'dnOJ"U 

llar1Je 
ха koJt 
drЬп 
jama 

Privtltae 
ЬJ1t1ljc 

od 
\'re-drtai.ti 

Ulrupno 

Filijale iпostranih banaka 2.647 18.303 20.950 
Nov~aлi za,•odi sa u~e~cem 
inostranog kapitala 44.050 8.038 42.666 9-1.754 
Osta 1i novfзn i :::Za:.:v..:o.::di:..... ___ ::;23::::8::.:. 2:.::8:.::0_..::5:::::6:.:..1.:..70:__":::-63=.86:.:..:.1-..:&:.:.~8::;·.::.3.:..;.11 

Ukupno 284.977 64.208 624.830 974.015 
Deo portfcljз koji saёinJзvaju privat.lle hartije od vrednosti 

prema celokupnom porlfelju ~ini kod 
Fi!ijalз inoslrзnih bзnaka 87.36% 
Banakз sз uceUem lnostraпog kapitзla 45.02% 
Ostalih banaka 65.69% 

• ) О svimв POJtdinostJma vidi t:lзnak V. Rozenberga; ,.Privat.ne hartije 
od vrednosti" - Jщ:ostovtnsk:i ckooomist - jrшuor 1939 godine - s.tr. 18--38. 
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Ukupan portfelj privatnih harlija od vrednosti deli se ovaku: 
filijale inosl ranih banaka drze 2.84%; banl<e sa u~eg~em inostraлog 
kapitala 6.82% а ostali zavodi 90.24%. 

Utшpan iznos porlГetja akcija iznosi 624.830.526 dinarз, kon­
zorcijntni postovi 209.1 ОЈ .438 dinara а preduze~a u sopstvenoj re­
ziji lskazana su u \•rednosti od 165.964.497 dinзra, - ~to ukupno 
~ini 999.896.461 dinara. 

Као sto је vec it.neto bзnkarski krediti privatnim preduzeёinta 
iznost 1.699.830.496 dinara, dakte ukupno Гinan$iranjc dosШc iznos 
od 2.699,726.957 dinara, а od ovc svote 62,96'1• pada na Гinansiranje 
putem kredita а 37,04•1• na finansiranje u oЬiiku u~е~ёа u predщ:c­
cimu. Prema zЫru Ыlansa nov~anilt 1.avoda prvJ vid finansira11jз ~ini 
udeo od 13.38%, dok drugi 8.57%. 

Na zborovima akcionara 3i<cionarskill dru~tava, u ~ijoj glavnici 
sudeluju novcani zavodi, isti su prijavШ za zborove akcije u iznosu 
od 452.502.752 dinarз. Na osnovu O\'il1 podataka moze ~.: izra~unati 
udeo u~egc:a banaka u akclonarskom kapitalu u svakoj grani pri­
vredne delatnosti. S obzirom ла ovaj koblnik, moze se izrзcunati 
podcla stvarnog i celokupnog uсе$ёа no1•caпill zavodэ u glnvnicamn 
preduzeca pojedinih granз. Od intercsa је uporcdo navesti podelu 
ро istim granama bancinog kapitala investiranog u preduzeca u 
sopstvcnoj rcfiji. 

rnduscrliэ drvttn 
Rudгrska 1 topionitka ind. 
Crrnentnз lnd. - cigljзne 
Me:tolno·mзiinsko industrij& 
Fobrike vagonn, эeroplana 

Hen1isko industrija 
T<kslllno industrija 
l11dustrijo kofo 
lnduнrijo razne konfekcUe 
Prehronbena industrijз 
MJi11ska inc.Justrija 
Poljopr1vredпa шdu.striJa 

lndu!itrija hartije 
Proizvodnjo elekt г. st ruje 
Hot<ll 
1 rэnsportт• preduzeta 
Tr~ovinll 
:\'ovt:ani za'o'odi 
Osi~rurзvnju~e шt:ano\C 

O~t:tlt: grant 

Utcltc u a!Кdonat'$klm 
p~dta2.~lm.1. 
lznoa 0/ 0 

64.045.126 10,25 
20.869.338 3,34 
25.555.567 4.09 
13.121.440 2.10 
29.Вб6.897 4,78 
16.120.626 2,58 
40.67~.465 6,81 

1.624.559 0.26 
1.856.000 0.64 

70.793.295 11.33 
5.248.576 0.84 

10.747.084 1.72 
:!5.365.406 ђ,ОО 

36.989.965 5.92 
16.308.076 2.61 
93.724.576 н •. оо 
7.810.381 1.:!0 

99.410.&32 15.91 
13.933.720 2.23 
20.762.69> 2.6R 

624.830.526 100.00 

Pr\!d\1Tff<~~. u IOpfh't-
not r~lljl t.}11upao 

tUIOI 0/о 
20.951.499. 12,63 1!4.!196.625 

2n.Rr.e.з:1.ч 

32.263,988 19.44 57.819.5.';5 
ЗО.372Ао2 1 S.ЗО 43.193.902 

29.866.897 
16.120.626 

11.178.409 б 79 51.554.574 
1.&24.559 
1.856.000 

12.319.9З8 7.42 83.113.233 
10.:347.511 6.23 15.596.087 

IО.~АЗО 

8.850.220 
1.350.950 

27.774.090 

165.964.497 

637 
5.33 
О.ЗI 

!б.G9 

100.00 

10.747.0!1-1 
35.165.4 06 
36.989.965 
~'G.863.506 

102.574.79:; 
9.161.311 

99.410.532 
13.9:!:1.120 
4 S.53?. 95~ 

790.795.023 

U cilju da sudelo,•anje r!OV~эnih zavoda u raznim preduzeёima 
bude ~to jasnije precizirana sa privrednog gledi~ta i njegavog znэ­
~aja kao faktora finansiranja, u nize navedenoj tabeli su isJ;azani 
uporedo iznasi celokнpn~ gtavnice preduzcta za glavne grane pri-
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vredne delatnostt, dзiJe ukupпa giЭ\'Пica oпih preduze~a u kojima 
sudeloju novam zavodt, i пзјzаd, iznos udela ПJihovog u~esca utvr· 
deпog па osпovu gore itпete procene (iznosi u milioпimз dinara): 

1 3 8/е 1'«•• 
ttrNutct~ll ko· Hdto Ме 1/е v~d~;~rnom 

Oruc privrcdot: dtlaUIO• Ii S'l'a pttdtntta Jim• audtltl)u Ua no\·e. Uac~ U•wu 
no\l,nl ra\'odl ra•CJa. tttll. 2) ~tl•v•l<.• 

brol Lr:м.s broj lrne~• ~1no• (prt.ma 1) 

lпdustrija drveta 82 327.0 19 140.0 64.0 45,71 1!1,57 
Rudзrskз i topioп. IПd. 62 872.4 9 40.4 20.8 52.00 4.6~ 

CemeпL ind. - cl~tljзne 50 249.7 9 68.5 25.5 37.50 10.24 
Metalno-mзsiпskз, fabrika 
vз~tona, зегорlзnэ 53 413.0 13 229.8 42.9 18.73 10.:\~ 

н~mijskз industrijз 49 265.0 б 63.7 16.1 25.55 1>.19 
Tckstilпa industrija 49 296.8 7 83.8 40.6 48.91 13.71 
lndustrija kozз 10 42.3 1 1 7.S I.G 9.41 3!1.09 
lnd. ra~novrsne konfck. 31 102.5 1 40.0 1.8 4.50 18.00 
Prehraлbc.na itldust. 04. 401.0 11 173.0 70.7 40.86 17.63 
Mlinskз indust. 35 60.9 6 11.1 -? "·- 47.27 8.1i6 
Poljoprivredna indust. 27 43.8 4 10.7 10.7 100 24.!JS 
lndustrija bartije 11 62.0 2 40.0 35.3 88.25 56.93 
Proizvod. elektr. 5truje 36 669.6 6 46.5 37.0 80.43 55.30 
lioteli 14 22.1 5 18.3 16.3 'Ю --.;);) 74.0!Ј 
Transportna preduzeca 45 520.7 11 210.5 93.7 44.61 18.01 
Trgovз~ka preduzeca 82 188.7 1 3!!.4 7.8 20.52 ·11.48 

1\aprcd navedcna tahcla pokazuje da 110\'fзni zavodi пзјvi :с 
sudeluju u transportнiп1 prcduzecimз ( 15% ), u preiJratlbeno·mlinsl<nj 
lndustriji sз 12.171., 11 •umsl10j sa 10.251.. Tck,tilпз industrija, pro· 
izvodnja elektri~r1e strujc 1 iпdustrija hзrlije dolnze u drugu grupu, 
jer је u~ciёe u oviш granama tndustrijc skoro jcdnзko. ра se krecc 
od 5--7%. U grзnnmз u kojtmз se zарзzз jako u~clёe inostrзno~; 
kapitala sudeiO\'Зnje nо•·~зшh zзvoda relattvno је slзbo. 

Preduzeёa u bankarskoJ reЩi 

Posle op~teg po~matranja u~e!iёa svih novt,1ni\1 zavoda u glav· 
11ici razпovrsпil1 preduzcca, trebз istзёl 1 lzvcsnc pojcdinosti koje 
karakterBu sнdclovonjc u O\'Omc sшislu 1 pojcdine kredHne 
ustзnove. 

Nize је naveden spisak preduzeёa u sop~tvenoj reziji, ukoltko 
taj spisak mofe da sc utнdi nз osпo\·u il\'C'tnja ПO\'~anih za\·oda. 
Маdз ovai spisak nijc potpun, оп &pak obuhvata pretezзn deo O\'&h 
preduzeca. U spisku је nзznзfeno koJa bзnka је vlasпik koga pre· 
duzeca, а takode је iz11eta i vrednost preduzeёз i~katana ро Ьilзn,u 
doti~ne banke. 



PREOUZEtJ. U SOPSТVENOJ REZI)I NOVCANIH.ZAVOOA 
Vrt'dtiOit ptt'dUUt'A. 

laknaca ро bl· 
lmau A-ake 

Prvn Hr\•:tt!.ka Stedion.- Zo~reb Clgljono i tvornico 
IOYO:C 

kob - Kor· 

Н rvatsko poiJodelsko bonka 

Prometflo B:tnk.1 - Beograd 

U izve.&'tBJU nije is.kozano koje 
pred1ne~e 
Slrugoro 
Brodnrslvo 
Fэbrikn vвgonз u Kru§e"·~u •) 
lndust rljo Hma 

Vra~мвka Zadruga Beograd Holel Srpski Krn)j 
Bcнgrзdskn Zadrщ:o1 (=iotel Bristol 
Vrз~;tr~ka Strdinnic3 Rlbвrska Banja 
111d11,trijsk3 l<reditna b011ka Min. voda Milan ТорНса 
S1neder\·$kЗ К rcc.lit. Ь.:1пkа Bt::o~. Pnbrikз. za predenje i tkanje - Ni~ 

( 

Struкзro Maki! 
Trs:(lvJtka b:шkn Beogrud Kameпolorn _ Baza1ta 

Rud. VзrgiJevac 1 11\зkin 
Кlonica u Vel1koj Planl Trgovnf. lnd. banka- Beogrnd 

\..!dco11it:kn Zadruga Beogrnd 
SrpskJ в~IЛ1<3 - l3~reb 

Prekrnur:o;kA Banka -М. Sobota 
Sibc:nJ~ka okru.tпз banka 
LtskovJ~kз pri\'Гc:Lina bonka 

Ci~1jana 
Cigljana u Novom Sadu 
Prtknшr~ka tiskaro Krta\·it:ka ind. 
nfjc nзvede.no prcdu.zete 
Parna pivnra LtSko"·oc 

Le,kovafka Centrolnз bзnka Aulomat. ml1n Bзlknn Skoplje 
( 

Fabriko leda 1 slado - Skoplje 

Podriшk:t zernljnr. Ь::щkо 

Vl!lje\·~k{l okrut.nз bankз 

Narodnn ~tedionica - Kri!evcl 
Kostajn1tk:t ;cedionica 

$umadl),ko kr<diln" banke -
д randeJov:1c 

Mor:JNSko Zadruga z.a kre<lit 
1 §tednJu - Aleksandro\ "С 

Konsorcijalni poslovi 

Dr1n''· hotel u Vranjskoj Bonji 
Elckt. cent ralo i mlin 
Parna strugara 
Clgljano 
Cigljanз 

{ 

fndustraja ~amotз 
Jzvor mlner3lпt vode 
oslole preduze~n 

Trgovatko preduzet e 

Ukupno 

7.767.ВSЗ 
11. 160.200 
8.850.220 

13.722.735 
16.649.727 
4.948.484 
1.482.001 
4.124.9-45 

800.000 
11.178-409 

9.791.2ro 

6.294.938 
26.024.350 

1.441.759 
600.000 

6.319.672 

6.025.000 

9.674.970 
672.54 1 
261.341 

47.400 
1.137.846 

892.572 
12.386.530 

1.350.950 

165.964.497 

Konsorcijalni poslovi su mnogobrojniji. U svojoj knjizi Dr. 
l<osзl< iznosi spisak najpoznalijlh slu~ajeva ove vrste**). То su 

1) Kod Spio;<ne Stavbenc dru~be u LjuЫjan i zapata se u~e~ce 
LjuЬijanskc KredJtnc banke sa !13, Zadruznc Gospodarskc banl(e sa 
113 i Prve Hrvatske ~tedionice sa 113; 

•) Ova је Г:tbrikз pretvorenз u deccmbru 1939 god. u nkclonarsko dru· 
~t\'U 53 gl.зvmcnm u iznos-u od 5 miL din. Apor u vidu \·rednost• fabrikc prO· 
ceujuje se za •1.8 mil. diн . 

.. ) Dr. Ko§ok - ор. cil. str. 97. 
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2) Kod Tovnrne Кlovukov "Se!ir" - SkoГija Loka, LjuЬijanska 
Kredilna banka u~esl\•uje ne~to щаnје od Zadruzne Gospodarslte 
banke; 

З) kod Strojпe tovarne in livarne u LjuЬijani LjuЫjanslta Kre· 
ditna banka ne~lo m3nje а Jadransko-pod11navska banl<a mnogo jate; 

4) ltod Tvornice koze Petovjjз u Bregu kod Ptuja, LjuЫjanska 
Kreditna bзnka sa 213 а Jugoslovensl<з Udrut.enз banka sз 1/3; 

5) ltod tekstilne industrije ,.Tckstз" u Zagrebu LjuЫjanska Kre· 
ditna bankз sa !.<1, а Jugoslovenska banl<a takode sa \11; 

6) kod Tovarnc vcrigo u Lescc pri Blcdu Ljublja11skn !(reditna 
banka u jatoj meri; Zadru7.na Gospodarska banka u slaЬijoj meri; 

7) ltod preduzeca ,.Pruga" џ Zagrcbu zapa}.a sc u~e~ce Jugoslo· 
vcnske Udпazenc banke i Srpske banke iz Za~reba; 

S) kod tvornice lakovз i Ьоја Mostcr u Zagrebu Jugoslovenska 
Udruzena banka sa 1/2 а РГ\•а Hп•зtska stcdionjca takode sa 112. 

Mada se u navedeniПJ primeгima konsorcijalnih poslovз testo 
pojavljuju zajedno istc banlte, Dr. l(o;ak је rnj'<lj~nja da је to vi~~ 
slucajnost nego znak postojanja шаnје vi;e stalnЉ znjednicu nov 
canih zavoda za finansirзnjc j11dustrij:;kih ј ostalill prcduzcc?.. Ро· 
menut1 pisac kaze: ,. ... das es Гeste Bankea1konsor!icn bz,v. Ban· 
kengruppen giЬt die in dan lndustrjcgeschtiftcn regelmeriissjg ge· 
mejnsam vorgel!cn wiirdcn, kбnte man l<aum bchauptenc*). 

Bankars!U koncerni 

Prelazecj па prev;led najglavnijih veza nai!ih pojcdiniћ banaka 
sa rзznina preduzeCirna, drugim recima na pregled pojediлih ban· 
cjnih koncerna, treba odn1aћ prjmefjtj da ovaj pregled njje polpun, 
vcl: da istj jma za сјЈј samo da jslakne glnvne cj11jenice ovc vrsle. 

Jugoslovenska banka prjpada broju onill retl<jh novcanjl1 za· 
voda kojj jзsno iskazuju svojc jndustrijske anga~mane. 

Portfclj 1•laslitil1 privзlnill laartija ovc bankc dostj1c vrednost 
od 9.1 miljon dinara, dok sudelovanjc u konzorcijaJnim poslovima 
iznosi 2,4 mjJjona dinarз. U spjsku аГiЈјјасјјз baпlta navodi 6 predu· 
zeca, alj ill stvarno ima 8. 

Dva su preduzeca ~eccrane: •Prvo Hrvatslto Slavonsl<o D. D. 
za jndustrjjll ~ecerac u Qsjjeku sa glav11jcom od 30.8 miliona djnara 
i •Bos;шska industrija !.ecera ј ~estec D. D. - Usora, koja ne radj 
i koja sc nalзzj u ljkvidacijj. Druga bran1a na lщjtl sc pro$iruje 
koncern ove bankc - ma~jn:;ka industrija - zastupljcna је sa: 
»Osjjcckom lijevaonicom zeijeza i tvoгnjcom slrojcvn« sa glavni· 
com u izпosu od 5 mjliona djnara ј »Тitanomc D. D. J<ranjsl<з Lvor· 
nјсз fcljezrae ј bravarske robc i levao11jca u l<amniltu sa glavnicom 
od З ntillo11я djnэra. ijtan је aГiliran Bancj preko Osije&e lcvao· 
lliCe zcljcza. 

Tel;stilna iг.dustrija је zastupljenn sa dva preduzeca: •ieksta• 
zз tekstjlnu projzvodnju u Mariboru ј »Lanenn industrij<t< D. D. u 
Osijeku, prvз sз glavnjcoш u iznosu od 2 milio1aa, а drщ~a sa ~lav­
nicom od 6.5 miliona dinara. 

•> Dt. Ko.iвk - ор. cil. str. g; 



Na,izзd, poslcdnjc od prcduzecn pomenutih u spisku Bankc је 
>Zclcni vir« D. D. za iskori~ёava nje vodeпi11 sila Gorskog l<otaro sa 
scdistem u Sl;radu i sn glзvnicom u iznosu od 2 n1iliona dinora. 

scm pornenulih drustnva u lюjimo Вапkа verovnlпo lmз kon · 
trolnc paketc ~kciju, ona sudc lujc u kapitnlu jo:S S akcioпnrsl<ill 
preduzeca, od kojiJJ: tri pripaclaju ~rнпsl<o.i iпd11stri.ii, jcdno је tek­
st ilno, i j cdno za izvodc11je gradevinskill rado va, jcd110 za i?.rэdu 
obuca, јеdпо za trgoviп11 radio aparatimn, dol< је jednu preiJraпbeno. 
lзko pojediпi paketi alccija oviJJ prcduzcca nisu majoritetпi, ipak prc· 
stavljaju primctni deo glu\~Jice is tJh prcduzeca. 

Srpska bзnlca u Zagrebtr drzi za 32 miliuna diпara priv3tnill 
hnrtija od vrednosti i iskaztr.ie l<oпsoгcijallle poslovc; u vrcdrюsti od 
1.9 miliona dinora. Dr. L<osзk*) nзЬrзја 8 prcduzcca u kojima S11· 
d~luje Srpska banka i deli nјепе aпgulmaпe п а tri vr~te: па za.ied· 
ni~ko sudclovanjc sa Jugo~lover1SI<otn Udruzenom bankoп1 u prc­
duzecima sa trce!i~em iпostranog kapilala, па u~egcc u prcduzccimп 
tcl;stilrJOg l<oncc rna porudicc Шс i па ucc~ce н preduzecima madar· 
sl<og k apitala (;ессrапз Ba~ka i Beo~iпsi<З fabrikз ccmcпta). 

lma dosta razloga da se posumп.ia u tacnost navoda 1(. Ko­
saka. Srpska Ьапkа mпogo vise sudcltr.ie u zajed11ici sn .Jзdrзпsko· 
Podurravsl<om banl<om iz Beograda nego ~а Jugoslovcnskum Udro· 
zcпom bankom. 

U uticajnoj sferi Sгpske banl<c n nlazi se prilican broj 11ovcaпih 
7avoda (7). Dal.ie Banka S11deluje tl glavnici 8 industrijskih preduzeca. 

Na prvom meslu dolazi sudelo,•aпjc u JJ!Irobrodз rs!<im drus­
tvimn (2). U jcdnom od ovil1 dru~tovn Banka ima 40% akc ija, dok 
t1 drugom banl;a ima rnarrji deo, pored mпogih drugih \'elebanal<a. 
Sem parobrodnrskih dru~tava Banl<a sude luje јо~ 11 d\•a p redtrzccn 
~aoiJracajno-turist.i&og karaktcra. Daljc lrcba spt1111CI1Uti ucc,cc 
Banke u vc lii<Om predвzecu za izrзdu sapuna (oko 8%) i u jednom 
vclil<om preduzccu n1etзlпih koпst rokcija. U svimn prcdozeCi111a u 
kojima Bnпka sudcluje ucesёe пјепо prestnvljn rclativno mali pake t 
al<cija doti~nog preduze~a. 

Portfelj privatnill al<cijз Jadransko-Podunнvske barrl<c iz Всо· 
grnda izвosi 26 miliona dinara. Prcma Kosalш**) njcn indllslrijsl<i 
l<onccrп sastoji sc iz 6 prcdr•zeёa. l?.vcsni deo njegovog spiska је 
ta~an. Plovidbcni iпtercsi su zastupljenr sa dvn parobrodarska dпr· 
>\tvu, sa dva brndogradili~tз i j ednim drнstvom ltlristifl;o~ l<arak­
tera. Scm toga Banl<a se inte rcsuje ciцljanama. U jednoj sud~luj~ пc­
posredno, dolc u drllgoj posrcdrю pr·cko drugc Ьапkе, I<Dja је san1a 
skoro potpuno apsorbovэnn ci):rljanom. 

Najvcci irrdu~trijski l<oncerni pripadaju Jugoslovenskoj Uctru· 
}.спој Вапсi i Prvoj Hrvntskoj ~tedioпici . 

. lrщoslo\•e11ska UdrufCIIa polcazuje 11 S\'Orпe Ы l aп>tr iz 1937 ~o­
dine slcdece iznose: 

•) Dr. Ko~ak ор. c:iL. str. 105. 
•) Dr. Ko~ak - ор. сЈ\. str. 108. 
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Vrednosni pзpiri dr~avni 
Лkcije baJiaka i transportnih preduzeca 
Лltcije raznih iпdu;trijskih preduzecn 
Lombard hartije od vrednosti 
Du2nici ро tekucem ra~unu 

10.818.741 
7.406.794 
2.952. 150 
5.213.710 

265.663.909 

Ako prc~ledamo u~с~ёе ove Banke nn zborovima rзzпih akci· 
onarskih industrijskiћ dru~tnva za 1937 godinu, dolazimo d(J slede· 
ceg rezu1tзta: 

Ute.~te Jugьslo~ ~О premo c:clo· 
v~пskc U<lrute- kupnom indus 

Gr:шe. indu5Hije. 
BroJ 

prcdutetn Jrijskon• port· 
retju 

~umska indџstrija 5 12.125.275 26.73 
Tekstilna indtJ>tr ija 2 10.595.000 23.35 
Metalno·ma~inska indнst rija 1 7.075.100 15.55 
Cemcntna l11dustrija 2 3.033.520 6.68 
Hcmijska indнstгija 3 2.991.000 6.59 
Prel1 ranbenз i nclнstrija 3 2.515.000 5.53 
Poljoprivredna i11dнstrija 2 1.900.000 4.18 
Hoteli 2 1.724.937 3.80 
Skl~dii'tз 1 1.200.000 2.64 
IJJdJJ~tri.ia ltoza 1 1.200.000 2.6-1 
Trgova~kз preduzecз 2 980.000 2.16 
$nnatorijнmi 1 ·10.000 0.15 

Ог. l<o~ak u svojoj studiji о finaпsiraпju industrije nnbraja 14 
prcdнzeёa u fijoj glavnici sude1uje Jugos1ovenskз Udruzcпn bnпka*). 
Sanю ·1 pred11zeca t1lзze u napred rtavedcni sr isak od 25 akcionar· 
slli11 druЧзva. Znн~l da 21 prcduzece iz O\•Oga spiska 11ije pomenulo 
od strлne Dr. l<o~~ka i obratno 10 od oniћ l<oja on tlabrnja 11isu u 
sp isku od 25 prcdt•zecn. 

Naprcd 113\'Cdcni spisak pokazuje da је Banl;a najvi~e zainte · 
resovзna u industriji clrvctз. Ukupna ~l avпica 5 prcduzcc~ u kojima 
Banka sudelujc iznosi 23.160.000 diмro, dakle nјеп porlfclj cini pro· 
sccno 52.35%, dok ро pojediniщ preduzecimn banfщ portfclj iznosi: 

U jednom slucaju 96.27% 
.. drugon1 ,. 85.00% 
.. treccm ., 36.39% 
., ~elvrtom .. 34.8:3~ 
., petom ,. 4 .17}. 

daltle kod dva preduzeca banka ima preovladujucu poт.iciju, do1< 
kod tri ne raspolaze mзjoritetom. 

Na drugom је meslu lelcstil11a industrlja. Dvn tel;sti1na predu· 
zeca raspolaiu g lavnicom od 30.800.000 dinзra, to jest banka Slldc· 
luje prosecno sa 34.39%. U jedпom od ovih preduzeca banka ras· 
pola!e klasiCJ1im majoritetom od 52.08%, dok је kod drugoga nje· 
по uce;ce 24.86%. 

•) Dr. Ko~ok - ор. clt. str. 105. 
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Мэdа banka iша krupпo rr~e~ce u metalrro·nta~inskoj !ndustriji, 
ipalt taj plasman ~ini samo 15.67%. 

Kod preduzeta hemijslte industrije prosetno sudelovanje ban· 
ke је 23.92%; od toga u jednom sltrtaju ovo sudelovanje iznosi 
-14.25%. u drugom 28.00%, а u 1recem 11 .11%. 

Kod prehranbene iпdustrije u jcdnom slutaju banka s11dcluje 
sa 40%, 11 drugom sn 4.68%. 

Vccina prcduzeca kod kojih sudeluje .Jugoslovenska Udru~ena 
banka Sll ina~e iz sektora sa ute$cem lnostrar10g kзpilalз: dvз Гrancu· 
skog, jedno itзlijanskog, dva auslrijskog, а jedno ~vajcarskog ka· 
pitaln. 

Cclokuparr portfelj Jugoslovensl;e Udru~ene banke, r to 
45.359.832 dlttara sat inajava 12.24% od ukupnog portfelja industri· 
skih l1nr1ija svilt na§ih bannl;a. 

lz bilansa Prve Hrvars.ke $tedionice (~krзceno Pra~tediotщ) is· 
ritemo sledcce pozicijc, l<ojc se nюgu odnositl па njcn indust.rijski 
kOtlcern i industrijskc ang~mane: 

vrednosni papiri 37.948.519*) 
konsorcijпlni poslovi 137.807.761 
vlastita preduzeca 2.649.183 
duznici ро tekucim raћrnima 585.560.390 

Celoltupan portfelj hartija od vrednosli pruza sledeC.t slilщ: 

drfзvnc harlijc i Ot!C za lшјс drzava jaшti 60.515.884 
privatne hзrtije od vrednosti 26•1.462.763 

S obziroш па zпэtап broj prcduzcca I<Oja нlaze u uticajnu 
s'eru l<onccrna Pra;tedionc, postoje raz11e njegove klasiГikacije. Dr. 
Ko>ak i~li~e industriju drveta (2 preduzeca), papirnu (2 prcduzccз), 
mlin$ku (7 preclнzeca) , istrazivanjc nafle (З preduzcca), hemijsku (3 
prcduzcёa), gradevinзrstvo i hotelijerstvo (3 preduzeca), i na kraju 
ovoga spiska pod 11aSiovoш razne industrije nabraja јо~ 11 predu· 
zесз, - ~to dakle ukupпo ~i ni 31 preduzece. Povodoш ovoga spi· 
sl<a'") pisac primecuje da u preduzetinш industrije drva, papira i u 
шlinoviшa Prз~tcdionica sudeluje sa 100 па 100, dok u predнzccimз 
zз istrazivanje naГte banka iша 100% akcija >Uijanikac, 75% зkсiјз 
~Bituшenac i ne-'to шаnје kod >Mctanac. Celol<Upзп portfelj лkcija 
•Sапсс i •Pioni rac pripada banci. Da1je Dr. Kosзk nabraja konsor· 
cijalne pos1ove Pra~tedion ice. 

Vcoma detaljan opis lndustrijsl<og koncerna Pra~tedionice iz· 
radio је g. D. 1vo Rafael (objavljen u br. 12 iz 1938 godine шеsе~· 
nrka Trgovinsl<e l<oшorc u Zзgrebu •Hr,•зtska privreda< str. 
196--198). Рrсшз zakljutku g. Rafaclз, isklju~ivo industrijski kon· 
ccrn Pr·~tedioпice broji ukupno oko 34 industrijc. Prastedionica 
imз pored toga 5 vlasti tih preduzcca, dзkle svcga oko 39 industrije. 

Pretn~ pre~i~te noш sprsku banl<a sudel11je l<od 23 ind11slrijsl<il1 
preduzeca 1 11110 5 u sop$IVCПOj reziji. Sеш toga sudclujc u glavnici 
6 no\·~:rnih zavoda i u g1з\•nici З osiguravajuca prcduzeca. 

"') Novo po~IO\'Bnje . 
.. ) Dr. Ko~ak - ор. ciL str. 101 i t02. 
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U~e~ce Pra~ledionice J<od 23 industrijsJ<iJI preduzeca iz rre~i­
~cenog spiska iznosi 64.5 Ј2.534 dinзra. 

Pra~tedionica је se poja1•ilз па zborovima 38 nkcionarskill 
druЉ1va, od kojih su 6 nov~an i zavodi. lznos akcija prijavJjcпi ll od 
stranc Pra§tcdion ice dostize 8Ј.224.999, з sem toga aJtcije 6 novl:a­
nill zavoda iz11ose Ј5.906.765 dinara. 

S obzirom па ove. razne rodatlte о iznosu portfeJja Pra~tedio­
nice mo~emo izra~unat i njcno u~c~cc u industrijskom portfclju s1•il1 
banaka па slcclcci пatirt: 

aJto se uzme 64.5Ј2.534 onda 
аЈ<о se uzme 8Ј.224.999 onda 

Ј7.41% 
21.93% 

dok celo sudeJovanje kod industrijskih i ostalih precluzeca prema 
sudelovanju svih ЬаnаЈ<з u s1•im tlru!.lviПJa sn~injava deo od 2Ј.46% . 

lz ЬiJansз Hrvatsl<e S1•copcc Jtreditnc bankc iz Zзgrcba vidj 
se da пјсп portfelj prj,rntnlћ lшrlija od vrednosti iznosi 2.760.462 di­
nэrз, dol< duznici ро tckuёe n1 r:1~11n11 128.064.362 dinarn. Bnnka 11е 
jskazujc konsorcija lne poslovc, ni preduzeca sopsli'CilC rezije. Dr. 
Kosak ј ~кompasc nabrajaju Ј3 preduzeca tl C.ijoj gJavnici Ba11lta 
S11deluje. Dr. l<osak istjfe da Banlcu prete~11jm d~lom >udeluje 11 pre­
duzecit11a inostranog scklora, le је tesl<o ut1•rditi da Јј је to 11јспо 
sopstvcno uce5cc ili је lo ufe>1ce francuslcog ј madjзrskog lcзpilalз, 
kome prjpada sama Banka ј lcoju onj jsl<orj~cnvajн l<oo svoga man­
dзtora (Treuhand). Dr. Koi.ak ~~avodj Шаv niz prjmera. !\od ~кon­
tjпentalnog Baul<sita<, •Beocjnske fabrjke cementac ј cementne fз­
brike ~ 1< rоасјјэс gl зvno u~e>ce prlpada Bзuxit druЉ•11 i Ceшenliз 
Holdingu u (јrјЈш. Ova tlvз holdingu nзlзze se u uticajпoj sfcri {1·\a­
djarske sveopce bankc. ~Dru$t1•o za riЬogojstvoc nзlazj se u sfcri 
iлtcresa 11olandske banl<arskc radnj~ Pirson i l<o., dol< t11ajorjtctnj 
paket akcjja ~А. D. za cl<sploзtacjju drvoc pripзda Amstcl - boncj 
u Amsterdamu. Najzad dvc ~vajcзrske bзnke Sci!lveizeriscllc Вапk 
Gesellscћafl u Baz.:Ju i Schll·~izcrjsche Banltvercin u Cirillu in1aju 
u~esce u VarзZdin$\<uj lckstilnuj industriji i tt seccraпj ВасЈ<з'') 

Koncern banke prcnш jskazjшз J<osзlca sastojj se od preduzcca 
siedecjh grзna: poJjoprj,•rc<lne industrije 2, ~umsl<e Ј, bзнksjtno-ce­
mentnc З, tcl<stiJne 1, prclнaпbene ntlinske 2, hotclslcc Ј, zз izrзdu 
predmeta za ruclarsku industriju Ј, trgova~ke 2. 

Podacj koji postoje za 8 od оvЉ preduzct:J pol<azuju da 
ukupno ufe§ce bartke jzno, j 26.007.800 ј da se deli ovako: 

lndustrijз dr1•etn ( 1) Ј i2.800 0.66'1• 
Сешепtпо baul<sitna (2) 3.985.000 15.32% 
Tckstilna ( 1) 4.000.000 15.38/. 
Prelщnbena ( 1) 16.000.000 61.52% 
Ostale industrije (Ј) 200.000 0.77% 
Saobracajna (Ј) 650.000 2.49% 
Trgoviпa (1) 1.000.000 3.86% 

Ukupno 8 prcduzcёn :26.007.800 100.00% 

') Dr. Ko~ak - ор. CIL •lr. IOi. 
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U dvз slufaja to је uёclce sз 213, u jednom sз 1/2, u tri sluёaja 
sa 1/3 i u jcdnom sз 7.38%. 

Hrvatska Poljodelska banl<a u Zagгebu jsl<azuje portfelj pri· 
vetnil1 ltartija od vrednosti u iznosџ od 1.486.768 diпara, indiiSlrij­
skз prcduzeta u sopslvenoj rczjjj u iz110su od 7.767.883, poira~iva· 
nja ро tckucjm raёunjma u jznosu od 4.374.412 dinara. Sem aГiljra· 
nlh novёaJJjh zavoda Banka drzi pakete зkсјја jednog ~umskog i 
jcdnog ltotelskog preduzeta ј raspolazc u ovjm preduzetjma dosta 
vcfjkjm mзjorjtctom. 

Od ljt•Ьijansl<ih banaka tri su angя'-ova11e u jпdщtrjjskjm ј 
drul(jm poslovjma, i<oji su skорёапј sз dugotrajnim invcstjcijama, 
ј to: LjuЬijanska Krcdilna Banka, Kreditni zavod za lrgovinu i indu· 
stпju ј Zиdruzпa Gospodзrskз bзnl<a. 

LjuЫjaoska l{rcdjtna banka jskazujc ро svoш Ыlunsu pгivatпe 
hзrtijc od vrcdnosti u jznos11 od 5.200.032 dinara, dok konsorcijalne 
poslove sa 49.974.445 dlnera, а ро rafunu duznjl<a potrзZuje 
Ј 11.820.397 djnara. 

U svoш izve~taju Bзnka nзbraja 9 prcd11zecз u l<ojima sude· 
lujc, јег је deseto dп1~tvo kozna jndustrjja :oPeto\•jjac likvjdiгalo. 
Vесјпа o'•il1 preduzcca su konsorcijalni poolovi. 

Ovaj l<onccrn se dcli ovako: 
lekstilna preduzeca: »Tcksta< D. D. u MariЬoru, :o~csjrc - Slюfija 
Loka, »Motvos in plalnoc - Gro~11plje. Metalr1a predt•zeca: Splo~na 
stзvbna dr11Љз - MariЬor i Tovarna vcrjg- Lcsce l<od Bledз. fn· 
dustrjja hartijc; Zdruzene papirnice Vevce, Goricane in Medvede. 
Osiguranjc: :oSiavjjac osiguravajuca banka. Oslalc зfilijacjjc su: 1.а· 
drџge sa ograniёc11im jemstvom, ј to: »Siatl<orc (izrada sl зtkBa), :оРа· 
pirlesc (trgovina drvom). Glavnica 6 al;cjoпarsl<ill dru;tava kојз ulazc 
u konceгn LjuЬijanskc kredjtne banke dosШc 40 mjJiOIIЗ dinara. 

l(rediш j zavod za trgovinu i industriju jskazuje portfelj vla· 
~tit jiJ hartijз od vrcdnosti u jznosu od 6.206.713 dinзra, а konsorci· 
jзlne poslove u iznosu od 9.419.958 djnara. 

Dr. l<o~:~k nalazi da su 9 druHava u uticajnoj sferi ove banke. 
Od O\•oga broja 6 pred11zcca sigurno spadaju u ovaj l<oncern. Ali 
postojc ј druga prcduzeca koja пjsu navedeпa l<od Dr. l<osaka, mada 
se ipэl< nalaze u ~геrј iпteresa 0\'С Banl<e. Ukoliko rзspolazemo ро· 
daciшa u~c~ce banl<e u akcionarskiщ preduzccimn pruza slcdecu 
Slil<ll: 

.МeLalno andustriJ3 
lleratijьkз ls1dщtrija 
Tck~tilnrt industrija 
Prchranbe:nз industrijn 
Gradt\'i-n3rst vo 

Вгој tznos 
predu;(cta gla\•nice 

1 12.000.000 
2 24.000.000 
2 зо.ооо.ооо 
3 30.000.000 

1.500.000 

lznos 
bэn~inog 

ut~tн 

3.000.000 
5.10?.000 
6.370.000 

14.700.000 
1.325.000 

Ukupno 9 97.ђ00.000 30.4~5.000 

% prcmз u· 
kup110m iZ· 

%Ьan~nog nosu an· 
ute~Cз gз!man3 

25.00 9.84 
21.25 16.72 
21.23 2o.l\8 
49.00 48.20 
88.:13 4.35 

100.00 
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U prehrnnbenoj industriji kod dva preduze~a Banl<a dr~i kon· 
trolпj paket nkcija, dok kod t<'ksljlnc i ltcmijske jttdustrjje to nlje 
stufaj. 

Scm industrjjskjh akcjonarskil1 pred11zeёa Bsnkз sudelujc kod 
jednog osiguravajџёeg dru~tva ј l<od nekoliko krupnih inokosnih 
firmj, 

Zadru~na gospodarska bankn isknzuje trajni i kratkornfni 
plasman u vrednos. ltartijama u iznosu od 26,236.745 djnara, knnsor· 
cjjaJne poslove u iznosu od 5.!31.646 dinзra. U svom jzve~taju Bnnka 
jznosi spisak svojih jndustrjjskjlt зпgз2mаош, koji su sledeci: Stora 
tovarna zavese u LjuЫjani (1.000.000 dinзra), Se~jr 1ovarna Юobtt· 
l<ov - Skofija Loka (2,5 mlliona djпara), то,•зrnа verjg u Lesce (2,5 
milioпn dinara), Teksti lna to\'arna ~ukna u Koёevju (4 milionn di· 
nara), Kristal tO\'Зrna ogledaiA u Marjboru (0,25 milionз dinзrз). 

Ukupna glavnica ovjh preduze~з izпosj 10.250.000 djttara. Sem 
toga Bankз Stldeluje kod Zmajз tovarne za galvanifne elemcntc, 7.3· 
druge sn ogranjёenjm jemSl\'Om " Lj11bijani. 

lndustrijo klobul<a $c~ir i tovзrnэ Verig su konsorcjjalni poslo\•i 
sa LjuЬijanskoш kreditnom bankoon. 

Od ЬeogгadskЉ banal<a, sеш Jadraлsko Poduno,•skc banke, о 
kojoj је \•сё govoreno 11 vczi sa Srt>skont Ьnпi<ОПЈ u Zae;rcbu, jonзju 
ondustrijske koncerne: Prometna Banka, ОрЬtе jugoslnvensko bзн­
karsko dru>tvo, lzvozna Banka, Anl(lo·Celloslovnfka i Pra:il<a Kre­
djtnз bзnka. 

Prometna Ьалl<а vi:ie radi industrijske i druge poslove tl snp· 
stvenoj refjjj nego rreko afiljranih i zavisnjh preduzeca. Ро Ьilnt1~u 
za 1937 godittu Вапсinэ su preduzeca (strugare, brodarstvo, fabrika 
vagona, indtostrija ljma i toone slifno) iskazana н vrednosti od 
37.026.4./5 djnara, dok portfdj prjvatnjh hartija od vrednosti do5tjze 
26.677.941 dinnra, а kreditj ро teku~im гacu11ima 21 .439.02.) dinara. 

lndustrJjski koncern ove banke pruza slcdeёu sljlш: 
% prem~ u· 
kiJpJ}Om iz-

Broj lznos Ufe~te bnnke % bDn~inog ПOJIU DIJ~ 

preduz.cta, gJ:ЭVJlic(': u gJO\'J1ici ufe!cu J:u!IПUПU 

Rudnrska indu.strija 2 н.ооо.ооо 3.600.000 25.71 56.61 
Metnlno industrija t ~5.000.000 709.200 1.57 11.15 
Ccme:ntлв lndustrijo 1 40.000.000 ? 
SзobrocaJ 9.000.000 50.000 5.55 0.1«1 
U.iguranJe 10.000.000 2.000.000 20.00 31.44 

Ukupuo б 118.000.000 6.359.200 ЈОО.ОО% 

lzvozna Ьанkа jma pakete akcija tri preduzeёa: jcdnogo mlin· 
skog koje је u ljkvidзciji, jcdnog metalnog i jednog sаоЬrзёајоюg, 
- aii su pal<cti akcija dva poslcdnjз dru~tva veoma m<~li. 

Anlo·Ce11oslovaёka ј Praska-l{redilna ballka jskazujc svoj por­
felj 11 l1artijama od vrednostj u izпos~ od 19.056.884 dјпзrз, а potra · 
~ivanja ро tekuciпt ral':шtiпta ~ jznosu od 236.934.628 dio1ara. Banka 
sudeluje u dve iie~erane, jednoj pivarj ј u jednom prcduzccu poljo­
privredпe industrjje. U izve~taj~ ccnt rale ove Ban11.e nabrojana su 
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tri prcduzeca u lюjima onn sudeluje, ј to: Srpsko Cegka iodustrija 
~e~era u CupriJi, ~ecerana Crvenka i parna pivara М. l<oso,•ljan jn 
u .Jagodini. 

Op~te jugoslovensko banltarsko dru~lvo isknzuje svoj portfelj 
hэrtija od vrednosti u iznosu od 16.211.904 dinara, а pott·azivanja 
ро tekucim racunima u iznosu od 198.907.441 dјпага. 

Dr. J(osak nabraja 5 preduzeca koja, ро nje~:ovom mjЩenju, 
dolaze u uljcзjnu sferu ove Banke. То su preduzeёa u kojjПJs је ra­
nije uEeslvovao Ш Ье&ј Kreditan$talt jti \ViпerЬonk Verein ili one 
helgijske banke koje stoje u neposrednoj \'czi sa Op;tjm jugoslo­
venskim baпkarskjm dru~tvom. 

Giavпo zavisno preduzcёe је ~umsko, 1 lo »Siaveksc D. D., u 
komc Banka sudcl џje sa majoritetom pored лeposredпog uce;ca 
bctkog zavoda. Dalje Banka sudeiuje I<Od 4 melalnilt preduzeca, 
jednom hemijsl;om, jednom za parcelaciju ncl<retnjna i u dvэ trgo­
vзfl<a preduzeca. 

Uccsёe Bankc kod razn ih preduzeca dostize t~kupn11 svotu od 
15.305.350 dinзra, koji sc iznos deli ovako: 74.88% padaju па indu­
strjju drvet3; 21.57'/о па t rgovacka preduzeca; 3.07'1• па met:a1no­
clcktricп a, koja imaju vi>e lrgova~ki nego jnd11strijskj 1<3rзkter; 
0.52'/• na hemijsku industriju. Deo uсе~ёа u svakom preduzecu veoma 
ј~ neznatan i samo u dva s1ucaja (о prvom је vet go,•oreno) zapa~a 
se da Banka dr~j korнrolni paket akcJja. 

"Zcmaljska banka za Bosnu 1 Herc~goviпu" u Sarajeva1 u svom 
jzve~aju daje svc pojedinosti о finansiranju jлdustrije. Portfclj pri· 
\'atnlh \!art jja od vredпosti sastoji se od akcija drugjh novcanih za­
vodn u izr1osu od 1,263.233 (Jinara ј industrijsl;jlt papira (osigurava­
jucih drustava, brodarskih preduzeёa i drugj rцrJj papiri) 11 iznosu 
od 861.253 dinara. Dalje banka kaze (izve~taj za 1937 godinu st r. 9): 
"drvarska industrija koju finansiramo putem nekoliko jacih firmi 
bez (Jirektnog udeia u njilюvom kapitalu, radila је l>olje по u t936 
godini. Osiguravзjucc drustvo Sava Ьiёе u stanju opct da zadovolji 
svoje dconilare, n1edu koje spadamo ј mi. Sзra.icvska dconicka pi­
vara jmзla је ne~to vi~e prode ј Ьila је u stanju da pristupi ra~Шca­
vanju svojill deЬitora". 

Od prilike istog sadr!aja је i banlin izvcstaj jz 1937 godi 11e. 
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FINANSIRANJE PRIVREDE ОО STRANE PREDUZECA 

Akcionarsko dru~tvo kao fiлilac fiлansiranja 

lsto onako kao ~to se pojedjncj udrш<uju u drн~t 1•a raznOI•rs­
nill tipova radi pro~i renjo svogo prjvrednog poslovaJijЭ i postizanja 
boljih rezu ltata, tal<o isto i prcduzcca tczc da zзjed пickiш 
radom ostvarc izvesne cil,jeve, lюје ina~e svako od njill napose m: 
moze da posЩ:ne. Preduzeea st1•arзjll zajednice rnzlicilih prjvrcdni l1 
i pravnil1 oblika iJ i na osnov11 spo razuma ,odnosno LlgOI•o ra, ili pu· 
tem prenosa na jedno preduzece prava svojine, а sledstveno tome ј 
prava upravljanja, - i to jJi u punom oblmu ili samo clelimi~no. Takvi 
odnosi izmedu pojedinil1 prcduzcca stvзraju 11а l<rзju lнзјеvа l<om­
plikovanu jerarhiju .• ledna preduzeca zзuzimзju па lзј nacin роlо­
~зј vodecill, - dok dn•ga poloinj 7.av isnih predнzecз. 

Pravnn је strulctura зkcionnrsl< il1 dru~tava na,iviSe <lopriпela 
tome sto su postali takvi odnosi izшedu preduzcёa. Posto је akcio ­
narsko drustvo slшp udela kapita la (socj~tё des capitaux) blnost је 
vlasnika deonice skoro beznafajna, ј Ьа~ s obzirom na ovu ol;olnost 
francuskj zakon karakterise akcionarsko clru~tvo l<ao sосШе ano­
nyme (bcziшcno dru~tvo). Donosioci, odnosno vlasnici akcija sc mc­
njajt•, dol< same akcije ostaju sve dolcle !Гаје samo dru~tvo. Ne sa­
mo fizif ko lice, nego i pravno, ра slcdslveno tome i drugo prcdu­
zece, odnosno dr ugo akcionarsko dru~tvo, niOZC postati akcionarom. 
Od broja эkcija takvog зkcionara се zavisШ njegova uloga. Лkо 
pal<el akcijз tak\•Om akcioмrLJ osigura\'3 majoritet, on po­
staje pravi sopsLvenik predнzeca sa svima konsekvenca ma kojc pro­
istifu iz toga njegovog polozaja. Sve to ima za posledicu da ni u 
jednoj zemlji al;cionarska predt•zeca ne poslujн sval<o za sebe, vcc 
rade u sloznoj grupзc ijj, koja је utoliko komplikol•anija ul<oliko је 
zeшlja razvijenija u l<ap i tal isti~koш smislн. Asocijira11з predt•zeca 
nose rзzne nazive - trustз, l<oncer~щ zajednice interesa i 1. sliёno. 
Ovi razni oblic i su н zavisnosti od pгivredr1ih ciljeva, koji sc javljaju 
pri нflanjcnju p гeduzeca u ncku a~ocijaciju•). 

S obzi roш na to dз sc ovi odnosi zasnivaju 11а tomc dз jcd110 
dru~L1•0 drii akcije dru~oga, to jest da jedno dru~tvo sudelujc u 
g lavnici drugog, ono postaje njegov f!nansi jer, - з 11 slu~ajevima 

') Vidl: R. Lle fmann Beteiligunf:s und Fin~n~.irungs Gesellschвftcn Ј931. 
s:mJ. r1arn~ito Кар. 11 Bcte.iluns: und Bete.iltшgшls Gesellschaftt:n s. 71-84. 
Takode О г. Josip Korat KarLeli Beo~rad 19Зб. ~od. 
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kada 01•зkav al<cjoпar raspolaze mзjoritetnjm pakctom akcjja оп 
morз cla snosj ј brjgџ za poslovanje zзvjsnog preduzeta to jest, u 
polrcbnim slu~ajcvjmз, оп se brjne ј о njegovom l<redjtirдnju Ьilo ne­
posredrto Ьi lo posredno. 

Sa nnvedeпjh razlogз u u~c~tu drugll1 akcjonз rskj!J dru~tava u 
glavJJjcj пckog preduzcca ogleda se j cdan zaseban ~iп jl ac fjnaп­
$jranja prjvrede, kojj porcd dr~avc, Ьапаkа ј inostranog kapitala 
jgra posebпu ulogu u ukupпom fiпмsjranju пасјопаlпс prjvrede. 

Horlzoпtalno ј vertjkalno uclanjeпje 

Prjvredпj ttzroci koj i uplivi~ па preduzcca da sc ovako gru­
pi~u isto s11 toliko nшoкobrojrti lcolil<o su i raznovrsп i. Postoje dva 
J!lnl•na nз/'ј па grupjsэnja prcduzeca - horizoпtal110 ј ve rtjkalпo 
uclanjenje. 

ll o rizorJtзlno uclanjeпje mozc da ima za cilj prosi reпje de· 
latnostj izvcsпog prcduzcca ?.а no1•c brзnsc jste pгoizvodnje, uЫа· 
fcnje odпosno uklanjaпjc kопlшrепсјјс, ekspaпzjju nэ поvе rсопе, 
пajzad Cisto lcapiialisticl<i ci lj, dn se rentaЫiпo ulozi поvас alco 
preduzcce jste vrste pru ~a za to sjg urnu mogucnosl. Ovaj сј!ј mo~c 
imati kao svoju pozadlnu zclju za osiguranjem poslovnog rizjka i 
poslovпe doЫti. Najzad, postojanje citavog пiza preduzeca medu· 
sobno povezanil1 zajednj~kjщ iпteresjщa otkriva ~iroke perspcl<livc 
p11 tcm prcпosa j zvcsпill vrcdnosti sa racuna jed110g па racuп dru­
gog prcduzcca za tako zvaнo friziraпjc bilaпsa, sto је od naro~itog 
znacaja ako se akcjje preduzeca пal aze 11 berzanskom prometu ј 
11zjvaj11 veJjJ<j promct. 

Vcпil<al11o uclanjeпje jma u vjdu preduzeca !соја stoje u od­
nosu poslodavca prcma Jjfcraпtu u proizvodnji, to jest lcada jcdno prc­
duzccc izradujc za drugo polufabrilcatc 1 t. sl. Verllkalno uсlапјспје 
шо~е obuћvatiii сео cilclus projzvodnje od prerade si roviпa do oгga­
пjzacije prodaje dcПпitivпill arlika la,- ра se moze pro!;jri(j ј па ро­
sеЬпс grзпс: traпsportjranjc i osjguranje, kreditiraпje, izradu та· 
si пerija ј tomc sljfno, to jest rnoze tezitj ka manje il i vЊе savri>enom 
autarhijskom krugu u granicama jedne zajcdпice raznovrsnih pre­
duzeca. Glavnj razlog za ostvarenje tal<vj!t pos!ovпiJ1 plaпova i za 
sprovodcпje lakvog pгograma је raci ona lizзcija proizvodnje, ра 
sledstveпo tome i snJaпjiva<Jje се11е robe i povecanje rcntaЫI· 
nostj poslovanja u s,•јща .:tapama cjk!usэ proizvodnjc. 

Svj ovj komplikovani odпosi izmedu па гаще nзcjnc asociji ­
rзпjh preduzeca, su prema na~int sзda$njin1 priljkama 1•i~e stvar 
blldiiC.Iostj nego sada>:njjce. One asosijacije lшјс sc zapazaju u na­
>:em poslovnom zivot11 mogu sc smaLrati kao priblno slabo raz­
vijeпi оЫiсј g rupacijc alccjoпa rskih preduzeёa. 

Na§e prilikc 

Nase zakoпoclavstvo jedva po~jnje sa razradivaпjem ovil1 pro· 
Ыеmа. С!. 63 Urcdbe о zaШii novcзnill zavodз ј njil1ovii1 verovпil<a 
iz 1934 godinc (Siuzbene novine br. 272 Dod LXXI), koji daje defi­
njciju afiliraпog preduzeca ј Uredba о l<artelima jz Ј 934 godiпe 
(Siutbene novine br. 190 Dod L.), preL~ta1•ljaju prve korake u ovo-
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me pravcu, dok trgovatki Zaltonik iz 1937 godine, koji јо~ nije 
stupio nз snзgu, dodirujc vcc ovo pilanje о vodeCim i zavisnim 
druftvimз. 

Odredbe koje se odnose па ovo pitanje sadrfi § 332 Zakontka 
(Siuzbcne novine br. 245 LXXIV od 28- Х-1937 god1ne) lшji l<aze: 
.. Dru§tvo u~eslvuje u drugom preduzecu, ako lma bnr 30% пjegove 
osnovne glavnice iН al<o mu је dalo l<redit, koji dostizc Ьэr 40% 
sopstveПi h sredstava drugog preduzcca ро s tanju poslednjel( godi· 
~njcg bilansa. 1 onda l<ada ufestvovnnje u osnovnoj glavnici ne dO· 
st ize 30%, а l<rediti nc dostiZu 40%. u sumnji smatraёe se dn ро· 
~toji uёestvo,•зnje u drugom prcduzecu, al<o оЬоје zajedno dostizu 
50% ~opstvenih sredslavэ drщ~og predu1.eca ро poslednjem godi· 
iшjem Ьilansu. Sopstvena srcd,tva u smislu ovog naredcnja su us­
novna glзvnica i rezerve•~ . 

Ovi propisi su skoro istovctni sa propisimз iz Uredbc о za­
Љli nov~anill zavoda i njihovih vcrovnika, jer ih је pomenuta Urc­
dba uzela iz tada~njeg nacrta Trgovackog zakor1il<a sa mзllm izme­
nanJa u terminologiji (эfili ranэ prcdtJzcёз u rttc~to zav isnill)*). 

Sem toga па~ Zal<on о neposrcdnim poreziшa razradujc ovaj 
proЬiem u vidu tako zvanog gospodз rskog idctJtitcta, о ёcmu go­
vori cl. 15 PravilnП< a uz Zakort о ncposrcdnim porezirna. Ov1 po­
reski propisi isti~u cita\· niz spoljnih obeleija, па osnovu kojih po­
reskc vlвstf rnogu utYrditi poslojanje zajcdnickc sfere intcresэ (go­
spodarskog identiteta) izmedu dvзju fnace samostз lnilt зkcionnrsklh 
preduzeca. Ovi su znaci $lcdeCi: srazmerз izmedu akcijskog l<api· 
tala sa rezervзma i kupitaiOJ sla,·ljenot: mu па raspolozenjc od >lra· 
nc drugog preduzcca; da li dru>tvo pov~rilac dobija prcpise knji· 
zenja, dajc dircktivc, postavlja svoje pretstavn•l(e za organe t~prav­
ljanja kod prcduzeca dufn ika i t. sl.*"'). 

Prclazeci nз posmatrзnje znaёaja ovogз faJ<tora u sklopu ci· 
nilaca koji vr~e fin зnsiranje nase privrcdnc dclatrrosii trcbn pre 
s'•ega istaci da sc u~citt: jednoд akcionarsl<og drustva " ~lavпici 
drugog zapa~a u 45 slufзjeva (od 811 it1dustrijskil1. trgovзtkih. sao­
brзcajnih i ostalih dru~tava). Ovih 45 dru~tava raspola2u ukupnom 
glavnicom od 717,6 1:2.37:?.- dinara. Deo glзvnice zastupljene па 
r.boro\•ima ~ini 292,579.734.- dinзra, dok dto kojl pada па яl<cio­
narska dru~tva iznosi 112,474.862.- dinara (38,44% od iznosa pri· 
javljenog na zborovimз). lznos u~c>ica O\•oga faktora, izratunat р гс­
ш а iznosu сеЈе glavuice podeljen prcma gluvnim granзma, је slcd~ci: 

• ) Tekst ~1. 63 Ur<dbe iz 193-4 godine glusi ovako: •. Afl11rзno u ~mislu 
ove Uredbe Је ono pr<duzcte u Щој o>novnoj g tovnici ро •tзnJu posl<dnjeg 
godHnjeg bllansa novtani zavod, koji se koristio O\'om Urcdbom, utcst,•uje za 
b3r 30%. odnosno kome је nov~anJ zavod dao kredit koJi doьtite bJr 40% 
sopst,·enih src.ds.ta'ta iz osnovne gtзvnice i pravЉ rt'zervi ро ~1anju po~lednjeg 
~:odJ.Sojeg bllansa tog preduzeta. 1 onda., kada utestvovanje IJ O!>novnoj glav .. 
nici ne do5tlfe :Ю%, odrщsno krediti ле dotttifu 40%, аН оЬоје znjcdno dosti!u 
60% юpstvl!nЊ sredstavn predute~a. prcdtJzele је aШirano". 

•*) Dctaljnu эn::all7.tl O\'ih tokon.skih odrcdnba vidi u ~lonku L. Taubera: 
.,Konce.rni u Jugoslo,·enskom xakonodavstvu•· - Jugoslovenski Ekonomi.s-t 1937 
godln• oprll. str. 253-266. 
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lndustrija dГ\•eta 
Rнdarska i topionitka industrija 
Cementna, cigljane 
Metalno-ma~inska 
Tekstilna industrija 
Konfckciona industrija 
Prcl1ranbena industrija 
Mlinska industrija 
Hemijska industrija 
Traпsportna preduzeta 
Trgova~ka preduzeca 
Ostзla p reduzeca 

Ukup110 

40,426.800 
12,028.000 
11,253.600 
24,642.600 
12,195.100 
2,780.480 
6,972.430 

16,518.200 
911 .790 

44,909.870 
24,731.700 
3,151.220 

200,521.790 

Svc zajednice jпtcresa l<oje se pojavljuju u ovih 45 slu~зje­
va su hoгizontalne asocijac.ije: postoji nekoliko relacija izmcdu 
preduzeca razпill vrsta ~iji su gluvni akciotlari ist i kapiralisti (па 
p rime r Vesten-Kranjska Drtttba ј proizvodnja hcmijsl<ih izdclkov u 
llrasniku). Ponekad је to prosirenje iste indнst rije па nove grзne 
(Jugo-Ce~ka 1 Beogradska tekstilna indusl rija), а kadgod је lokalnз 
ekspanzija (Beo~insl<a fabrika ccmcntз, Raljska fзbrjka ccmenta ј 
Ј(юасiја 11 Zagrebu, l<ao i sve grupacije u industriji dr,·a). Na ovo.f 
su osпovi stvo re ne zajedni~l<c prodajпe org;шizacije, l<no gto su 
~тunin А. D.c i >Cemcnt А. D.c. 

Vert il<al nu asocijacjju росео је da stvara Взtа, ali је to u sa· 
mom po~elku. Osnivanje »Jugoslovenskog ~elikac је islalшuto u 
na~oj stampi l<ao stvaranje jcdne narocite vrsle ''ertikalne grнpacijc. 
Protiv takvog sl1vзtanja је pror. Bajl<ic, koji 11 ~lanl<u ~мetalur­
gija Jugoslavijec (Narodno Blagostanje 1938 godine br. 31) pi~e : 
>O\'de imamo povezivonje nekoliko industrijskil1 preduzcca l<oja 
nisu Ьа~ idea ln o grupisana za sa rзdnjuc. Рјsзс zal<ljuћ1je svoja re­
ZOПO\"a nja ovalш: •ve.rtil<зlna saradлja је postoja la i raпije, ona 
nije Ыtna novina. Bitno је da је ona sada sprovedeпa па komerci ­
jolnoj osпovi 1 da se lako pruza naj~ira mogucnost da se ova pre· 
tluzeca razvijaju dalje, а nc da ostanu onak\•a, kakva su Ыlа krajem 
19 vekac (str. 485). 

О izvesпim pojedinim slu~ajevjmз, koji su napred spomenul i 
detaljnije se govori prilil<om posmatraпja pojediniћ industrijskjh 
grana. 

Kod nov~anih zavoda zapaza se 12 slu~ajeva нсе~са 11 gla,·nici 
domзcih akcionarskil1 dпr~tava. Ukupna glavnica ovill zзvodз do­
~tiie 219.575.000 dinara. Na zboroviшa је Ьilo zastupljeno oi\O 3/4 
О\•е glavnice, dok uce~ce akcionarskih drustava ~jni samo 2,63% . 
Sva su ta preduzeta afilirana dru~lva doti~nil1 velil<i11 nov~~nih 
zavoda. 
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INOSTRANI KAPIТAL 

Op~ll pogled na inostrani kapital kao na faktor finansiranja 

Ncosporno је da је inoslr3ni l<3pital va~an ~inilac za fin3nsjra· 
nje nase privrede. Ј dok svi pjsc i i ckonomiste priznaju zaslugc ino· 
stranog l<apitala u pro~losti, dotle su u pogledu sadasnje politii<C 
prema inostranom kapitalu mШjenja podeljena. 

То dolazi, pre ~;vega, zbog ncpoznavanja stvarne uloge iпо· 
stranog kapitala u nз~ој privred j. Ali postoji ј drugi vazniji razlog. 
kome se posvecuje mпogo manja ра~пја nego ~to Ы to trebalo dз 
bude, - naime da lj postojj i sadз priljv inostraпog kзpitзlз, ili se 
tзј priliv, u vczi sa poremecajem svjh medunarodп ih privredпilt od· 
110Sa, zaustavlja. 

Utvrdivanje stvarпog zпзсаја inostraпog kapi tзla za nasu 
prjvredu dajc osпovu za odgovor па pitaпje da li cemo uvoziti ј 
dalje iпostraпi kapital ј mo~cmo fj prjvredno napredovati bez prj. 
liva jnostranog kapitala. Proucavanje drugog postavljenog prob· 
lema daje odgovor па pilanje da fj 1пozemo racunati na lo da се se 
inostraпj kapita l hleti ј dalje da plзsjra kod пзs. Ako је sa jednc 
strane iпoslrani kapjtal nama neoplюdno potreban, з sa druge stra· 
ne, ј porcd otdanog medunarodnog prometa kзpjtala, jpak postojj 
makal<va mogucnost njegovog u\•azn, onda jz takve sjtuacije treba 
izvucj konsekvencu u kome se pravcu treba da krece 11а~а poliljJ<a 
prema inoslranom l<apita lu ј l<oje su mere potrebne za ~to vcte rtje· 
govo plasiranje kod nзs. 

Gore iznela rezonovanja јшаlа su u vidu privredпu sjtuaciju 
pre rata. Pojmljivo је, dз је u sadasnjem stanju medunarodno l<re · 
tanje kap jtala u cilju finaпsjranja skoro potpuno Obllslavlje11o. No 
jpak to је samo prel<jd ovih kretaпja kзpitala, а njkako njjltova de· 
finitivna obustava. Utoliko је pre, obzi rom r1a stanje l<ojc ёс se ја · 
vjtj posle rata, od neosporпe koristi izu~a\•anje sjtuacije pr~ rata. 

Melodc pro .. cavanja inostпшog kapilala 

Objel<ljvno ulvrdjvanje prзvog stanja jпoslranog kapitala i 
njegovog polozaja 11 na~oj privredi nije lako, i7. prostog razloga i;to 
to пјје nckз оЬiспа pojava koja sаша ро seЬi moze da se uoci. Ako 
је izvesan deo jnostraпo~ kapitalз donekle \•jdljiv i prjmctan, n1r10go 
vecj deo ne jzЬija na povr~i 11u, te gз је tesko pronaci. Jedan deo 
inostranog kapitala loliko se је vеё odomзёio I<Od паs, tla se sko ro 
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zaboravlja na njegovo jnostrзno porei<IO, - dol< drugj deo dolazj 
posrednjm putevjma, l<ojj u mnogome ometaju da se upozna pravo 
poreklo loga jnostranog l<apitala. Jos sc vеёа tesl<oca javljз l<ada 
ье 110се da precizjra nacionalnost inostranog l<apjlala. Sakupljanje 
pripremnog materijala jziskuje ogroman rad, а rezullatj daju ПIО· 
gucnost samo pribblne occne. Та okolnost da najsavesnije prou~a­
vanjc vodi samo do prjЬijfne ocene, а ne do ta~nil1 podalaka, ne 
trcba da buni nj onoga koji jspjtujc taj materjjal пј tilaoca, јег 
procena l<oja se zasni\•a па materijalu l<ojj је na izvesan nзсјп sjstc· 
matizjraн prestavlja uvek nsucnu metodu. Takva se procena svo· 
l<ako razljkuje od оnЉ рrnсепз l<ojc se bazirajtt na intuicijj jli па 
li~nom ubedc.пju pjsca da jma dovoljno ta~an pogled na slvarj. lz 
tih razloga treba pre svega Ьilj na~isto sa metodoloskon1 s1п111om 
proЬiema. 

lпostrani kapital se pojavljuje u dva oЫika: kao ucesce н glav· 
nicj ј kao kredjt odobrcn preduzecu*). 

Ule!ce u glavnici 

lnosrrano preduzece moze Ьilj ili Гjiijala, j\i afj\ijзcjja, ili 
preduzece sa u~c~ccm jnostra11og kapitaln. U prvom sl11ёaju ju· 
goslovenska Гilijala raspolazc dotacijom od svojc centrale, to jcst 
сео njcn kapjtal 100 na 100 jnostranog је porekla izvesne na· 
cionalnostj. Za afilirana prcduzeca poslojj predpostavka da inoslra· 
ni deo glavпjce prestavlja pakel akcija kojj drzj matj~no preduzccc. 
Јеdјпј putokaz za podelu akcija I<Od aГi\jranih preduzeca, kao uosta· 
lom ј l<od ostalih preduzeca sa u~e~ёem jnoslranog l<apjtala, pruza 
spjsak akcija prjjavljenjh za zbor. Podaci saltupljcni nn osnovu ovo· 
ga spiska ipak su relatjvпj jz dva razloga: 1) za zbor sc prjjavl.iuje 
izvesan broj akc:jja koje sз~i njavзju n1anjj ilj 1•ссј dco od 11kupne 
glзvnjce; 2) kao al<ciona ri se prijavljuju nc samo pravi vlasnjcj ak· 
сјја ,nego ј Гiktjvni ("hommes de paillec). Prjjava za zbor fiktjvnih 
akcionara је, u vecinj slu~ajeva, prouzrokovana tjme ~to inace krup· 
nj akcionar nеЫ mogao da jslшrjstj sve glasove па koje ima pravo 
srazmerno broju vlaslitjh akcija. Alj mogu poslojati ј drugj razlozj 
za pгjjavljjvanje akcija na tude jme. Dal<l~ utvrdivanje dcla l<apjla lu 
zastupljenog akcjjama I<Ojc drze j nostraпa lica, kao i precjziranje 
пjegovo ро nacionalnosti vlas•tjkэ, nюze da se sprovedc sa gore 
jznetim ogradama, le s toga nemot"' da se smatra kao apsolutno 
tзcno. 

Uccsce u glavnicj povezano је s pravom glзsanja, ра sled· 
stveno ј sa utjcзjem na poslovanje doticnog preduzcёa. Preduzecэ, 
u kojima sudeluju inostranj akcjoпari, nalaze se u utjcajnoj sГerj 
inostranog kapitala. Мега toga utjcajз zзvjsi od vcl j~jne paketa ak· 
cija kojj dr~e jnostraпa lica. Paketj al<cija jznad 50% glavnjce daju 
mogucnost potpune pod~lnjenostj prcduzcca. S toga se prj izufa. 
vзnju inostranog kapjtala jstice podela jnostranog ufe;cз na ka· 
tcgorije: do 25% od kapjlaia, od 25% do 50%, od 50% do i5% ј 

") Ntma~ka terminologija је veoma iz.razita 1 razlikuj~ .,LeihkapitaJ•' od 
.,Unter nehme.rkapit al". 
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preko 75%. Tako se pokazuje stcpcn intcnzivnosli uticaja inostra· 
nog kapilai:L 

U~e~ca p111em odobravanja kredlla 

Pored u~e~ca u glavnici inostrani kapital finansira na§u pri· 
vredu otvarзnjem kredita. Prou~sva11je ovoga oЫ il<a finansiranja 
od strane inost ranog kapilэla nailazi јо~ па vcce te~l<ace, nego ~to 
је studi ranje sudclovanja inost ranog kapitala 11 g lavn1ci. 

Postojcta statislika pn1t.a moguenost da se utvrdi lznos ovo­
zemnih ј inozc mnjh lcrcdita .5koro zз sva predџzeca, ali ne pru~a nj. 
kokve indicije о prjrodj ovoga krcdita пaime, da \i su to k ratko· 
ro~ni krediti obrtnog kзraktera ill dugo rocnj investicionog tJpa. 
Medutim, zз odredivanje vjsiпc uvoza inostranog kapitala o d inte­
resa s11 samo dugorocni krediti koli prestavljaju pravo krediti ranjc. 
Tako 1 Dr. Jozo Tomn~evit prlmecujc da sc sta ro pravilo izvoza, od­
nosno liVOzз kap italo sasto.ii u tome da se vr~i u formi akcjjskOJ: ј 
obJjgacjjskog Jcopitala, dakle na d11gi rok ј potseca na lo. du је 
uvoz kapitnla u oЬJjku krutkoro~nЊ kred fta doЬio karaltterjstj~an 
naziv :okrijumfare nog kapitзlac•). 

Jzd1•ajanje finsnsijskjh kredita izvr~eno је nn ~lcdeci nafin. 
lnostrani krecfilj podeljeni su 11s d1•n sektora: па krcdite preduze­
cima u kojima sudelнjc inostranj kapital ј na k redjte ostalim pred~•· 
lecjma. Jznos iпosLranih kredi!to uzeL u prosekн za tri godi ne upore­
duje s~ sa ukup11iщ jznosom svih kredita. Odnos u jednom sektoru 
njjc jednak sa odnosom u drugome sekloru. U vetini SIIJ~ajeva jno· 
slrani krediti u sektoru sa u~e.~cem inostranog kapitala (utjcnjna 
sfera) ~ine vecj procenзl nego deo ovill krcdita prcma ukupnom iz­
nosu kredita u sektoru domaccg kapjtala. 

То se obja~njava na sledeci na~jn. J<rediti za obrt, tako zvnnj 
JiГerantski krcditi, ј drнgi krcdjtj sli~ne prirodc su od priljke па istoj 
visjni, bez obzjra па to dali dotjc[lo preduzece pripada jednom iJj 
drugom od ovjh sektora, јег tl~lovi za proizvodnju, odnosno svaku 
drugu privrednu delatr•o~t. ostaju islj ј ne шenjaju se bez olnira na 
vlnsпjke prcduzccn. Мо~с sc ltalkad p retpostavftj da vi~ak inostra­
nih kredita nad ovim njvooш presta1•ljaju k redil i druge vrste. to 
jest cjsto fjnansjjski krediti. Drugn је pretposLavkз dn se putcm 
krcdita finans jraju preduzcca bas jz uticajne s lere, а ne neka dru~a. 
Ova pretpostavkз izglcda potpuno opravdanз 11 vecir~j slu~ajeva. R.a· 
;шmс se nije iskljufena moguc11ost finansira nja p utem krcdjtз pr~­
duzcca jz sfere domaёe~: l1apitala, јег se d~ava da se ovakvo finan· 
siranje prctvara postepeno 11 stodelovanjc u gJэvoicj, ako lcreditj ро· 
s1зnu zaшrztшli, i аlш radj 11jiho1•e likvidacjje povcrilac pristaje da 
uшesto povrзtka dugu dobije akcjje zaduzenog predur.eca. 

ipak su sve to relativno retkj siucajevi, dok је kreditj ranje 
»SI'ojito« preduzeca, ne snшo u~e~cem u g lavnici vec ј kredjLima 
finansijskc prjrode, lipi En11 slucaj. 

!Ја li је moguca podeia irJOStraпih krcdjta ро nacionalnostj 
poverilaca? Na ovo pitanje treba dati skoro negativэn odgovor. 

«) Dr. Jozo Toma!it: "Novзc 1 kredlt'" - s-tr. 246. 
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Jedinu indiciju о nacionalnosti poverilaca prufa ona nacio· 
nalna orijentacija koja sc ogleda iz saslava glavnice doti~nog pre­
duzeta, pod prclpostavkom da su svi njegovi inostrani krediti istog 
пacionalnog porekla. То nije slu~aj koji se zapaza >en mnssec. Takvu 
pretposlavka је јо~ manje verovatnija kada se tice kreditnih odnosa 
kod nov~anill zavoda. Zato, ukoliko su u daljcm izlaganju iznete ро· 
dele krcdita ргеmз nacionalnom poreklu, ovo se preciziranje ne 
~mc smatrat i ni kao larno, ni kзо pr!Ыizno, vec samo kзо manje· 
vi~e verovatno. U sluCajc,·ima kado nijc Ьilo toga osecnnja vcrov:tl· 
nocc koja se uop~te zasniva na skupu raznih znakO\'a, takva је 
klasifikзcija izostavlje.na. 

Pri obradi,•anju podalnka koji se odnose nn inostrani kapital 
нemoguce је izbeci gr.gke pri occni kзpitala Ьilo u vidtt akcija Ыlо 
u vidu kredita koji ulnze u zemljн nc direklno, vec pre.1<o jugoslo­
' enskil1 nov~an i h zavoda. VeJika је mogucnost da izvesni deo ak· 
clja na$ih banaka u glavnici razni/1 pr~duzeca one drfe 7.!1 rac11n svo· 
jih inostrartih korespondenata. lsto lal;u i u kreditlranju preduzeca 
kојз pripadaju irюstranom koncemu, l<oji ima u svom sk1opu i do­
macu banku, te~ko је raziikovati kredite odobrene od strane ovc 
banl'e od kredita odobreni/1 od inostranog centra, koji se olvaraju 
preko svogз novcanog zavoda u zemlji i koji izgle.daju kao krediti 
koje on stavlja па raspolofenje dotif11om rreduzec;r. 

Potrebno је Ыlо da se iznesu sve ove шetodoloske opaskc, dя 
Ьi se dalз pravз осспз podзtakз na osno\'U koji/1 se vrfl dalja ала· 
liza zna~зjn inostranog kapitзla za nasu prlvredu. 

Ako ova baza mozda i ne daje potpune rezuitзte, ono !to је 
ra?.radeno prestavljз ntзksimum koji se mogao izvuCi iz sзda~njcg 
s tanja slalisti~ke razrade mnterijala koji se odnosi па de1atnost ok· 
cionarskih druЧava. Moze sc tvrdlti, da i u drugim zemljamn ne 
postoji maierlja1 koji Ы Ыо vi~e razreden nego sto је razraden kod 
r1as. S toga, ovim po,•odom, mozcmo spomenuti latinsl<u izreku 
:.feci quod potui, faciзnt meliora potentesc. 

Evolucija ioostranog 1{apltala 

Jugo-istocм Е'•горз i 1atinskз Amerika odavno su pozпali 1'зо 
istakпuti uvozпici kaprtalз. L svom delu о e\•Oiuciji inostranog kn­
pitala nз Balkaпu Dr. М. Lamcr predln~e ovaku periodizaciju: prva 
perioda od 1824 do 1880 godine pretstзvlja epohu vojnitkih zajmova 
za politi~ko oslobodenje hri~canskih balkaпskih nnroda; od 1880 do 
1910 godine zзklju~uju se u inostranstvu zajmovi za privredne ci­
l,ieve, зli је upotrel>з pozajmljenЉ sun1a namenjetщ preleinim de· 
lom, па neprodil<tivne svrhe; u toku ove periode 7.apзzaju se prvi 
s1u~ajevi plasirnnjn inostrnnog knpitala u privзtna privredna predu­
zeca. Ovo је razvijзnje privredniЛ veza bilo prekinuto balkanskim 
rзtovima, le vojni zajmovi u razdoblju od 1910 do 1914 godine, iz­
bijaju opct u prvi red. Rзzume se da i sledecn periuda od 1914 do 
1918 gocline nosi isto obele~je, samo sto sc sada ti~e finзnsiranja 
rata u mnogo vetem oЫmu, nego u ortoj periodi od 1910 do 1914 
godine. 
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Pcrioda od 1918 do 1930 godine karakteri~e se zajmovjma za 
potpomaga11je drzavnc prjvredпe pol1tjke, ј pojacanjm prilivorn ino­
stranog kapitala u narodnu prjvredu ba11<ansl<ih zernalja. 

Od 1930 godine О\•ај se priliv zaustavija, ~to stojj u tesnoj 
vczj sa svelskom krizom. Ova је zategnutost posiednjih godina ma1o 
popustila*). 

San1o poslednje dve perjode ulaze u okvj г na~eg proucavanja 
ј to sa jedrtim ogranicenjem: mi cemo se bavitj samo jnostranim 
kapit11iom I<Ojj uiazj u prjvatna preduzeёa. lnostrani kapital u ja\·njm 
Пnaпsjjamn (dr~a,•ni zajmo,·j ј lome slicno) kojj је sedam ршз veёi 
od kapitala ~· privatnim preduzecima ostaje vзn kntga na{cg prOitca· 
vanja. 

U prvoj perjodi, to Jcst od ujcdinjcnjn Jugoslavj.[e do vremcпз 
l<ada је jugoslovenska prjvreda osetila repcrkusjje svctskc krize i 
duboke poremecзjc u n1edunзrodnom prometu kзpjtala, primecuje 
se povecanj uvoz inoslrзnug kapjfala u J ugos1avjju. 

Ovo s ilno povecanje u\•oza 1<apitaln za plasn1зne u privatn~ 
preduzcca, prouzrokovano је Ьiio sljcajem rlelcoljko povo1jnih fnk­
tora, koji se mogu podeljtj па lri gгupe : па tada*"ju sjtuacjju na 
щedunarodnom Lr1.Btu 1capltalз, 11n naroЩe 1<oristi koje је prнlai:J 
jnostranom kapjtaiu mogucnosl njcgovog zaposknjз •• Jugoslзvijj 
ј najzad nз pravac jugo~loveпslce pгivredne politikc. 

Оо l<rize mcdu11arodno krclanjc kapitala је Ьi1о slobodno. 
Zcmljc jzvoznicc kapjtalз, to jesl onc 1<0d l<ojjh prj1·ast 1capita1з pre­
masнje njegovu upotrebu zu sopstvene zema1jskc prjvrednc s\•rhe, 
trazilc su р1нsnнщ u jnostranstvu. Svakj p1зsmзrl prclstav1ja jzvcsnu 
rзzmcrtl jzmcdu dvc suprolnosti: izmedu visine ргјлоsз nз kapilal 
ј stcpena rizika, to jcst deljmjcnog, odnosno potpunog guЫtka pla· 
sjranog kapjtala. lnostranj p1asmani smatraju se kao p1asmanj koji 
su skopcani sa veCim rizj1<<>m ncgo domacj, ра s1cdstveno oni шоrа· 
ju bltj 1 rentaЫinijj od domacjh jnvesticija. R.jzi1< је vccj u psjllolos· 
kош i poslovnom smjsJu, ј zbog transfera kapitaia u drugu \'aiutu, 
kao ј zbog mogt•ёnostj polilickiil komplikacija•*). 

lzbor podesnih plasmana Ыо је tada prepu~len s.11110m kapj. 
talistj, ра se drzavna v1ast jzvoznШ<c zem1jc kapitaJa nijc mesala 
u odiuke l<apitalista. 

Plasmanj su se u »novim zemljamac uvek smatrali zn rепlз· 
Ьilnjjc, nego u »Starlm zemljamac. Jugoslavjja, koja pripэda ovjm 
»novjm zcm1jamac, primamJjjvзl a је inostrane kapitaljste jz sledcci11 
povo1jnih ol<o1пostj: 1) prjrodlta bogatstva zcmljc pru2aju moguc­
nost njihovog jsJcori~ёavзnja za izvoz; 2) pos1eralna oskнdjca u roЬi, 
koja је jmala za pos1edjcu uvoz jndustrjjskih projzvoda u \•clikjm 
koblinama, pogre~no је Ы1э shvacena kno oЬim normaine potrebc 
za robom, ра је nnpravila utisnk da Jugoslavija mozc da apsorbuje 
mnogo •Ве robe, lc је па tome zasni••ana vciil<n rcnt11bilnost plзs­
mana kapitзla u jugos1ovcnskoj jndustr jji; З) inflacljз ј fuktitna sta· 

•) .,М. Lam~r; .,Dte \Vandlungcn d.:r au.slfindi.sthcl1 K.1pitolanlagen ouf 
dtn Bnlkan" - \Veltџ.•Jrtscllaftlkhes Arcl1iv- November, Ј938 slr. 472, 

••) Oskзr Hobson: ,.Le r~lc <lcs opt!r:нions lпtr:rnntion::~lcs dc crёtlil ... -
Ch:tn1dre de commerce internationala Congrёs de Berlin. 1937, Do<::unt. N 3 
рэg< 9. 
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Ьllizacija dinara na nivou nizem od njcgov<.: rзnije vrednosti duvak 
su n1ogutno;t prili~no velikiћ dopuпskil1 doЫtaka u odtюsu kupov­
ne snagc inostranih valuta (fнnte, francuskog ј ~vajcarsl;og franka 
i dolara) ј nivou cena u zcmlji za sjrovjnu, matcrijale, radniёke пad­
nicc; 4) ' 'jsoka kamalna stopa u zcmlji primamljjvala је uvoz ino­
stranog kзpitala u vidu inostranЉ kredita jugoslovenskim no\•~anim 
zavodima. 

Najzad, ovomc treba dodali da је jнgosloven~l<a privrcdпз po­
lilil<a, koja је od 1925 godinc шапјс vj~c usvojila па~сlо sjstcmat­
ske indнstrijelizacije zemlic, morala zauzetj, radi ost,·arenja o'•oga 
cilja, Ьlagonakloпi stav prema i nostrщtom kapitalu. 

No ј pre 1925 godine па§ pos!ovпi svcJ i mcrodaYni orgaпj 
privredne politjke gajilj su jdeju podlzanja domace jndustrije, samo 
i-lo su sc polшsajj, prcduzetj u tome rrзvcu, zasnjvali nn pogrclnom 
shvntaпjtt tadaпjil1 privrednih prШI<a. 

Prctcrano optjmisticka procenu volumcna robe l<ојн rno'-e dn 
•rsorbujc unutra~njc t rliste, јшвlа је za posledku suvj§e Lakomj­
sleпo оsпјv~пје razпovrsпih preduzeca, bez dovoljпog proutavanjn 
kakvi su njilto,•i izgledl za dalje postojanje. Narodna Bank~ је u 
jcdnom od svojih godi~njil1 izvcltaja osudj!a ovu pojavu. »Raz,•jja· 
пје industrije, kaze Вапkа, od veljkog је znaeaja za ekonomski nэ­
predak na§e zemlje i staЬilizacjju vrednosti dinara, nli koljl<o је 
od korlsti imati dobro raz,•ijenu jпdustriju za one grane proizvod· 
пјс koje se kod паs mogu rnzvijati, toliko је gtetnije stvвrati indu­
иrjju koja nema dovoljno uslova za naprcdak, јег је lo ~Ы nacjo­
na!nj guЬital<c*). 

Nacionalizacija jпostraпjh preduzeta 

Druga ЈС gгegka Ы lа miЩenje dn novoslvorena drzзvэ sаша, 
ропюсu sopstveпih sпаgз, lma moguenosti da sprovede ПlOderni­
zaciju postojecill fabrjka i da sama podigne nove tvomice, ukolil<o 
se to oseca kao neophoclno radJ popunjavanja polrcbnilt lпdustrij· 
skih projzvodпja. Tako se do~l o do jdejc nacioмljzacijc predttzeca, 
to jest do jdeje otlшpa postojeёih preduzcca od jnostranjit vlasnika, 
naroШo oпih koji su za vrcme svetskog rata Ьili podaпicj псрrј. 
jateljskjh dr~avэ. 

Nemogucпost ostvarenja ovc politJke nacionalizacije pada na· 
rotito u о~ј kada se uzme u obzir da 4/5 alicioпarskog kapjlзlэ рз· 
daju bas па podrucje ЫvO'jh austrougarsl<ill provincija, u l<ojjma је 
t• to doba skoro сео kapital ili bar pretczпi njcgov deo Ьiо " n•kз­
nla nustrijskjll i madjзrskih podзпil<з·i ). 

Nз lнaju lпnjcva tako zvuпз nucioпalizacjjз predнzcca pret­
vorila se је u jedлu ~jsto Гi!Ш,•nu зkcjju. 

Po~to se sa skidanjem sckve.;tr~ sa mзdja rskih i зustrjjsl<jh 
prMuzcca vj~e odugovlat!Jo nego >to se to occltivalo, s obzJroш па 
tt:;lovc Trjanonskog ј San~ermenskog шirovnog ugovora, sckvcstri­
raпa su preduzcca u mпogiш slucajevima preduzcla n1ere ili zn stvar-

•) lzvtilaj Narod11• bank• iz 1922 ~odlne st г. Х V. 
• ~) V. Roztлber~:: "SI,•nrnnJe jщ;~·o$lc:>vCII"'kog okcionu~ko~ k:фitoln .. -

Privrednl pr.eled - 1937 - br. 26. 



по ili zз fiktivno nacionaliziranje. Jednn na6n ovakvog nacionalizi· 
ranja sastojno se u tome, ~Lo su filijalc st ranih banaka preduzete sa 
celok upnom aktivo m i pnsivom od strane domacih xavoda, koji su 
ove filija le isplatili paketimз S\•Ojih sop$lvcпih nkcijn. Dr. Branko 
Aleksander u svojoj k njizi о jugoslovcnsl<oш ba11karstvu iz 1926 
godine na ne mnckom jeziku (str. 103), nabrnjr1 tri ovak,·a s lucaja, 
naime filijniLI Privilegovane Svcopce proшetne bankc u Bc~u koju 
је preuzcla Prva Hrvatsl<a ~tedion ica, filljalu Disl<ontlle bзnl<e iz 
Gracэ preuzetu od strзne Jadr:шsi<O·Podunзvsl<e banke i filijзlu Ап· 
glo ·Aust rijskc bзnke kojn је preiila u ruke Ьiv. Hrvatske eskontne 
banke u Zagrebu. 

U drugim slucaje,•imrt rзdJio se је drugaЩe. l,ilijala slranog 
novcanog za,•oda se prctvвrala, cak i pod istom firmom, u jugoslo· 
vensko зkcionarsko dru,lvo, tijc su svc akcije po~tзjalc svojjnз 
st rзnog osnjvaca, ukolil<o on 11еЬi dodelio jzvest:ш d~o akcija tal<o 
zvanjm ~tromanjma radj odгZavnnja skupiiti ne akcionara i racli jz. 
Ьогз upravnog 1 nadzornog odbora. Na primeг, Гiljjalз Ьсёlюg Za· 
voda za trgovinu i obrt pretvorj la se u j••gosloveпslщ bar1k11 pod 
is tjm nazivom sa sedj~tem u Lj11Ьijanj, 

Ргеша raёunanjн Dr. Aleksnndra (ор. еН. str. 106) 11 pocetku 
posleralne pc riode uёе~tз aust rijsl<ilt ј madjarskih bannka u na~im 
novёanjm zavodjma jznosilo је u Hrvщskoj i Sla,•onijj 30% za au· 
5Lrijske banke i 10% za madjarske banke; u Slovenaёl<oj 20% za 
austrijske banke; u Vojvodini 3% za au~trijske ј 40% za madjarskc; 
u Bosni i Hercegoviвi 25% za зustrjjske i 10% za madjarske 
bвnkc*). 

1 Na rodna Ьапkа J1alзzi dз је la nacionnlizacijn proшa;ila svoj 
cilj. 1 ро 11јој emancipncijз od stranog kapitala u oЬiasti industrije 
zapoёetn u 19 19 godjrli u 5u\•iiie brzom tempu (takozvnna naciona· 
lizacija) zaslu~uje svaku pa7.nju, зli је sjgнrno 11 jnteresu pravjlnog 
razvoja potrcb11з kolaboracija ~~ ranog l<apJtala.**) 

Industrijalizacija 

Temclj sшШјеnој po1iticj za industrjja1izaciju zem1je po1o~en 
је 1925 godiroe, 1<ada је objav1jena pr,•a jugoslovenska caгjnska ta· 
rifa. Domaca induslrjjo doЬi1a је ovom taгj fom p roseёnu zзstilu 
od 21-25% nn vrednost Lov~z~nil1 Гabrift;j h projzvoda. 

Carinsl<a tarifa od 1925 godine prestavlja ро mj;)jenju Dr. 
Save Obradovjcз prcolнct 11 na'O.i privrcd110j politicj. Osnovnj prO· 
Ь\еш jugoslovenske ekonomjje sastojj se u 11tvrdivзnju odnosa iz· 
medu po1joprivrede ј industrjje. Po~lo је ovnj proЫcm rcscn 1925 
godine u korjsl jnduslrije, poljoprivredз od tad11 mora da snosi 
sav terel cз rinskc za~tite. 

Cзгjnska za~ljla је jedan od Ыtпјh uslovз induslrjjalizзcije ро· 
red koga postoji i drugi usluv, мimc snabdevanje jпdustrije kapi· 
lalom. Ovaj drugi uslov njje njukoljko manjeg znаёајз od prvug. 

-> V. Rozenb~r~: : .,lnostrJJ:ni kвpitзl jugOS:IO\'Cn~ke. privrtde• . lstog mi· 
~ljenja, koje zцtup:t Dr. V. Лleksander. је 1 drugi pisoc Or. Panjevac: .,Les 
mouvements du diпar et leur:s erfel.sc: - Paris - page 78. 

**) ltv<ltoj Narodnc Banke i2 1921 ~odln• - ~tr. XVIlL 
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:oAko domaci kзpital nedostaje ondэ је potгebno obгэtiti se nэ ino­
stгanic. •). 

Razlozi kojj su skгenulj na~u politilш па put industгijalizacije 
od sudbonosnog su zna~aja za na~u ekonomsku buducnost. 

Ог Lamer istj~c da se u razdoЬiju od 1918 do 1924 godine u 
~vjma duznifkim dгzavama zapaza lcndcncija nacionalizacije. Ali svc 
te mсгс nacjonalizacijc, ltaie pomenuti pisac, sustale su па ро puta 
јег su doziveie neuspeh usled nemogucnosti substitucije domacim ka­
pitaiom, usled neadel<vatne politifl<c maiiineгije tih zcmalja, te poli­
lj~kc i fjпansijalпe svemoci zapadпo evгopskog kapital~ toga 
vгemcna**)-

Dгugj pisac g. Е. М. kaгakteri~e tu tendenciju ovako: "pod 
uticajcm dclom пcznanja а dclom demagogije nacionalizam u pri­
vгedi doЬio је sasvim jednu d~plasjraпu i upravo opasпu formu. 
Тај nacioпalizam ispoljavao se је s jcdr1e stгапе u пastojanju za 
hitnom "пacionalizacijom" industrijskih prcduzcёa koja su sc za­
tekla u zen1lji, а sa druge stгane u paroli da straпom kapitalu ne 
treba dozvoliti da podize na~u iпdustrljuc***). 

Prirast stanovпЊtva u pгjduпavskim ј ball<anskim zemljaшa 
prcstavlja in1puls za njihovu industrijaliznciju. Kojeficijeпti prjгasta 
slanovnji;tva u zemljama jugo-istofпc Еvгорс sa jedne stгa r1e i za­
pэdne sa d ruge straпe, daju пajjzrazitiju sliku u О\•ош pogledu. 

Faktiffii pгirast stanovni~tva za periodu 1900-1930 godiпu је 
sledeci: 

Bugarska 
Jugoslavija 
Rumunija 

48.3 
29.0 
33.7 

Prorafuпai priгast stanovn!;tva 
za istc zemlje pru~a sledecu sliku: 

Bugarska 31.3 
Jugoslavjja 32.5 
Rumunija 32.2 

Eпgleska 
Fгancuska 
Neшafka 

20.4 
4.5 

34.6 

za perjodu 1930-1960 godinu 

Engleska 
Fraпcuska 
N~шatka 

3.9 
9.9 
5.6 

lmajuci u vidu da 80 do 85% stanovnШvз jugo-istocnih ze­
maljз sa~iпjavaju poljoprivrednicj ј da је agгarna геГоrmа tek spro­
vedcпa u zemljama, dote гala parcelaciju zemljista do kгајпјс gга­
пјсе sjtnog gazdiпstva, treba konstatovatj da svim priduпavskim ze­
mljama, ра sledstvcпo i Jugoslaviji, ozblljпo prcti opasnost prole­
tarizacjje seoskog stanovпj~tva. Ova је opasпost postala utoliko 
stra;nija, sto ј~ iseljeni>tvo zatvoreno, а priliv iseljenickih po>jljaka 
7паtпо opada (sa jcdne шilijarde rщ od priljke, 200 milioпa dinara 
godi~пje). Dakle jndustгjjaljzacijз se SП1Зt ra kao jcdjпstvcпi nacrn 
zapo$lenja vi~ka seoskjh staпovnika. 

Drugj razlog industrijalizacije vodi rafuпa, па osnovu teorije 
Maпoj1esko-a, о vccoj pгoduktivпosti iпdustrijskog rada od zemljo-

•) Dr. Sava Obг:adovle: .. L.a politlqtJ~ commcrciAfe de la Yougosla\1ie .. , 
Beo~:rad 1939 - page ll. 

• •) Rм:nнзtrйJIJt о krctttnju internacionalnor kapitala - Ekonomist br. 
5 - 1938 god. - slr. 194. 

•••) н-~roЬ1e1ni оа&с industr1je" - Pri\•rcdni pregled 1937 god. br. 26. 
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radnitl<og. Prcma izratunavanju profc!Sora Manojlesl<o produktiv­
nost rada zemljoradnika је zn 4,35 rnanja od produkli\'nosti indu­
strijskog radnika, - dal<le industrijalizacija prestavlja eril<asno 
sredstvo za podizanje narodJJog Ьlagostunja. *) 

Kretanje inostranog kapitala 

Stnlistitki podвci, koji narn stoje nn raspolo~CJ1ju, ne prul.aju 
hronolosku sliku priliva inostranog kяpilala u Jugoslaviji. Samo pod 
pretpostavkom da је odnos ino5tranog kapitala prema domacem 
Ыо u momentu osnivanjn pojcdinil1 pr~duzeca Ьа~ isti tal<av kakav 
је kod njih sada, mozemo polш~ati da rekonstrui~erno razmcr pri­
liva inostranog l<apitala zз izvesno razdoьtj~. 

Podelivsi ероhн do krize na d\'a perioda: do 1926 godine (do 
nove carinske larife) i od 1926 godme do 1931 godine, dol:~zimo do 
slcdeclh priЫi~nlll podataka (u milionirna dinara): 

do 1926 god. 
1926-1931 god. 

3.669.0 
2.306.0 

2.813.3 
1.489.0 

Stktnr 
ц u~t.m 
IIЩtnnc 
ka)itata_ 

855.7 
816.7 

l.!f~I«IYUo 
•uiJelh• il'lje 
t rOJI ан~ 
lиlplt.nJ .. 

508.7 
555.i 

Sektor sa ute~cem inostranog kзpitala raste: u prvoj periodi 
do 1926 godine on sзfinjзva deo od 23% prema ukurnom izno$u 
glavoice, dol< u drugoj periodi 35% . Erektivno Rudelovзпje lnostrз­
nog kapitnla 11 ovom sekloru dosШ.e u prvoj periodi 59% а u 
drugoj 64%. 

Od kndз је izЫia svetsl<a krizз, situncaja sa inostrзnim kapita­
lom na na~em trzi~tu radiltalno sc promcniln. 

Pr,•i renomen, l;oji se odigrao br!e nego ~10 se to mislilo, Ьiо 
је begstvo onog inoslranog kapitala koji је dо>зо u zentlju u \'idu 
bankarsl<og kr<Jtkorocnog krcdita i koji је, kзо takav, imao moguc­
nosli da se odmnlt povuce. О tome begstvu nesto detaljnije Ьilo је 
reci u glnvi о Ьзпkаmа. 

Druga pojava, ltoju Ы lrebalo Ьli!e prott~iti rodi utvrdi,·anjз 
njenog ~tvarnog doma>зja, Ыlа је smanjenje odrto~no ol>ustava pri­
liva novog inostranog kзpitala. Dr. Lnoter l<aze: ,.da 11 periodu od 
1929 godine do danos morumo zapravo razlil<ovati razdoЬJje pot­
punog zastojз u l<relonju i нozemnog kзpitalз koje је trajзlo <lo 1933 
godi11e kadз је dcpresija dostigln svoje dno, te гзzdоЫјс роnо\'ПОА' 
ozivljenja u vezi sa poboJj;nnjem konjul<turne situacije«.*') lsto 
Lalto i drugi na§ pisac Dr. Curcin l<onslatuje da је u IJSiuvirna pri­
vrednog zivota donctog krizom Ьila ,.lzolзcija Jugoslavijc u ocelti-

~ Frangd: ,.lndustriaJisotion d~s pny~ ngrico1es•· Rt:\'UC t!conomique in· 
terщttionAie - juli 1938 - srrana 37--43. 1Мо i •',\ihnjiD\'It: нlndustriallьзtlon 
des pays agricoles ~t le.s t!:ctaunt:e!l intr:rnationaux - Rt!\'uE ~coнon1iQuc inter· 
natJonate - mпrt 1939 - str. 477 i dr. 

• •) 11Rasmatraлje о krcta.шu lnternac.innalnog kt1pitaln'" - l:.konomи1 -
Znr,rreb, тај 1938 god. S(t. 195. Trebo priznotl. do је ovo miЩenje Dr. Lomern 
mnogo obaz.rivije i i!lpravnЏe od onoga Ј., 1933 godine, kэdu је i ... tJkao da od 
knda је itblla kгiz\1 celo pitanje о ino:-ttrnnom 1-copit.olu odnol'i se \'i~e na pro· 
tlos-t nego no ~uda§ltjoit i ш1 budut11o:-t (\\1elt'\J.•irt.schaflich~ VC!rПcchtungeo 
Sudslэviens - S. 60). 



vanju kad nastupe prilike za poboljsanjc privredne situac:ije u ce­
lom svetuc. *) 

Dr. Lamer sa potpuпim pravom primecuje da: ,.kada krelanje 
kapitala oko 1933-1934 godine ponovno oiivljavз ne plovi vi~e 
kapital slobodnim internacionalnim trzi;Lima, vcc fOdlezi riguroz­
noj kontroli sa slraпe svojc i tude politifke vlastic. *) 

Glavna smetnja prilivu inostranog kapitala postao је novi pra· 
,·ас politike zemзlja izvoznika l<apitala, zatim devizni propisi zcma· 
lja uvozпika kapitala i najzad uzпcmireпost dul1a samih kapitalista. 

U doba ltada је izЬil з kr iza medunarodni izvoz knpitala dosti· 
gao је svoj vrhu11ac. Volumen svetsl<e trgovine povecao se pr~ma 
prcdralnom izvozu za nekih 30"'• а zaduzenje za 85'1•. ***) 

Dcvizno-robnn ogranifenja, koja su poremcШa raniji rdim 
slobodnog l<rNanja robe i sredstava placanja, nanela su teSki udarac 
liberalno privred110m rczimu i interesima poverila~kih zemalja, koji 
su u јо~ vecoj mcri nastradali od mnogobrojnih obaranja ''rednosti 
raznih nacionalnih val u lэ. 

U najslobodnij im zcmljзma, kao !lo је na primer Englcska, 
do~lo је do zabrane inostranih emisija i do preporuke da se poslov­
ni svet uzdrzava od kupovanja inoslranih vrednosniЬ papira. 

Teskoce lransfera dividendl, kamnta i J<apitala pri vraёanju 
znjrno''" obeslнabrili su izvoznike kapitзla. 

Vclike psil10lo~ke promene nastupile su najzad i u dul1u samih 
kapilalista. Trka za $io vecim dobltkom, ро onoj poslovici .,ubl 
bene ibl patria", zamenjena је br igom za spasavanjc vrednosll ka· 
pitalз koji mot.e pri nesrec!nom izboru valut110g oblika ove vredno­
sti lako da nastrada. »Hot money - lutajuёi kapitaHc tipi~an је iz· 
raz savremene psihologije kзpilalista. 

lmajuc!i sve to u vidu Narodna bankз, u svorn izve~taju za 1937 
godinu, konstaluje da na~a zemlja za sada nemofe da rcflcktuje na 
dugorofne inoslrane kredite u obliku novca kao sto је to rзnije 
Ыо slucaj (str. XXX!V) . 

О svemu ovome to liko је vec! pisano i sve su te stvari toliko 
dobro poz11ale da nije potrebno da se u njil! јо~ vi~e uduЬijujemo. 
Treba samo istaCi jcdпu opasku. Promcnc kojc s11 se desile u ро· 
gled11 nn medunarodno kretanje kapita!a pogodile su ~rvoz kapitala 
u Jugoslпviju u !Пitogo шаnјој meri, nego ~lo је to Ьiо slu~зj u ze­
mljama vclikog berzanskog pron1eta i razvijenog papimog kapita· 
lizma. Svc mere politike izvoznil! zernalja mimoШe su 011е oЬiil<e u 
kojimn se vr~i uvoz inostranil1 l<apitala 11 Jugoslaviju, јег uvozпici 
kapilaia u nз§u zcmiju nisu nikada ni racunnli na emisiju jugoslo· 
venskih rapira 11а ir1ostranom trfШu. Ovaj uvoz vr~i se u vi~e in· 
limnom krugu poslov11o zaintereso,·nnil1 lica, bez ikal<vog oslonca 
11а ~ iroki promet l1зrlija od vrednosti. 

Nema~ki pisac Р. \Verhahn u svojoj lшjizi: .,l<apilalexport uпd 
Schuldcn-Transfer im Konjuп.J<iurverlauf" - Jena 193i - razlikuje 

*) Dr. Slob. turfln: ,.Peni!trotion economlquc- ct nnanci~re des capitэu.x 
c!trэnrers en YougoslavJc"' - str. 117. 

·•) Ор ciL str. 19:;. 
•••) R.. Arzet : "Neut f'ormt-n des zwischenstaatlic:hen Kapitвlverkchrs., -

Di• Bunk t009 - N. 22 - S. 719. 
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ove dve vrste dugoro~nih plasmana: neposrednc invcsticijc (.,Direkte 
investizionen") i one koje se \'Г~~ ponto~u ltartija od vrtdnosli. 
Direktne iпvcsticijc ,.nicћl erst durch Erwcrb von \V~rtpзpicrcn" 
sзcinjavaju oni plasmani koji sc ostvaruju bcz posredni; tva trziSta 
kapitala (.,die оlше Vermittelung des \Vertpapicrsmзrktcs vorge­
noшmcn \VCrden"). Dзlje pisac primccujc da је te~ko utvrditi oЬim 
ove vrste investicija, koji se mo~c sumo procenit i na osnovu ешрi· 
rШшg posшatrnnja (ор. cit. str. 1 Ј 1 12). 

U razdoЬiju od 1931 do 19.'35 godinc nn ukupnu glavnicu od 580 
miliona diпзra akcionarskilt predu~eёa os•юvзnilt u ovoj pPriodi, 
$Cittor domзccg kapltala dosti?.c З 11.8 шilio•ta dinara, з inostranog 
268.2 miliona d inara, dok efcl<ti\•no sudclo,•anje i11ostrunog l<зpi· 
tala iщosi 229 шiliona di11ara. Sektor inostranog kapitalз prcmз 
svoli glavnicc rclativпo se је povecao (45% prema 35% i 23% u raz· 
dolJiju do 1931 godi nc), а cГekli\'110 sudclovзnjc inostrзnog l<apitalз 
u ovom scktoru sl<ofilo је od 64::. 11а 85%, all porcdenjc зpsolulnllt 
iznosa pokazuje smanjcnje зkcionarslщf! l<apitala. Al<O uzmemo 
iznose do 1926 godine kao 100% onda ova evolucijn p•·ilivn nkcio­
narskog kapitala u 1НlГOd11u privredu pruza sledccu sliku (u pro­
ctntima): 

Srlttor doma­
tfg k:apltaiJI 

St:klor u u&U~m 
ino&tt. lalplt.J• Ukapna ~1avnlc• 

do 1926 god. 
od 1926--1931 
od 1931-1935 

100 
40 
8 

100 
95 
31 

!ОО 
63 
16 

Smanjcnjc priliva kзpilзla u scktoru sa uёcsccm inostraпog l<a· 
pitзla је rclativno mtшje ncgo u scl<toru domaceg l<apitala (za 3 а 
ne za 5 puta), Sto donekle slu1i kno opravdanjc 11aprcd iznete ора· 
>ke о karal<terџ uvoza i11ostranog kapitala u naru ze1ttlju. 

Kretanje inostraнog kapitalн zu poslednjc lri i ро godine iz­
neto је u tabeli koja sleduj~: 

Ood. Broj 
dtullava 

1936 44 
1937 47 
1938 59 
1939 (6 mes.) 38 

Sva druitq 
0'1nlvanJr drultliYI 

lnostranl &t"1rtor 
BroJ 

152.911.000 
130.025.000 

1.065.400.000 
93.000.000 

d.rultiva IM08 kllpHalA 

8 26.500.000 
7 1 1.680.000 
8 124.100.000 
<1 28.000.000 

Ova se tabela od110si na 1•remc o7.ivljal•nnja, posle dugolrзjne 
l<rize, svetskc рз slcdstveno i jugoslovenske privrcdc. Zзkiju~kc i<Oji 
se n1ogu izvu6 iz nзvcdcnih potlulal<a, treba prOCCiljivati sa velil<om 
painjom, imujнci Ll vidu пi~с navedenc primedbe. 

Najprc trcbn voditi rn,tшa о tome, da је u tab~ll naznaccnз no­
minalna vrcdnost glavnice novoosnovaпih tJrШtnva. Ovaj iznos је 
mпogo veCi od onoga koji se u stvari realizuje. l<ocl druЧva sa 
uce~cem inostranog knpilala sudeluje i domoci kapitnl, ali је apso­
lutno ncmoguce izdvojili jedan kapital od drugog. Vecinu osnivanja 
novih dru$lava sa inostranim kapitalom prcstзvljaju Slt1~:1jevi, kada 
prcduzeca koja l'od nas vec postojc osnivaju поvа zbog 11eшoguc· 
nosU transfera zarade inostrзnog kapitala. 
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\ lznos poveёanja obuhvala ne samo deo inostranog kapltala 
vec 1 domaceg, ukoliko on sudeluje u druSrviп1a sn u~e>.cem jnostra­
nog kэpjtзla. P rjljv novog l<apita la jz jnostranstva nз jmc povccanja 
~:lavr1ice sumnjjv је. То su prelezno zaradc ranije plasjranog kapj. 
tala ili nckj drugj slu~ajevj, kao ~lo је, na rriшer, po,•ecatlje g lav· 
нјсс ј kurovjna za novc akcjje licenca na patente, poznatill zjgova 
robc i tome slj~no. 

Лustro-ugarsko rlnansljsko tutorstvo 
Govorcci о evol11cjjj jпostronog kapjtala u Jugoslaviji, ne sme 

sc tutkc precj p reko dogadaja I<Ojj је toliko mno~to znaNo kako za 
Jugosloveпsi<O bз пl<a rstvo tai<O ј za lita,•u jugoslo\•ensku prjvredu. 
Тнј dogatlaj Ьiо је ~lош be~kog l<rcdjtзп;talto. 

Prema ta~пom opjsu Dr. Joza Toma;e,•jc:•, оvзј bc~k j zзvod 
Ыо је nc samo n<tjveca banka u Austrjjj 1 srednjoj Evropi, nego је 
siLtfjo kao nзјјасј ј nзjuvcder1 jjj posrcdлil< u l<reditnj rn poslovirna 
izmed u zapadno-evropsk j!J fiпansijsl<il1 trШta ј duznjckih zeшa lja 
sredr1je Evrope. Njemu su rripadзla шnogobrojn a bankurska, indu· 
strjjskn ј trgovл~l<a prcduzcca u S\•ima drl.avama П3$lcdnicзmn, -
а osim toga snabde\•ao је vclik i broj drнgih p rcduzccз kredj t jma.*) 
l<redita nЧalt је Ьiо najupadljfvjjf jzraz jcdne, do$\a por:reAne uosta· 
lom, jdeje koju su odavno U$VOjile zapadпe kapitalisl i~kc zemljc па · 
jmc, da jm је neophodno poirebaп narotitj fj r!allsjjs1<i vjd za plas· 
ma ne kapitala u jstotno-evropslcjm zcmljaшa. 1 doklc је ova1<o ~hva· 
ta nje moglo donekl~ da sc opravda potrebnom рО$Iоvпош ob:rzrj . 
vo~cu ј dok1e је ono moglo da opstane u 1•remerщ pre rлtз, kada је 
i u lш1turj ј u mentaliletu jsto~пjlt i zapadr1 i11 naroda posiojala O$CI· 
na razlika, - dotle је о1•а mctoda vodcnja poslova nз isto1< u ро· 
stala poslc rata potpuпo зrhзjtпn ј deplasiraпa. No jpak, mi vjdiшo 
da је sc ta jdeja tolkj oukorcпjla da, na prjmer, ј sada francuzi prj. 
daju jos vaznost ovoj narofiloj pri1•red11oj zudacj Веёа. Тзi<О п а prj. 

Ј 
PoYetuпJe JCIJIYnlct 

0/ 0 odnoa Svt drai"a lnottrAtll иktor 
prrma svim BroJ . BroJ 
drui,Cтlma druttava lr:oos P<'"t-l.a.njt dru&tii:Y.Ii lt1101 po,·Man}n 

17.33 34 202.850.000 2 9.000.000 
8.98 29 162.200.000 6 31.500.000 

11.60 38 22 1.740.000 4 32.980.000 
30.1 о 19 83.·153.000 

0/о odU\)8 
pt~m• svtm 
drult•lш• 

4.43 
19.42 
14.87 

n1er Maurlcc P~ rnot Lt svojoj broi'uri ~La politjquc ~conoшiquc d~ 
I'AIIeшagnc" (Pмis 1938), istituёi predratnj zп зtај Ве~а kao naj· 
uticзjп ijeg l<apjtnlisti~i<og ce11trп za cc lu lsto~nu Evropu, Prnga 
kuo centra zn fjnзnsjranja indu$trije ј Budjшpe;te kao fjпnnsjjcra 
agraпtjl1 vcleposednil<a, prirn~cujc da је Вес sacuvao taj s1•oj znз­
caj i posle rata . .,Svajcзrsl<a, l1olandska, cпglesl<a 1 зmeril<aпska prc· 
duzeca, p i;e pon1ctшtj pisnc, kojn su radila u pridunз1•skim i balkan· 
skiш zentljnma, povera1•nla su zastupst,•a ~voji11 щte resa be~kiш fir· 
шаmа, kojc su postale па гоёrtе spccjjaliste u upraiпja1•anju ovc grз · 
ne tako l<omplikovanog poslovnog rada. Sзmo s•• n\•e firmc raspo · 

• ) Dr. Јо•о Tonta.!ovlt - ар. ciL st r. 248. 
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lagзle trgova~kim osoЬJjcm i pнtnicima koji su odavno IJili пvedeni 
u balkanske poslo,rc i l<oj i su dobro poznav~ll jczike i mentalitet 
balkзnskih onroda". •) 

Reperkusije sloma l<rcdi tan,talta Ьile su od mnogo ve~cg· zna· 
сајэ n~go 5to to ukaz11je g. Pernot, јег је taj krah, kako to isti~c 
Dr. Curcin,*•) doprinco oslobf"ldi.'Jtju пз:',е privredc od bc~kog tu· 
torstva mnogo vi>e ncgo sve naro~ilc mcrc pгcduzete od ujediпjenjз 
Jugoslзvijc radi "nacioпэlizocije" raznih grana poslovne delatnosti. 

Razno\'Гsni pakeli akcija mnogobrojnЉ jџgoslovcnskilt akcio· 
nзrskih preduzeca l<oje је dr~ao 1\reditanstall, pre!\li su. posle пјс· 
gove propasli, u vlзsni>tvo nel<olil<o medunarodnitt ltoldinga koje su 
osnovali zapudno-evropsl\i poverioci ovog be~kog zavodз. Na taj 
na~in prvoklasnl zapзdni kapitalisti dоШ su u neposredni dodir sa 
mnogim jugoslovcn~kim a!tcionarskim prcduzecima iz raznilt gran~ 
privredne delatnosl i. 

Pojmljivo је da su i pre sloma К reditanЉJita Пnansijeri iz zэ· 
padno·evropskih zemalja dolзzili u ncposrcdne veze sa nn~im prc· 
duzecima, ali је ipal<, u \'ecini slu~ajeva, to rзdeno ili prcko Ш u 
zajednici sз be~l<im ј pe~taлskim nov~anJm zavodima. Posle 1931 go· 
dine ovnj posrednlk izguЬio је u шnogome od svoga predasnjeg 
znзcaja. 

Austrijski an$1us, prisajedinjcnje Sudetskih oЬiasll Rajhu ј 
ustnнovljenje protel<lorata nad Cesko·mora,•sl<om u mnogomc su 
poremelili odnose lzr11edu nз~ilt prcduzeca ј finзлsjjcra sa t>\'og ро· 
drufja. Nacionalna strul<lura mnogilt od ovih kapjtala promenila 
se 11 tome smislu iito S!l se izvesni frartcuski i cnglt<Ski kapilali, koji 
su do togn vremenn ЬЈ!ј эngazovani u austrijsi<im Ј ~ehoslovackim 
prcduzetinta, povukli iz ovjh prcduzeca, 11а fije meslo su dosli ne· 
mafkj nov~anj zavodj. 

Polili~kj uticaj inostгanog kapHala 

Sve ovc pojovc, kao ~to su tutorstvo austrijsko-pe~taпskog 
l<apitala, cmзncipзcija od ovoga utjcaja, prelaz u uticajnu sferu ne· 
mзckog kзpitзla, namccu pitanje о specifj~om ulicaju ne inostra· 
nog kapitala uop~e ncgo Ьа~ ltapitalз izvesnc nзcionзlnosl i. 

Мо~е se tvrditi da је lrticnj inoslranog ltapjtaln па privredu 
zemlje uvoznice toga l<зpilala cisto ekonomskj fcnoшcn ј da је njc· 
gova repcrkusijn takodc priнedпog karзktera. All ako se ti~e uti· 
сзја inostranog kapilala izvcsnog nacionnlnog porekla, onda је u 
pilanju uticaj ~isto soc.ijalno-politj~kog l1araklera. Stepeп intenzi\•· 
nosti ovзkog uticзja ''еошз је rзzliШ ј zavisi od politifko-socijal· 
nog re~iшa koji vladз u zcmlji izvoznicc kapitala. Ultolil<o је pri­
vrcda vЊс povezi!na zз politicl<c clljc''~. kao ;to је to slu~зj l<od to· 
talitarnih dr!a\'A, utoliko је jaci polititki uticnj takvog inostranog 
l<apitala nn privrcdne odnose u zemlji U\'oznici toga kapitaln. 

Tako na primer, preшn rnШjenju пema~kilt рј$зсз, dosada;nji 
oblic.i slobodnog ii.\'Ola l<apilalз Ьllo 11 obl iku sudelo\•anja u glav­
nici jnostranog preduz~~з. bilo u oblllш odobravanja krcdita lim 

-., ,_ 

') м. Pernot - ор. oal s<r. 15. 
••) Dr. Curfln - ор. cit. str. tgo. 



jnostrnnjm prcduzeCima, sve vj§c ј ,,ј~с prjpadnju pro;tostl. Na njj. 
hovo mesto doluzj tip robnog iz1•oza kapitala, tija se protivrednost 
sastojj ili џ alccijama Ш u poverilntkim potrэZivaпjjma. Presuclпi 

kriterijum oval\vog izvoza l<зpHala pretstavlja dr~avno-polititkз 
polrebз koja potpuno apso rbuje svз osta la pttanja, l<ao ~to su pri· 
1·rednз celishodnost i sigurnost plosmзna*). 

Pitanje polili&og uticзja inostrзnog kapitala bllo је prcdmet 
opse~ne studije ameritkog profesora Stзtejз u njcgovoj lcnjizi :oRaL 
ј privatni plasшзni«. Prema шЩјеnјu pomcnutog piscn, sami se ka­
pitзlisti vеоша nerado me~aju u cisto politickc Stl•nri, зli SLI cesto 
priшornni dn sleduju sugesUjama svojih zcшзljskih zvзoicnilt prct· 
stavnika. Gtзvni uzrok ove poslu~nosti kзpitзlista lezi u tome sto 
on i sarnj kalkзda tгэZе zз~tjtu zvanjcnih predstзvnika svoje zemljc 
u slucajevjшa sultoba sa vlastjma uvoznjcke zentlje Щ kзdз im se, 
u poglcdu njjhove poslovne delatnostj u inostranoj zcmlj i, tiпl nel<a 
smctnja. Tako sc dol эzi do diplomatske intervencije u korist poje­
dinitl prcduzeca, Cija cJ'ikasnost mr1ogo zavjgj od op~tcg роlо~зја 
jcdne zcmlje prema drugoj. 

Da Ы sc uklonjo taj poliblkj ut!cnj inostranog l<apitalз l<oji 
nije svojstven prj1тednom fcnomcnu kзо Мо је mcdunarodno kre­
tлnje kapllala, profesor Stalej predlaze stvaranje medunarodnih 
prз1'11ih licз u oЬijkiJ mcdunзrodnjlt зkcioмrskih drustava 1 prcd· 
laze projekt konstrukcije ovalmh prcduzcca. Hazume se, da Ь1 se 
taj predlog te~l<o ostvario ј kada Ьi u principu cak i Ыо prihvacet1**). 

Psiholo§ka slrana proЬiema о inostranom kapilnlu 

Рогеd privrcdnog ra'$matranja proЬiemз inostrsnog kspjtola, 
polrebno је jzneti i cisto psjil olo~ku tacku gledH:ta na ovo pttanje. 
U svakoj zetnljj, l<oja нvozj iпostraпi ltapital, jzЬija ~ vrcmena na 
vrcme o~lra prcpirka izmedu prollvnika 1 prjstalica inostranog kз· 
pitoJa. Prepjrl{a se ta nekj put p retvarз u besomacnu l<ampnпju pro­
tjv inostranog kapitзla. Мзdа protivnicj inostrano~ l<apjtзla Ьзzј. 
raju svoja тјЩеnја na kvazi p rj1•rednjщ 113\'0dima, borba protjv 
jnoslranog kapitala ро svojoj sustjni ima uvek snmo psiltolo$ko za­
lede. 

Nekj put lnostran i l<apital daje ј sзm po1•oda zamerl<ama koje 
mu se pripjsuju, -јег se de~avn da sami prestзvnjci jttostranog ka· 
pjtalз zauzjmaju lal<av stav da su optuzbe protiv шostraпog kapjtalз 
opravdane. 

• ) Dr. Rob. Arzet: "Neue Pormeл des zwiesc:lн~nstaatliclten Kapitalver· 
kehrc - Die Bonk 1939, sve•k• 22 strana 722. 

Ulr: banktn!lssig·kredit"•irUic:h:rftliche oder e.ffektcnl<upitoЉ.ttiscb oricntirte 
Knpital:.ш,fu1Jr macht mehr und шeltr Pl~ttJ: der wareлgebuttdeн Kapitnlllin· 
gabe uoe-h dtnt s:iciterlich no('h entwicklung uщЈ verfeinerungsffihisren TypU$ 
der in der !etzten Zdt komblniertcn HJtndcls und Finnnl\'e.rtrDge untnitelbn.r 
mit fren•den SL3зten ... das ent$thtidende J<riteriurn jcglicher K:lpitз.lзнsruhr 
blldet dJe je'olo•eillge staolspolitische l\ottlicltkeit, wekhe Jetxten Endes ја auc.h 
die Frз~e dtr \\'irt..~<'lt.1ftic.hen Zweckmli$SigktJ:iten, \ler Sicltcr1н~it U"'\\' t'l11'icttlic~L 

• •Ј l>lo~nnje ovnp predlo.:a ••dr~l ~Jэnnk samoga Staleja: ,.Une propo· 
sit1on de .societt! unonyme internationnlec: - Re,•ue: ~conomique internatlonn1e 
- septembnr 19ЗЗ strana 499 do 617, - kao i ~lannk V. Ro~enberga: .. D~poli· 
tizacija kapitalac - Privredni pregled - 1938 - br. ~6. 
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Prestэvnici inostranog l<apitзla utoliko su krivi, ~to u evrop­
skim zemljnma primenjuju iste metode koloпjjalnog eksploatisanja 
prjrodn jh bogзlstava ј ~to se sз stanovnistvom till zcmalja p<Jnз~aju 
lcao sa stanovпШvom I<Оiопјјз. 

Druga l<rjvica prestavnjl<a jno>tranog J(opilala sastoji se u 
tome, ;;to ~с onj poja,•ljuju u z~mljama kojc uvoze taJ kapjtal bez 
dovotjno fjnзnsijsl<og oslonca u svojoj zemljj*). То пјs11 pravj ј 
псронеdпј prcstavnici ozЬitjnjl1 fjnзпsijera, vсё su to oЬicno ljudi 
Ще su namcre da najprc zakljutc ncl;i ugovor, ра tek posle, sa tjm 
ugovorom u rukama, da traie fjnansjjcra jJi neko drugo Јјсе komc 
се ustupitj svojз prзva ј svoje obn\•cz~ jz toga ugovora. 

1 jedna ј drugз \•rsta prestavnika inostranog kapjtala lшmpro­
mituju u jzvesnoj meri S\'a preduzcca ј sve poslove sa uce~cem јпо· 
stranog kapjtala, - ра i оnз kојз rзcl~ besprel<orno i u ро;tспој 
nзrnerj. 

Protjvnic i jпostranog karitala zameraju da on el<sploaШe naj· 
bolje ј najrcntaЬilnije prj\'redr1c poslove ј t jme oduzin1a nзjljep~u 
zaradu domacem kзpjtalu, da bez obzjra nз prilil<e cini sve nараге 
da u ~to krнёещ vremeпu iz,•uce mal;sjщum prinosa iz predm•,ta 
svoje eksploatзcjj c**). 

Posmairanj sa opHeg ~lcdШa, to jest bcz obzira nu pojedjne 
slutajcve, O\'i :н·gurrreнtj пi~u dO\•oljпo ozЫijnj. Kada se govori о 
basnoslovnjm doЫtciшa inoslrзnog l<apitala, imaju se u vidu neko­
liko naroci to uspelii1 pla:>mana koji zз;cnjuju oci, :а zabora,•ljaju se 
ogromni guЬi tci koje inostrani kapital trpj u svojlш ncuspclin1 ро· 
slovjma••~). Prjrodno је da ino~l rani kap ilaltr svai<Oj zcmlji nalazl 
nekoliko veoma rc rHaЫinrh preduzeca, jer on, do~зv~i 11 zcmlju uvoz­
nice kapitala ,ima pred sobom vcliki izbor podesniћ plзsшana i to 
u mnogo vecem broju od durnaceg ltapitala. l<ada Ьi, u momenlu 
ltada se osniva ncko prcduzcёc, u zemlji Ыlо dorпaceg kapitзla u 

--> Veomo inttrcS~anrtщ t'Jan:JI< о tошс ub,jovio Је Privredni pr~яlrd џ 
broju 1 1• 1938 godine pod nosi<J\'On>: •Stranl kapitol 1 njegO\'I preыn,-nlci• 
џ ko1ne se pored ostaloga kofe: ~Pored o7,.Ьiljnih strnnih preduzeC:t u Ju~:u· 
~laviji su sr pojaNfli 1 mnos:i hoh\tзplerl kOJi ~esto pod zvu~nim firmam:. ni~u 
imali ni~ta drugo nego c.legontn1 bri(J)Upir ... Ьа$ l i nзbedeni pret.sta\o'Пici ~trn· 
110g kэpi talв n1nogo su doprirteli n~rм,polotenju vellkog de.lз n:Ье j:1\1noмi 
prcma stranom kэpitзluc. 

**) Tipi~an elul1ok U\'e ,.,,t. u JUj!"OSiovcnskol11 Lo.idu od 23-XI-1937. god. 
br. 269: >Golemi dobltci stпtnag kзpit;Jia u nз~ој dr!:l\'ic. Nakon зnu:1ize do· 
bltke tгiju prtdнze:ta k:tte se u z:Jkljutku: >O\o'i podnci о golemim zarвdnnнt 
stranog kapitolo koji је pla~iran u nв;ој ze:ПJiji vrlo 1nnoro govore 1 паSо ја\'• 
nost kao i me.rodavni faktori treba O\'im 1 drugim abnormзlnostiшo da pos\'e· 
~uju norotitu pafnju<. 

"фс**' De.tnllnije о toшt- \o'i(li l!iavu ,,Uobllзk i gubltok ino~trnпoa kn.pitala"' 
u knjizi V. V. RoztnberJ;a: .,lnostrnni kapitзl u jugosloveo.skoj ptl\'redi" st r. 
93 do 98. Zэklju~эk ovt studije glasi: Jol<ategorija aktlvnlh dru~tuva м utel· 
tcm inoнranog kapitala је: 1mala dobltak koji u proђcku dostite 1 JA9t,. dok 
kategorija pмivnil1 -g-ubltak, koji \1 proseku iznosi 15%. Pos1ovni rezultat u 
proscku finl guЬitok od 0,28%. Prc"efno dividend• na iм51roni kзpital Је 
13, 14%. Od 118 preduzeta ino.:;tranog .sektora kојз su imal9 dobltak samo 3-t 
dodelaln su dividenduc. 

ls:to n1B.Ijenjc izratavэ i g. Dr. Cverko GrcgoriC u svom ~lanlш: ,.Udeo 
domaёeg 1 ir1oscrпnog kзpito1a ~t nзroj illd\J~Lriji: - poseba11 otisзk iz .-Ме· 
talurgije< - str. 11. 
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dovoljnom jznosu, onda ргјгоdnо nebl nj postojala potrcba za uvo­
zom jnostranog kapjtala. 

Ali 11 odnosu n:r pojedlnc slutajeve u ogromnoj \•ecjnj o~trj 
ргјgоvогј kojj sc tjnc jnostranorn l<apjtalu пjsu dovoljno osnova пj. 
Cesto puta ј ~ovjnjzarn, sluzl onjmn I<Ojj su najvj>ic protjv inostro· 
nog kapitala za stvaranje njitlovc litпc l<arjjere. 

Al;cjja povcdena prolj\• jпostranor: kapjtalз jspOIJava se 1 u 
javno;.tj. UkoJjJ<o se 111 яkсјја ogranitava sanю па govore ро raz· 
nrm konferencijama, zborovima ј sednicзn1з iJj r1э ~lзnke obja,•ljenc 
u raznjш Jjstovjnra, ~asopjsima ј re,•jjama. - опз је rnalo >tetna za 
prnve prjvredne jnterese zcmljc, ра se vremcnom skoгo ј zabora\•lja. 
Poslcdjce oval<vc borbe mnogo su >;telnije l<:lda ј sarn zal<onodn,·nc 
podlegne uticaju ovjh prjgovora proliv i110straпog l<ap itзl a ј l<ada, 
pod 1jn1 sugestijarna, preduzme ma l<ojc zakonsl<c mere. Опdа па· 
stupя stvarвз :iteta za nacjonalne prjvredne jnterese. Godjпe 19~3 Ru· 
rnunjja је uvelз ~jtav njz ograni~enja z~ inostr:щi l<npital. рз је, nc· 
~lo kasr1ije s obzirom п а poslcdicc til1 ogranj~coja, нkiшrlз S\'3 ta 
Of{raпj~enja ј vrзtila se na pr incip j ed11al<og 1 retjrnnju domaceg ј 
inostranog kapilala. 

Ovo kolcbanje javnog mј:;Јјспја u pilanju occnc zn a~aja i ulo· 
ge jnostranog kapitala ogleda se i u raznjm izjavama rnerodavnih 
organa. 

lzjave о iлostranom kapitalu 

llustracjjc radj navodjmo niz raznil! cjtata kojj su 11 O\'Omc 
smi:;lu karзktcristicni. 

Narodna Banl1a u svom jzve~taju jz 1922, godjпc l1aze: :opomo~ 
st rзnog kapitala Ll jndustriji. narotito u 0 110ј l<oja se tel< raz,•jja ј 
kojoj је polrebпo d~ prcboli sve bolcstj dctjnjst\'3 џ jndнstrjji, od 
vcJjke је l<orjsti za zcmljuc*). Ova pcrjoda џ kojoj је na~oj indu· 
~trjji potrcban inostran i l<apital t raje i sada ј trajace јо~ dugo. О 
tome је, prjJ jkonl ot,·arзnja clektrol iщih iпsta l acija u Borskjш rud· 
nicjma, tadanji predsednik \'lade kazao: ... .. mj сешо joi\ dugo \'ГС· 
rnena Ьit j upucenj na strani kapilal. Samo taj >trani l<apjtal 11еsше 
biti na:< eksploata tor vec saradnikc. 

lstorn prilikorn rckнo је tнdапјј Ministar :\шпа ј rнdnjJ;a: >0\'О 
priznanje ~inirn radu Ьа> zato J:to se ovde nalazirno na tercrш ratla 
jako prljatcljskog alj ipalt stra11og l<apitala. То jsto priz11anjc oda~e 
Kraljevska vlada uvck 0110m •tranon1 kapjtalu koji uz zal<on bude 
po,tovao ј vita lni intcrcs О\'С zcmiJe ј пјспјl • gradnпa. Tal;a,• rod l;a. 
p•tnla Ьiсе od на>е stranc uvek c~njen i svesrdno potpomognut.< 

Pu i ~arna indt•strija, u svome prestavnjJш Centrale indu~trij· 
skjh korporзcijз. ukazujc na ncophodпost lюlabor;JCjje ino~trз nog 
kapjlala: ~;tetпo је svakako ustaja ti protiv strмog l<upitnla, J>ГIIvjrj 
rnu smctnj~. stvaratj rnu djskrjm jnacjje i ne l!lct1 gз prip11stj1i j;;trз· 
'-ivanju, eksploa tacjji ј o rgзnjzacij j onogз dclз nзrodnc inю\•ine 
koji Ы bez 11te<ca vclikih kapjtala ostao jalov ј пс j:;J<ori>tcn ... ali 
pod uslovom j~dnakog poloiaja sa domacjщ l<зpjtзlom i IIЗГ()~ito 

• ) lzv~~taj Nurodne Banke iz 192:2 godine - s.tr. XV. 
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је pak §tetno slranjm preduzccjm:~ za Щu је soradпju jedпog dana 
i~krsla potrcbn, davзti osoЫla povla~cenja i stvaralf па taj notin 
disl<rlщacijc na ;;letu ostale industrijc u zemJjjc*). 

U jstoщ sщislu jzrзZava sc ponel<ad ј 11з~а privredпa ~tampa. 
Tako g. Е. М. u Privredпoщ Pregledu sasvim pravilno isli~e: •Aiter· 
нativa doщaci ili st•·nnj kapital u na~oj industriji poslavlj~nn је sз­
svim pogrc~пo. Те ulterпative пеmа, nego ima samo оvн: Ш podiza· 
пје industrije pomoёu inostranog ltapitnla ili uopgte ne podizanje 
industrjje•*•). 

Profcsor Bajkic u Narodпom Ьlagos1anju l<aze: ~Na ~lcdiiitu 
da se ь~z stranog l<apitala псmо~е podjci 11arodпo Ьlagostaпje stoje 
sve зgrarne zemlje. Pre mesec dапа to је na~elo prol<lзшo1•ao Ru· 
nшnski J(ralj u prestonoj bcscdi. Na tome gledi>l•• ~toji паs" dr'-a1·a 
о ~em11 postoji niz sluzbeпil1 izja1•a. Kad је prc l<ratl<ag \'rcmeпa 
zaklju~en najnovij i lrgol'inski spor"zum sa Francu.skom, dзt је .i<'· 
dan kc.~linikc u l<ome s~ k3~c da sc је do>lo do uvercnja da se jn~c 
ekonoшsko zЬiiZcпjc izmcdu Jugosla1•ije i Francuskc mozc postici 
ne tolil<o razmcпnm clobara, kolii<O inYestiranjcm rrзпcuskog l;api· 
Lala u Jugoslal•ijic**'J. 

U slucaju sa ~Krivajomc, nзrodn i poslaпil< l<nzic dodiruje pi· 
lanjc kolonijalnog karaktcrз itюstronog kapitala zapo~lenog l<od 
шts. :oNije u pitanju samo >i(rivзjac ili koje dru~o drt•;tvo ?.а eks· 
ploзtзciju ~umз, пеgо је u pitзnju jedan karзktcri:>ti~зn slucaj ёi­
tavo~ jedпog sistcmз. Sistcm пiјс specjficno па~, nego је to op~t" 
pojava k:td_щ-ocl se pojзvljuje velik i i l<rupan 1-apilal za eksplonta­
ciju primitivnih i obdarenill srcdina sirovjпama i drugim bogatst1·i· 
ma. То su kзrakteristike tal<a zvaпog pocetnog l;apjtoiJZmз u zem· 
lјзшз slщro l;olonijalnog polo~aju рrешэ velikom knpitni!J. Svзki 
l<apjtaJ ho~c bolju i lзk>u znrзdu. 1 onaj nocioпalпi, internзcionnlni 
ili anacionalni. Samo sto .ic i nternacioмlni kapital orgnnizovan na 
~iroj osnovi mnogo mocniJi t1 ovзl<voj јеdпој sredjni. Ali za njcgov 
uspe!ian rad pretposta1•lja se dз u doticnoj sredini ncma do1•oljno 
moguct10sti da se ob~zbedj l<rзjлji nзcionalni i11tcrcs tc srcdiпe i dз 
se stane па put ovakvom plja~ka~kom l<olonjjnlnom ck~perjmentu••••) 
Od prillkc sc u istom stnislu izrazjo Ьiv~i mini:.tar trgovin~ ј jndu· 
strjje g. Ј. Demetrovic, l<oji је 11 svon1 budtetskom cl<$pOzcu u Slшp· 
~litli jzjзvio: ~ lпdustrjjo 11am је potrcbna ... ја 61 tjniti s1•c Но шogu 
dok sam па ovome шcstu za poclizanjc ј Stl'oratlje nn<e don1ace jn. 
dustrijc. U 1ome пastojunju dobro nam је doiiзo i strani kapital. Ali 
on ncl<a пе dolзzi sa pretenzijaшu kolonij<Jlne eksploзtзcjjc. Neltз se 
zadovolji sa шinjmalnom zзradom i nckв nвm nc uvozi stare 
ma$i nec***••). 

Nяrodn i poslanil< g. S. Zecevit pridru~io se је izјз1·зmз nзrod· 
поg poslзnjl<a g. )(oiiёa ј Ыv>cg Mjnistrз g. Demctrovicз l<ada u 
8\'Ојој knjizi >Stromз;tvo .Jugosl:11•ijcc kaic: •Мј nc Ьi imali nШз 

•) l:.,·e~taj prllikoш dvodc!tetog zbura Ctntrзle indu.,.trijskih korpora-
cija no don 12- 13 oprlla 19Э.Ч go~. slr. 11. 

• '+) Pri,•rcdni pregled br. 26 - 193i ~od . 
. .... ) 1\3rodno Ыоgоsшшје br. 27 - 1939 god. - str. 42:0 . 
.... ) Cit•l i< Jugo;lo•·cn;kug Lojdo od б. 11. 1937 god. 
•••••) Politika od 10 111зrt.з 1934 godшe. 
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pro tiv to~a dз stranci zarade п е 5, nego р о 1 О р а ~al< i 20% ј da 
radc easno 1 poi\teno, otvorc110 ј lojзlno. Ali smo protiv toga dз 
se u metodi rada uпose korupcjoni elementj, kako smo ј protjv de· 
vastjrзnja nacjonзlпih objekata bo~aStl'a, јег moramo g ledat j u bu· 
duCлost•)c. 

U procesu ро tako zvanoj nasjckoj зГеri, dr~avnj tubl~c Dr. В. 
Mзurovjc dзо је sledccu karul<teristjlщ polozaja inostrano~ kapitala 
I<Od nas: •Stran j l< api tnls uliva u na~oj dr~avi puno gostoprjmst1•o 
ј to nc samo od strane drfavnЉ vlasti, l<ojc budno paze na to da 
otu1•зju prestjz pravne drzave, vеё ј od strane n arodз, lшјј insti11l:· 
tivno oseca da na$a privreda siroma;na kapftalom ncnюle cksptoa­
tisati prjrodna bogatst1·a svoje zemlje. Drl,a1'na administracija, s1•e· 
sла da је nзrodni kapi tal tek u s tvnranju, omoguca1•::Jia је jednal<c 
LJSiove domncem i st raпom kapitзlн. U na;o i l Cmlji је strзnl l1apitзl 
nc sзmo uzjvno Ьсне1•оЈеnсјјџ vlnsti i osiJ,!'u rao mirni rnd ле!{о је 
llda~пo iskorist io povoljne konjLJkture. S jedne strane nзl)a\•ljanjcm 
u zemlji jeftinih sirovi пз, jeГUne radJ1e snзgc i korisrcci se jcftinim 
'Jvotnjm uslovjma koji ltod nas vladaj11. 1 Ье~ 11а osnov11 tult~•ih pri­
lika na svctsl<im trzi>t ima postizao је povoljnije rezultnte nego mn 
gde drugde. Nikad se nijc dogodjlo da је tom l1apitalu iko ospora· 
vao pravo da se sviш lim koristic. 

Na lнaju iznet ih razniћ miЩenja о ulozi iпostrunog l<apitalз 
u na~oj privred i od iпtcresa је, na ovome mestu, J>.neti 1 ono mii.lj~· 
njc, kojc u svon1c prvom broju donusi novi organ nase ~tampe •Srp· 
ski Glasc, kakav stav treba ubuduce 11zeli prcma jпostranoш l<apilalu: 

,.Aii n iti паn1 nacionalni poa1os dozvoljзva niti privredne ро· 
trebe r.ala~u da budemo predmet kolonijalпc eksploatacijc od st rnne 
st ranaca i njiltovog kapjlala. Zcлшljs!ti zalшn i cfil1зsna ko11trol з 
njil1o1•og radu imзju do se neumoljivo prirnenjuju d~ Ьi sc odstraп ile 
sve one dobro poznatc zloupotrebc, nerazdvojno vezane za dclatnost 
I'Clikog dela stranog l>apitula u 11asoj privredi. Stranom l<npitalu 
jma da se odrcdi polje njego1•e delalnosti - prvcвst vcno ono g<le 
је potvrebзn kruproi knpilal koga mi пemnmo - а da se sve oslalo 
rezervj~e nacionalпoj privredj. lsto tako on н svojoj dclatnosti iпш 
da omoguci pristup na>oj stru~пoj rndnoj sпзzi da Ы se ova ospo_· 
soЫia za l<asnjju samostaJnu delзtnrљt па i5tnm polju.~ 

Dakle Jugoslal'ija l<ao :~;emljз u1•oznica ~t ranog kзritalз t razi 
prili1• kapilзln koji poi:lcno i bez kolo11ijalnil1 шапirз ima nnшcru 
da radj Ali dз Ьi se nvaj cilj po;tiguo t rcba i sз нз'с ~traпc dn r1coto 
lщde uflnjeno. О tomc govori Nзrod11з ћanl<a u ~vom jz,·ciitajll iz 
1928 godine. lstЊrCi 1•зfuosl odr~u~il lljз pol·,·rcnja ino$lran:;t\'З " 
na'u zeшljJJ ona primccuje dJ1 је llitt>iilш ј~ la puvcrcnjc opadзlo 
•ulaz prvol<ln:-nog kapjtnln u na;u zcшlju је ~laЬio, а sa drugc st ra­
nt u zemliu .ic doluzio fJrщ~okla~ni 5tr~"; 1\apilnl Ј'ој1 ug!avпom 
нl:tll u crl.iu >ptlшlati\'ПOJ?: cksploatisзnJн цшlје • '). 

•) G. &okul.-э: l~~cYIC· .. $Jrum:Ьtvo Ju~o:-l.s·•;ijc" Beograd 19Јь gnd . 
• .,. 1]9 • 

.. ) lпc!.taj Norodne Bunk< 12 19'.!11 godinc str. XXXI\', 
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OЬi ici ispoljavanja inosfranog kapifala 

U prednjcm izlaganjн istakli smo da i11ostrani kapjtal dolazj u 
privredu UI'OZnifkc zemljc Ьilo u vidu u ~c~~a u glavnjcj preduzeёa, 
Ьilo 11 vidu kreditn. Dok jnostranj l<rcdjti ncmaju naro~jtj oЬijl;, 
koj i Ы Љ razlii;OI'ЩJ od o5tзlil1 lпedita ovozemnog pore.kla, llfc1.t~ 
inostranog kзpilala u prcduzccjma jspoljava se u izvesnim don~klc 
kзral<lcrjstifnjm lipovima. 

Poslovnnjc jnostrзпog kapitala, odnosno preduz~ca, mozc se 
poclcliti 11э trj glavnc vrste: 1) poslovanje preduzcёn koje sc n alзzj 
u jnostraлstvu bez osni1•anja prcduzeea kod nas; 2) poslovnnje lno­
stranog preduzcca kojc ostajc u jnostrnnstvu а kod nas otvnra fj. 
ljjalu; З) poslovanjc jnostrнnog kapilala, odnosno preduzeёu u оЬ· 
liku prcduzeёa p гenctog jz i110stra11Slva ili OSI10I'anog l<od oas. 

Као opstc pri zoato nзtclo va~i da pojcdina fizjfl<a ј pravna 
(јсз, nastanjena u jп ostгanjl11 zemljanщ nюgu vr~itj na jugosloven· 
sl<oj tt:ritoriji sve svoje poslove 1lj prelш punonюёnjl<a ~а doшicilim 
nu na$oj tcrj torijj, Ш Ыно, odnosno za pravna licn prel<o zakonskill 
prestavnik~ lшјј dolaze iz inostranstvз u na;u z<:m lju. 

Zakon о radnjama i fisl<alвi zal;on razljkuju zзstupnjkc kojj 
јшајu si<lзdi6ta robe i kojl ga nешзјu, ali pret~tavn ici inо5tпшок 
preduzeca ,odnosпo jпostranog l;apitala, koj j posluje u 11з<ој zc1nljj 
шogll Ьiti i na<i drzuvljani i inostrrшi podanjci. 

Medutjш protjv st raпacn z:1stup11jkn iвostraпil1 firmi i ргщјv 
stranacз koji vrse pojedinc poslovc pol<renuta је аkсјјз od strnnc 
nn"i11 trgovuca, odпosno ocl st rane na;eg poslo1•nog svcta. Na celu 
ovc зkсјјс stojc ra1.11c s talc'-ne orgз11jzacijc jz Zagrcba. Prc svcga 
ovc organjzacjjc zamcrajн нlа se ро s1•jm jav11im loi<afjma nulnzi 
јо$ uvek vclil;j broj щostranaca zз l<ojc nasa pr1vreda dobru zпadc 
du sc neovla$ccno bave privr~dпint radoщ ј zu koje opra1•daпo po­
stojj suшnja da li su јт datc dozvolc za boravak i dozvo lc za radc~). 

Pored talbe 11а ilcgalan ra<l stranacз 11a~i t rgovcj narocilo jz. 
''oznicj zalc se ј nn »llajczdll slranaca koji svoji 111 privrcmeпim bav­
ljenjem tokom glavnc sezone bczobzirno ј зnacionзlno dolaze u mo­
/,;tiCnost cla jzbegnu glavn~ drzavnc i san1oupra1•ne dazЬine, fjme 
sеЫ stvaroju doЫtl<e lшје nai! doшuci jzvoznji< nema njri l1o~c da 
ima, - alj па taj пafin ~lranuc је opasan konk1rre11l doшaccm tr· 
govc uc**). 

Dalje lrgovackj stulez jsliec »da j110zcmne fjrme slllze gotovo 
isklju~ivo l;ao posred11j~tvo str;mзcз za obavljanje poslovз u Jugo· 
slaviji ... ра se izvesne dоmзёе t'irшc tul<ode slu?.e str11ni111 11gentimn, 
~~а ''jse dн radнje kupuju robu od IЉ stranjl1 agcnзta 1•Вс nego od 
domacjh ... ovim nczdravjm poja1•ama svakako ј~ potrebno jcdnoш 
ucinilf krajc••*). 

О1·а је zclja trgovaca zзdovoljena Uredbom od 30 oktobra 
1937 .J:'Odj11e (Siuzbcne Novjnc br. 266 dod. LXXVIII) na OSJiovu kojc 
su posrcdu1•anjc u trgov;Jёkjm postovimз (ageпturskc radпje) kao 
ј t rgo1•atl<a zзslupstv;J ь~z ski:Jdj; ta priznata za zanimanje ро pret-
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hodnoj dozvoli, kојз се se izdnti •РО slobodnoj oceni s obzirom 
nn op:<te intcrese narodnc privred~ l<no ј ekonomske i socijalnc pri­
like kraja u kome se traii otvзranjc rзdnje, ali uz pretl1odno saslu· 
sзnje mШjenja trgoviпske komorec. 

Ovaj zakon imao је svoj efek 11. Tal<o na primer izv~taj udru­
~enja trgo,·з~k il1 agcпuta za Bcograd za 1938 godlnu belezi: •Ovo­
ga pt1ta n1ozemo da istakпemo tla medtl novim tlaпo\'iшa uop~tc 
ncmзmo nijcdnog strnнog podanjkoc. (str . .Ј7). 

Poslo\•зnje lnostranog kapitala van preduzeta 

Ovde raspravljamo pitanje poslovanja van preduzcca u na~oj 
zemlji, а istovremeпo zelimo da utvrdirno granicu do koje se jzvesno 
poslovanjc nю~е obavlja ti p rcko zзstupпikn ј agenata, dakle van prc­
duzcёa, јег se o\•akav naёjn posluvanja mozc vrsШ samo dotlc dok 
poslovanje njje pro$ireno do te mere <ia se роsзо moro obavljatj па 
ncl<i drlll!'i nяёјп, u l<om sluёaju ova vrsta poslovaпjз mura Ьili za­
mcnjenn l<ak\•lm drugjm prn,•пim oblil\001 .. ). 

Оо sado ni~mo jmali ovakav krjtcrijum, vcc је on odredcn od 
straпe na>eg nuvug trgova~kog zakonika iz 1937 godine. Тај kri­
t~rjjurn r1jje 110 \', nitj рзk orjgjмlnog: poreklз, vcc је uzet iz Nc· 
mз~kog trgovзclшg zakonika jz 1900 godjne"*). 

Nas trgovntki Zak011 kafe da: »\•ofi kno trgovac ... ј onaj ko u 
vjdu privredлog zanjmзnjn ima preduzece, I<OJC ро nз~jnu na l<ojj se 
ј ро оЬinш u lшme sc vodj jziskuje dз је uredcпo kзо trgovaCko 
preduиcec, (§ 2). Tumзceci щј stav Miпistarstvo pravde dodajc: 
krilerjjum 11ljc dл је s t varno oba,·ljanjc posi0\'11 vec ud~se110 kao 
trgova~I\O prcduzece, nego da је za same poslovc polrcbno lako 
tostrojstvo. Oni su ро na~inu ј oЬimu radз tolil\i da moraju u inte­
resu sopstvenll<a, n 11зro~ito н jn teresu puЬijke, vero,·njka ј clнzпjka 
jmati trgovзtko ustrojstvo. 

Reseпje pitanja о lome, da li је poslo,•anje ino~tranog: predu· 
zссз kod ваs uzclo tal\av karakter da mu је polrebno •posebno 
ustrojstvoc о komc govori Mi11jstarsivo pra,•dc, pripada prc svega 
~amom inostrnnum preduzccu. Ali postojj ј drug i nat111 rclc11jn ovo­
gз pitanja, kojj prcdvjda § 25 Trgovзckog zяkor1ac ... vlasti trgovз­
tkc, jndustrijske i ZЗIIatske komore kad u vr~cnju svojc duinostj 
;azпnju dз ncka ~j,Jjcmca, koja trcbз da se upisc u l rgovatki rcg1· 
star, nije upjsana ili da нpisarl3 cinjenicз nc odgovara jstjпl ... duzne 
su о tошс bcz odlagnпja lzvestltl rcgi,t3r>ki ~ud<. Sledstvcno 11 jzu· 
zctnjт slu~ajevima uplet>шjem u ro/Senje ovoga pitanja trgo,·a~l<og 
stale~э u vidu njcgo\•ih organn i vlas!l , poslovз11jc jпostranoк ka­
pitala kod nas van preduzecn moze se zavr;itl prlniJdпjш osnivanjem 
iJi podruznice ino>tranog preduzetu ili jugoslovensltog prcduzeca. 

•) О dDIJem izlaganju \'idi raspravu V. V. R.ozenberga: .,lno!ttгano prtdu~ 
zece• - Ekonomisl 1938 god. - moj - slr. 323 do ЗН. 

--·) § 2. ~E.in gewerblkhes Unternehmen das nach Art uпd Un1Гanr e.lnen 
in k3ufmiischer Wc:ise cinrerichtcteo G-eschiiftsbetrieb erfordertc. 
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Poslovaпje u preduzetu - Podrufпice 

Dпrgi oblik po~lovзnjn iпostraпog preduzcta kod паs pr~stav­
lja ona katcgorija $lu~ajC\'З, ltnda је iпost rani ltapita l plasiraп u 
preduzete ltoje postoji vз11 nn~e zcmlje а kod rшs ot\•ara podruznicu_ 
Dosзdu~пji паs zalton iшоо је u ''idu samo postupalt kзko tr·cbn ot­
vзrati O\•Зitvu filljnlu, odrюsno kalt\•im za.konsltim uslo\'tma ta po­
dru~пica mora da udo\•olji. Zaltort zahte,•;t da dru5tvo, !соје hoc~ da 
otvori lcod nas filljalu, budc u svojoj ze.mljl konstltuisariO 1 da је 
otpocclo fakticl<i svojtr radnju; da prзvna dela filljзla budu obзvczmt 
z:r Cc11trзlu; da је zastupnii.!\'0 ovla~teno da drustveno ime puno­
vazno potpisuje; da prizna nadlezпost п~ilt zaltona 1 sudova; da 
poka2e koliktt с~ glavnicu uвc1i lшd nas za svoju rndпju; tla sc oba­
vezc da се objaviti tri putз uzostopce u Slн2beпint Noviлзmз op;ti 
Ьilaпs kao i Ьilans о radnj i u nn~oj zentlji*). Od priШ<e iste u~lov~ 
prop i$нje trgova~ki i mj~ndbcni zakoп koji se prfn1enjнje па teri­
toriji Hrvзtslie, Slavonije. В:шаtа, Bafke i Вагзпје"•) . 

Dakle svako pravпo postojccc iпostrano preduzete mo~c dn 
otYori podruznicu u .!ugoslз\·iji i sзmo Miп istnr trgoviпe i iпdu­
sl rije, па osnovu svoga diskrecioпog prnva, mot.e da odobri ili ne 
odobri otvar,tnje k podru2nicc. 

Mcdu tian, pitanje о radu \'ЗП zemlje u oЬl iku podrl1Znice, po­
smatraпo sa gledibla stvarne suШa1e toga preduzcta koje hot~ do 
olvori i11ostranu filijal tt, mnogo је liomplikovaпijc ncgo ~to to na 
prvi pogled izgleda. То sa razloga iito treba razlikovat i prave ро· 
druznice od fiktivttlh. 

Sami pojmovi ccпtralc i podruzпice uliazuju na prirodni l<a­
raklcr njilюvllt mcdusobпih odraosa. Nomtalno је dn se kod ccntra­
le konceпlri~e upravljanje svilt posla\':1 preduzeta, dя sc iz ceпtra­
le rirtansiraju pojedinc grane i lokalпc ustonove,. da pretc~ni d~o 
tehni~ke delatпosti preduzeta pada Ьа~ па centralu. Kнd:r s.: ~,-~ to 
ti~e preduzcta, koje ima rnzgranate poslove i koje је pozпato u ~i­
rokiш krugo,•ima, опdо sama пје~оvа firma prc~tnvlja tolш vclilш 
promelou \'rednost da orgџнizacija istog poslovaпja u irЮ>transtvtt, 
pod istom firmom, prestavlja santa ро sel>i veltku goraнciju za ars­
pe;no poslo\•anje i za siguran i dobar prijeш l<ako kod tшr>tertjo 
talto i kod komilenata. l(od Ьапаk01 i osigurav!l,jucila ustunO\'U ~i~tcш 
l<rupnog prcduzeca, sa manje \'iiic razgranalo.М rлrei.om podrrr2nic" 
рџ rзzrtim zeшljam:t, iша јо~ јсdап spccifi~пi rзzlog za S\'Oj~ ро· 
stojanjc. »VeUki kзpitali izkзzзni ро Ьilansu centrзle, I<Oji obuh\·atз 
u jednom racur1u poslo,·зnje i centro le i svilt filijalз, imponirзju ltli­
jerнiшn, нlagacima i osiguraлiciшa. Ukoliko ЈС veti bro.1 podrut11ica 
ul olil<o ј~ >ira teritorija na ltojoj radc ove podruznice, рз је uloliko 
.iace i povcr.:nje u solidnosl ceпtrale, odnosno i svih filijalac**•)-

Naclrmalrlast prcduzcca odrcduje sc oЬi~no prcma mestu пje­
govog scdiiito. Pojшovi sediiita i ccntralc istov<:tпi su, ali se postзv 
lja pilэrtje koje ј.: nc formalno vec stva rr1o sedi~IC. Odgovor па ovo 

•) Cl. 92 Ј 95 Zokona о akcietnnrs.Jtiш dru;lvlma. 
••) § 211 
.,_ .... ) V. V. RoztJJbe.rg: " Inostrnni knpftuH u jugosiO\'cnskoj privredi"' -
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piU!njc !;(lasi: dru"tvcno sedj~te nalazl se u dr~avi u l;ojoj је dru<lvo 
osno,·зno, lюnstituisano ј pra\•no postoji. То је jasno i precizno 
obelc~je nnciorшlnc pripadnoыi prcd11zeca samo sa Гormalnog gle­
dВ!n, koje 11 svim 5lu~ajcviшa nc odgo,•ara St\'nrnusti. 

Porcd o\·oga cjsto Гomralnog l<ritcrijuma, Miпistarst\'0 prзv­
de nabr::rjn ј sledccc l<riterijume: 1) drl.ava u kojoJ ЈС 11pisana glav­
rнca; 2) drzзva gde је uprз,·u dru:.t\'<1 ј u kojoj se odr~avnj11 skup· 
~tine; З) drzava iz kojc 5е stvзrno upravlja prcdнzecerп; 4) drzava 
u Ј;ојој se vrsi c l<sploatacija (tcllni~ltn delat11ost). 

S obzirom nз to, Trgovзёl<i zakon odreduje: :osedi~te dru~lva ... 
mora se nalaziti 11 mestu iz kol{a se st,·nrno uprзvljз dru!.tvenim 
prcduzecenrc*). 

Na drugom mcstu znl<onil< ul<azujc dn trgo\•acko dru~tvo (ne 
sашо akcionursko, \•ес i sve dru!(e vrste dпri;tava) f jje је sedi ~te ugo· 
vorom clrugз r:r ili pr<1vilimu odredeno u mestLr \'3 11 Kralje\•irre pri· 
J)<ldn drlavi u liojoj mu је to ~сdШе*•) . 

Ovo pravilo nije bezuslo,•no, јег se u drugom delu isto~ § 50 1 
l«r'-e dз u slu~зju kзdtl se sedЩo dru&tv~ ne rtal:rzj 11 l{rnlj~\•jni ono 
ipзk ''a~i kao domacc lcadз se iz mestз u l{rзljcvini stvзrno upravlja 
njego,•irn prcduzeccm, ltao ј kada se ono ba,•i pro izvodnjom n sva 
ili nзј\•сс! dco njcgove proizvodnje vr>i sc u l{ra ljcvil1 i. 

lz OVOI{З poticu dve posledke: Ј) da dru~tvo, cije је sedi;te 
premn ugovnrLI odi10$ПO ргсmз prпvjlfma ot!redcno tJ nr~stu van tc­
r·itorijc J(raljcvinc Jugoslal•ije, moze Ыti ipul< priznato l<ao domncc 
аlш se njcg<I\'B st\'Зrna sredi~na upra\'3 nalar.i u zernlji, оdпоsпо 
prctc2пi dco njcgovc tchnickc proizvodnje. - i 2) dn drui:ti'O Ще 
је fo rmnlno sedi~re u jednom mcstu na 11аiюј tcritorij r nюic izgii· 
Ыti svojstvo jugoslovcnskog dru~t va nko sc dolщ~c da se 11ji111e 
~t,•arno upravlja rz inostrзm;tvз. 

Nзs nюmcntalno interesuje samo рr\'З ocl ovih e\•cntua111 osti. 
Novi trgo,•aci<j zal<on predvida d:rlilc slucajeve kзda postojanjc po­
tiru'-nic~ inoslranog pred11zcca то~е Ыli OsfНJГCilO s razloga 1ао ne 
odgovara stvarnosLi, to jcsl dn filijзla ne moze dn postoji Ј;ао takva, 
,-ес morn da se ргсоћгэzi u samo~talno precluzcce ро jugoslovcrr­
sl<in1 znko11ima i sn sedi~tcm u nu~oj dr~uvr. 

Medu prcduzcёima l<ојз radc l<od nas zapaza sc ёitav niz tзl< ­
''ilt l<oja ni u zcmlji tr kojoj se nзlazc orgaп i upruvljanja, n r u nekoj 
drugoj, nc rad~ niknl<vc posiO\'e. Tal<va 8U dru~tva 11arocit~r otvorc· 
110 za нpra\'ljanje ~amo i isl{)jufivo !~hnickim poslo\·anjcm preurr· 
zеёа, dok ccla po>lovna мganizncija po~tu ii na jugnslo1•cnsko.i tc­
rltoriji u oЬIIIш filijalc lno<lranog drustva 

Aku 0\'0I\\a pretluzeca nisu induыrij;;ka, onda sc pltз11jc о 
njilro,•oj nacionalnoj pripndnosl i posta\•ljn na snsvrm drugi nacin, 
нзiшс ргсmз tomc od lшd:r se O\•akvim prcduzccin1a tlf1гtl\'lja i sta zn 
11jill \'ЗZI kao st\•arno trpravljallje. Nesumпjjvo Ј~ оа sc зamrn rsrrn­
tl\•ni "parut rнor:r сЈа rralazi u Jtrgo>lвvijr, л da st samo najvaznija 

,, 

•) § 187. 
••) § 501. 
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pilnпjз koja ne spadaju u svakodnc1•nu delalnost mogu re~avaU u 
mestu u kome se пalaze fina пsijeri doti~пog preduzeca. Da li se tu 
moze primeпiU nзpred navedeni zakonski propis ili ne? Na~a prak· 
sa ima da regi pitanje, l<oji su postupc i uprnvljanja od presudпog 
zna~aja : da li oni koji se odnose па upravljanjc redovnim poslovima 
il i oni koji odreduju sudЬinu preduzeёa, njegov razvoj i njegov 
pravac delatnosti. 

Odredivanje ulogc centra le i podrufnice zэvisi od raznih okol· 
nosti. Ako inostrani fiпansijer imз u vidu emisiju akcija i njihovo 
koliranje па bt:.rzi, onda mu oЬiik domaceg drustva vi§e l<oпvenira 
od inostranog. U poslednje vrem~ Ьila је emisija ltartija s tran ih 
dru§tava ogruni~eпa, ali 1 bez obzira na to poslov11i sve1 ima vise 
poverenja u dошасе akcije nego u stra пe, јег se lica koja zз 11jih 
odgovaraju nalazc u zemlji. U drugim slu~ajc1•ima razlo~i fiskalne 
prirode imajн presudan zпа~ај. NekJ put opel ovзk1•a organizacija 
1·Ве imponujc u zemlji fakti~nog poslovuпja nego o$nivaпje dоша· 
ceg dru~tva . 

lnostrani kap itaJ u Jugoslaviji 
preduzeca pruza slcdctu sliku: 

u oЬiiku podruinica inostranih 

Akc.Jor~a.rt.ka. Nov&nt Ot.lкom,.•Jиla UKUPN<ђ dnd1Va 'I.AYC)dl druAtva 

IMF. ORZA V/i 
ё rмо. = • ' ...... "' IJ:tiOI 

с 
f ttiOS -· dO~lclje о.! -· 2! f';i 

=:а- doшi)~ ~~ dotaclje dotlic:ilt 
С)= а>= 

E11gleska 11 3119..sбU.I36 - 2 2.100.000 13 311.600 136 
Prancusktl 8 524.1 5.571 1 33.300.000 з 1.800.000 12 559.203 371 
Amerlka 2 79.540000 - 2 79.540000 
S\rajcOrik3 1 61;.000 000 - зоо.ооо 2 б1; 300000 
Bclgija 3 59.000.000 - з 59.000.000 
Ne.mdtka; 

Ne.mn&a 2 750.000 - 2 750.000 
Ь1 v. Л 11strl ја 2 2 4.000.000 4 4000.000 
Ыv. CeSk...SI. 1 ·1.~.700 2 10.000.000 2 2800.000 5 17 353.700 

ltalii• 1 ~1.8.1 1 1 2.~.000 2 3.000.000 4 6.054.831 
31 1.()44.0(14 238 4 45.800.000 12 14.000.000 47 1.103.864.238 

Podrt•~nice i110slrnnih ai\Cionarskill pred .. zcca podcljcne ро po­
jediaiш privrednin1 grэrJ зntз pruiaju sledecu sJiku: 

K•Цo"orfja druJ.(VO prema 
dC"Iokn~gu njlhovog rnda 

Rudarsl{a industrijз 

Cemc11lna industrija 
Heш ijska industrija 
Konfckcija 
Prehranbcлз industrijз 
Elektri~na industrija 
Hotc li 
Brodarstvo i lrзпsport 
Trgovina 
Ostaln i ndustrija 
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Brol 
fiiJjllla 

15 
2 
2 
1 
l 
з 
1 
4 
1 
1 

luюs dotatlit 
u dlnlllrftna 

471.210.136 
10.05~.831 
6.682.882 

2.230.000 
500.442.689 

4.553.700 
31.350.000 
17.040.000 

500.000 



Novodimo spisak Пlijala ро njihovom azbu~nom redu, sa naz­
nafenjem iznosa dotacije, godine osnivanja 1 naznafenjem kojoj na­
cionalnosti lilijola pripada: 

Akcijska dru!ba za he­
mфkll IПdU>triju 
Alatini Mines Limited 
Ameril<nn~ko Jugosloven­
sko ckkt ritno dr11~tvo 
IЗc;ina Gold Mines Limited 
Compng1нe lпternationale 
dcs 1\'Щ~OIIS lits ~~ des 
кroпds express curop~ens 
f)rin.l Мшсs Limited 
Dubrova~ko kup. i hot. 
Kupari 
Ellermar1 et \Vilson 
Line' 
A•r France 
E.k'J'Ortna zajednica ne­
mafkilt automoЬilskih 
fabrika 
J'ranc11SkO dru>tvo bor­
skih rudnika 
rrancusko dr11~tvo rud­
••ikn 1iata u Реlш 
l•to~no drt1~tvo za pro­
izvodnjtl acet ilena i ki­
sconil<o - S.O.D.O.A. 
Jadransko anoпimno 
druЧvo Ccmcnt port­
land 
Kopaonik Mincs Limiled 
L31'UIH11 
La l>al•natienne 
Jl\з~n~z11 Jl\ininl\" 
:-;он> lirdo Mincs Limitcd 
Pcnjar<>J'ko rudar~ko i 
•netalurgiJ,kO dru.Чvo 
P,·c/tmdjou & Со. francu­
>ko-~rp~ko мovnriЧe 
Podrш>ki udruteni 
rudn1C1 
Zktu1·o Мiпс> Limilcd 
i>rvo f'uvln -сс11о Dunav­
sko pnroћrodarsko 
dru'l vo 
Rt•dnici 11gljn bc­
ziшeno dru,;tvo 

5.000.000 

62.500.000 
1.000.000 

30.000.000 
1.000.000 

4.553.700 

100.000 
1.000.000 

500.000 

112.750.000 

10.000.000 

6.682.882 

554.831 . 
5.000.000 
9.500.000 

371.9-12.689 
5.000.000 
5.000.000 

10.000.000 

2.230.000 

500.000 
5.000.000 

250.000 

24.000.000 

1903 
1927 

1931 
1!)37 

1929 
1937 

1937 

1937 
19:l3 

1937 

1904 

1934 

1906 
1933 
19-'11 
1929 
19.'37 
1928 

1929 

1928 

1935 
1929 

1933 

1903 

N.noutoo•t 
filijala 

Biv. Austгija 
Engleska 

S. Drz. Amer. 
Engleska 

Belgija 
Engleskз 

Ыv. Ceskosl. 

En~:leska 
Frзncuskз 

Nema~ka 

Francuska 

Frnncuska 

Francuska 

ltolija 
Engleska 
Francuska 
Frзncuska 
Bell[ija 
Engleska 

Francu>ka 

Francuska 

Engleska 
Eng leslta 

Nema~ka 

Bclgija 
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lmr tlllf/1.11. 

Singcr sivace masi ne 
Srшga i Svctlost 
Treptn ·Mines Limited 
T rosr1ik Mine;, Limitccl 
Tlre Cer1tral Eu ropecan 
Mines Limited 
ТШсг za odcvanjc, nabav­
ljanjc i t~nifornJisanje 

lтлоа dot:~t:IJc­
u dtnartm• 

17.040.000 
66.000.000 

241.()80.136 
10.000.000 

35.880.000 

Godina o•nlvaoJa 
llll]alt 

1929 
1932 
1928 
1936 

1921 

r\~a~:lnaalnoot 
lilflt1a 

S. Dr2. Amer. 
$\·njcarska 
Engl~~ka 
Engleska 

Eng1eska 

ь;, •. Austrija 

Trccu kategoriju ~ir1e s1ufajevi kada inostrani l<npitзl radi u 
oЫiku domaceg prcduzcea, odnosno l<ada preduzcce ima scdiSte 11 

zcmlji ј osno\•ano је ро s\•jm zakonsl<im propjsima ltoja ''aie ZJI jll· 
gos1ovcnsl<a preduzeёa. 

U ovoj katcgoriji treba r~zlil<ovati opet dve vrsrc sluёзJc'•a: 
1) kada lnostra nj kapital hoce da podvu~e "urЬi et orЬi" svoju vещ 
sa .,domaCim preduzecem" u drugoj zcmlji i 2) kada inostrзni kз­
pital ne krije t u vezu, ali је ј ne eksponj гa. 

лrшасlје 

Slufajcvi prvc vrstc obuhvaceni su pojmom зfilijacijc. Afilija­
cija blj па filijalu u tom smislu ;:to njena firma nosi nazjv matjcnog 
prcduzeca, sa lli bcz predikata j11goslovenski (о), sa ili bez jkakvih 
dodataka. U pravnom smislu organizacija l10ja kod nas postoji njje 
pod ruzп jca, vec saшostalno predl!zece osrюvano ро propisjma jugo­
sloveпskih zal<ona kojj va~e z:1 О\•ај tjp preduzcc:1. Fjпзnsijskj od­
nosi izшcdu mзtЊ1og preduz~ca ј зfiijrзnog 11i~u jednostavni i mogu 
Ыti па razljШe na~inc liOn~truisani. U slucajevima kad inostrнni l<a· 
pitaJ mat if.nog prcduzeca bilo u vjdu glavnice, Ьilo u vjdu kredira 
ima pre tcznj zna~nj, onda se afiljraпo preduzeёe moze smatrnti kao 
zavisno prcduzecc. Ovaj oЬicarJ tip odnosa nijc pravjio koje vat.i za 
sve sl u~ajeve, је г postoje nfilirnna prcduzcca koja se koriste san1o 
poznatom firmom mati~nog preduzeca, dok finansjjskз srcdstva na­
bavljaju ne оvз prcduzcca vec druga llca, na primcr fakti~nj zastup­
nik ovc inostranc firmc l<oja dajc svojc jmc. Dc~ava se, najzarl, ј da 
sredstva daje deloш matifno prcduzecc, а dclom dornзca lica, lшjirna 
se povcrava upravljnпjc predtrzecem. U oviш slнtajc,•iшa njjhova 
zaintcrcsovanosl u kapitзlu sluzi inostranom partneru kзо gзrnn­
cija za dobro ј Sa\•esno vodcnje poslova. 

Afilijacije podcljtne ро ыrukama pru:<aju sledeC:u sliku: 

Kotegorijo dru!tava promo delokrugu Broj <tliliro -
njillD\'Og rada nlh dr·ustava 

llcmijskз indt1$lГ1ja, prcradз 
i trgovinз naftc 7 
lndustrija ј lrl(ovina I<O~a 1 оЬuсз 1 
Elektrotehnifku iпclнstrlja i trgo,•ina 8 
Metalпo-rnu;insl;з шdнs!Гiјз i trgO\'inз 11 
Tek~t ilrrл iпdust rjja ј lrgovinз ·1 
Prcltranbcnu indu,trija 2 
lndustrlja ј trgo,•ina gumc З 
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(znos gl3\1nicc 
ovih predu~c~a 

394,200.000 
40,000,000 
22,000.000 
1 S,5fi0.UOO 
2!1.UOO.OOO 
5,000.000 
2,550.000 



Otpremnj(kз preduzcca 
Filmska preduzc~a 
Ostala preduzcca 
Ultupno 

2 
2 
2 

42 

7,500.000 
2.000.000 
1,250.000 

522,000.000 

PojmcnjCпi spisak afjJijacjja slcduje. Sn jednc st ranc su naz­
r.atena nз~n dru~t,•a, sa drugc - mntjfna preduzeca ovil1 afiljraпih 
prcduz~cз 1 koncernj l<ojim опз prjpadaju, ul<olil<o је to bilo mo­
guce ul,•rdit i. 

Novcanl zavodj 

Op~tc jugoslovensl<o banl<зrsko 
dгu;t,•o u Beogradu, 60,000.000 
dinara. 
t-Jrvatska svcopca krcditм ban­
i<a н Zagfebu 40,000.000 dјп. 

Wicncr Bankveгcjn u Befu 
101,000.000 ;шngз 

Ma<larska sveopca krcdl!na ban· 
ka 11 Budjn•pe>tj 41,.100.00 pcn. 

Oslguravajuce ustanove 
Dunav u Zagrebu 2,500.000 djn, Oonau AllgenJejne Vcrsiche· 

rungsgesclscilart u Већ1, >ilinga 
4,000.000 

Rosija Fonsijer u Beogradu 
5,000.000 dinara 

Ь•ropsko А. О. za osigu ranje 
robe 1 putnitkog prtljagn u Beo­
gradu, 4,000.000 diпartl. 

Fonsijer u Budimpcsti 1,000.000 
penga. 

Europiiische Giiter und Rejse­
gepiick VeгsjcllcrurJgs А. G. -
Prag, 1,250.000 kf. 

Hemijsl;a lndustr1ja i trgovjna 
Jugoslovenska lvornica Sol"aj Robcrt Hзnkar, Solvaj - Bru-
u Lultovcu g1avnlca 80,00.000 xclles 
dinara 
Jugoslovensltj $il1t-Le1•cr u Za· 
grcbu, glnvnica 30,000.000 din. 

Agn-Ruse jugoslovenskn tvorr~j. 
с~ h~mij~kih izdell;ova - Ru~c, 
4,000.000 dinara 
Rcjl1old Fliegcr ј Bcking u Bco­
gradu rabrika 1akova 1,200.000 
dinara. 
Dr. \Vandcr lvo rnica farшaceut 
i dicr. ргера гаtа u Zagrcbu 
4,000.000 din. 
Jugoslovensld $el u Zagrebu ra­
Љierjja мi'ie, 100,000.000 djn, 
Jugoslovensko Stвnd~ rt Vacum 
Ojl Kompanj u Zagrebu r:lfine­
rija nаЉ:, 175,000.000 din. 

OesterreichisciJc Georg Schkht 
А. G. 4,500.000 Щ. Lever GmbH 
ј zajedrlifi<a orgnnizacija Scl!icht 
Lcver GrnbH. 
S1vensl<a Aktienbolaget Gasac­
curnulntor StockiJolm 

Rcil1o1d - F1ugger & Boeckig 
\Vicn-Hamburg (ortakluk) 

Ог. Wander, Bern - Sclti\'Ciz. 

Asiatic Petrol C-uy London 

i{oncem Socony Vacum 
Company, New J ork 

Oil 
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lndustrlja 1 trgovlna ko~a i obuta 
Bata jugoslovenska tvornica ci- Batn А. G. Zlin, 526,000.000 k~. 
pele 1 gume u Borovu, •10,000.000 
dinara 

Elektrotehnl& a 
А. Е. G. Unlon zn elektriku u 
Zngrebu, 1,000.000 dinara 

Jugoslovensko А. Е. G. elek­
tritпo u Beogradu 5,000.000 din 
Jugoslovensko elektri~no Bro­
un-Bover i u Beogrвdu, 3,000.000 
dinara 

Jugoslovensl<o Siemens Zagreb 
1,500.000 dinз г з 
Elin·jugoslovensko dru~tvo za 
elektri~nu industriju u Zagrebu 
3,500.000 dinara 

Jugoslovenski Erikson u Beo­
gradu lelefonski aparati i ure­
denje 1,000.000 dina га 
Fil ips jugoslovensko А. D. u 
Beogradu, prodaja radio-apara­
ta, 5,000.000 dinara 
Jugoslovcnsko Standart Elek­
trik А. D. 11 Beogradu, telefon­
ski apara li i uredзj, 2,000.000 
dinara 

industrlja 1 trgovlna 
А. Е. G. Union Wien, 3,800.000 
iШ., osnovano od strane Union 
Eleltlrizilats Gesellschart Ber· 
lin l<.oje је posle toga osniva11ja 
н§l о u koncern А. Е. G. 
Koncern Allgen1eiпe Eleltl ricitiH~ 
Gesellsci1aft (А. Е. G.) Bcrlin 
Brown Boverl & С AG Baden 11 
Svnjcarskoj - osnovno dru>"tvo 
koncerna Brovm Bo,•eri u ko­
me sudeluje 1 А. Е. G. 
Konzem Siemens Galske Berlin 

Elin А. G. filr eleklrische lndll· 
strie 8,750.000 siliпgз. l<oncern 
koji obuhvata Cehoslo\•a~lш, 
Rumuniju, Poljslщ Austriju. 
Gr~ku i Nema~ku 
Tel efonektienbolзgct L. М. Е· 
ril<sso n Stokholm. Ovo dru~tvo 
pripada Erikson l<oncernu 
Н. В. Filips Aj11dhofen 

Jnternational Standart Elcctric 
Corporation, New Yorlt 

Metalno-ma!lnska lndustrlja Ј trgovlna 
Jugoskoda, Beograd, 1,000.000 Aktiengesellschaft vormals SI<O· 
di11ara da,verke - Pilze11, 220,000.000 

D. D. za p гomet kovinama Zug­
majer i Gruber u Zagrcbu, 
7,500.000 dinara 
JuR"OSiovensko drustvo avion­
skih motora Нispano Suica u 
Ze.munu, 3,500.000 dinara 
Poldi~elik u Beogradu, 1,000.000 
dinara 
Fiat automobllno prometno 
drustvo u Zagrebu, 500.000 din. 
Jugoslovenski Ganz u Beogra­
du, 1,000.000 dinara 

k~. 
Georg Zugmajer & Sohne, \Vien 

J<onzern Societё francaise His· 
pano Suiza, Bois dc Colombes 

Poldihuttc Prnha 125.000.000 
1<~. koncern sa Bбhler & Cie AG. 
Fiat societe anonyma, Turino 

Ganz & С Elektrizfits- Macћinen 
Waggen und Schiffbau А. G. 



DD zз promet SI<F u Zagrebu 
1.000.000 danara 
Grejnitz telezзra Muta, 700.000 
djпara 

Alfa separatorj u Zagrebu stro­
je,•j za mlel<orstvo 1.000.000 djn. 
Watson Busjпcss Machjnes Cor· 
porзtjon jugoslovensko А. D. u 
Beogradu 300.000 djnara, najam 
ј posredovзnje kod zaktJpa sta· 
tjstjcl;j lt mз:ijna ј strojevз 
Ju~:oslovensl<o SchoeiJer Bleck­
man Phonjx - tcllk u Zagrebu, 
1.000.000 djnara 

Budapest - 17,150.000 Penga 
S\\•enska Kugcll agcr Fabrikcn 
Getteborg (Svedska) 
Ejsen Hзпdels und lndustrje 
А. G. Grcjnjtz. Graz 2. 200.000 
~il. 
Aktien Bolaget Alfз Separator 
Stocltholm 

Schoeller Bleckmann Stahl\vcr· 
ke AG, \Vien, 6.835.000 ~jlinga 

Tekstllna lndustrlja 1 trgovjna 

Mautner jugoslovenske teks1jl. 
а1е t vorпjce u Zagrcbu 20.000.000 
djnзra 
Mez· jugoslovenskj za profzvod· 
nju konca za !jvanje u Zagrebu 
7.000.000 djnara 
А. G. В, Lkanine u Zзgrebu 
1.000.000 djпara 
Jugoslov~nslco Rigo tvorn ice u 
Zagrcbu 1.000.000 djnara 

Textil\verke Mautner, frliher 
Ocsterreichjsclte Tcxtjlwcrl<c 1· 
sak Mautrtcr AG 35.000.000 kt. 
fjrma l<nrl Mcz urtd Soh11C Frej. 
burg, ~h,veiz 

Lcs tjs$us А. G. В. SосШе ltOI· 
ding ll Luxcmburgu 
Rigo Wcrkc AG Prзha 6.000.000 
kc 

Pre!Jranbena industrjja i trgovlna 

Ju!jo Meinl u Zagrebu t rgovina 
kзfc ј l<olonjjalnc robe, jzrada 
l<onzervл 4.000.000 djnara 

l<afa Hag u Zal:'rebu, Kafa bez 
l<ofejna 1.000.000 djnarз 

Os•tovno preduz~cc Jullus Mcjnl 
u Becu 8.000.000 $jl, koncern za· 
\'isnjh t зfilirnnjh prcduzeёa u 
Nemn~lшj, Madjarskoj, Cehoslo· 
\'afkoj, Ruшunjjj, Poljskoj ј Ј. 
taliJj 
1\affec Hag AG, Feldmeilcn 
Scћwe iz 

lndustr jja ј trgovjna gume 

.Jugoslovcnsko drustvo Engel· 
Ьert u Bcogradu 1.000.000 djnaro 
Vjrnpassjпg kauћak u Zagrebu 
1.000.000 djnзra 

Palma kaufuk u Zagrebu 
550.000 dјпага 

prjpada koncernu Socjete Engel· 
Ьert & Cie Luttjch 
Vcrcinjl!'te Gummj,varcn Fabri· 
l<en \Vjmpassing, vormзls Ме· 
11јег 1. N. Rcjthoffcr, \Vjen, 
4 .ооо.ооо ;н 
GmЬII Palma l<aulschuk, \Vjen 
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Otpremnilka dru$l1·a 
Scnker i Ко prvo jugosloven<ko 
trnnsportno dru't\'0 u ncogrз­
du, 5.000.000 dinзra 

i ~terlcolll incntale l<oro ј Jeliпck 
11 /.:щr~bu, 2.500.000 diлora 

Filmska preduzcca za 

Ju~t<>-lai'CП,ki Film \Varл 1 r 
Bro 'hcrs First Nзtional u z ... 
S:rt Ьн, 1.000.000 dinara 
T\\•cntictll Ccntury Corporation 
l'ox Fil111 u Zзgrcbu, 1.000.000 
tl~naru 

~cltcnkcr - konzcrrn Schenker 
l,;ntcrneltmun~ Holding А. G. 
(5.000.000 !1·. fr) О>ПО\"ПО prc· 
duzcce u Bc~u (5.000.000 "ilin­
"JI prrduuta pod istom ftrmom 
11 Madjar>koj. tehoslo,·a~koj. 1-
talijl, f>oljskuj, Engle•koj, Bcl­
giJ•. l'r~ncusl<oj, Rumuniji i S. 
Ort-,1\'t \mcrilcc 
lllt.,rcontlllcntolc Oestcrreichi­
scll~ А. G. IUr Tranьport uncl 
Vcrllcltr\\·csen A.G. 100.000 Ш. 
pripod,, lнmcernн Lossen & С 
Trun~port Mpij Rotkrdum. ln-
1< riHJIIIIIICntalc postalo је ftiZI· 
jc•m dve tlfnte, i to: S. \V. Hoff­
шatl 1 Caru i Jelirtck - оЬе iz 
Bct а. 

prodaju 1 zakup filmova 

\\ arncr Bros l'irst 
llul\i\\'UUd U. $. А. 

:'\otional 

Ostala preduze~:t 

TIIOIICl 
щс'l ој 
250.000 

Mнпdus Varn2din, па- GcbrUdcr Tltonct \Vicn ј JolcoiJ 
iz savjjenog drveto, uttd .loscl' 1\оlш \Vien imaju 
diпnro lcoпtrulrш orgo n izзciju pod fir­

mom M11t1dus All~:emcine Нап· 
do•l, 1111d l11dustrie AG sз I!IJI·· 
lliCOПI U ll.IIO'U 12 mili011:1 i:\'Зj­
COt,kih frзnзkз. 0\'0 dru'<II'O 
kont roli=e 11 preduzeca u rзz­
nim zcmljзma pod firmom Tho· 
nct-,\lundu~ 

Jщ.:o<lovtn,ko Bзtes u Za~rchu 
<IJ.Jku,·i i kc::c zз pak01 anjc, 
1.000.000 dinarз 

l'lзtron Pзpier lndustrie AG u 
В.:tн, koje rзdi ро Si>tcmu Вз­
tс• 1~ ~togз prip~da kОПС"ГПU 
Взtс~ 111tcrnзtio11зl Взg Со!\~'" 
Yorlc 

Predнze~з sa u~e!cem inostranog kapllalз 
Dru;:н vrstu slufaje1•з tinc 011а prcduz~ca u kojima u manjc 

vi~e znзlnjjoj 111cri sudelujc inostrnnl l<apilal u ''ldu jcdnog ili vise 
prcduzcca iste grane, u 1•idu novtзnog zз1•оdз ili preko osoba nз­
stnnjcпilt u inostrзnstvu. Ni рrеща 11azivu lir111e, ni ро SI•Ojoj prav-
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1 

пој koпstrukcjji ovakvo prcduzece se пе rэzlikuje od ostзlill prcdu­
zeca jstog рГ3\'ПОg Ljpn ! iste vrste poslov~llja. 

Fiпзnsjjski odnosi sa inostrзnjm l<apitnlom odnose sc па ш­
lсrпе poslovc preduzeca ј пс ispolja1•aju se niukom vid11. Tai<O se о 
sudcl o\'Зпju inostranog kapitala mogu ~jnitj samo prctposiavl<e, ј to 
s ob?.jrom nз Jj~11osli I<Oje su u IIРГЗI'ПОП! ј пзdzоrпош odborLJ,- no 
sve su to jos uvel< samo pretpostavke. U pojedjпjm slutajevima u 
kojjma zakonodavnc, odnosпo admjпistratjvпa vlзst, necc do dopu­
sti sщJelnvaпje 1110stra110g kapitala, опа trcba dз se о tome пзrocito 
pobriпe put~m LZI'esпih ogroпicenja i postзvljojuёi uslove, l<o moze 
da bude akcioпar (akcije па jme), jJi ogrзniёa1•ajuci krug Jjfno>ti 
lн.>јс 11laze u H<lmil1istr~tivпe orgune p rcduzccз, Ш sзs1·im zзbrзnju­
jucj lzbor licз iz1•csnilt kзregorijз (па pгjmer stгanjl• podaпika) Ш 
пajzad o~raпicavзjuci ova ijca u vг;е11ј1Ј po1·crenjh im duinosti. 

Rзzume se j~fiп~ uticaja inostranog kapitala zavisi od јзёiпе 
dcla kзpitala I<Oji on dr2i u s1•ojjm r11l<ama. Cim taj pakel akcija 
pгemai.i 50% od glavпjce, 011 se pretvara npsolutno 11 ko111roJnj pa­
kel nkcijn. Ali se isti efel<at moz~ postjci i sз maпjim poketom al<­
cijз, iito sve za1•isi od toga kako su ul<cije podolje11e i kakvi SLI JjcJ!I 
odпosi izmedu pojcdiпil! akcjonara, drugjm recimз, kako su grupisa­
пi 11jiho1•j zajednickj iпteresj. 

U па>iој ja1•nosti g. Hipolit Kramcr poku•ao је tia unesc izvesпu 
jasпoct• u ројшоvе domaceg ј stгaпog p rcduzeca*). Оп jstjce da је 
ројзш strnnog kapjtala sval<ako рrс(;ј~сеп i sзm ро seb• JasarJ, dok 
se pojam ~straпo preduzcёe< vrlo ёcsto sl!v~cu potpuпo pogre.'<no. 

Zato g. Kramer mi~U da пјје od presud11e vзznosti sзпш сјпјс­
пiса Щi је kapital ,vec okolnost l<o upravljз, odпos11o \ю ima pгe­
lclni uticaj na rad dotieпog pr~duzcca - stranci ili domaci ijudi. 
Zal<ljuёзk је рВёеv ovaj: ai<O u upravj prcduzeca sede prct~zпo пai\i 
ljudi koji јщај11 odluёan uticaj па гaLI pгeduzccз, onda Ьi tal<vo prc­
duzece, J)eZ obzira па to u ёijim s11 rukэma njego1•e akcjje, trebalo 
smalrati domacim prrduzccem. Kapitnl, kaze f!· Ј<гзшег, је iпtcrna­
cionalan ј vrlo pokretзп. Prem~ lome ne moze taj kopital пi Ьili me­
rodэvan za prosudivanje пacioll~lnostj preduzeёa u kош~ on uce­
st I'IJjc. 

Navedeno mШjenje g. 1\rзmera пс unosi njkakvu p reciznost u 
ројап1 domaccg i str;щog pr~duzeca, а njegov se prcdlog геАеnја 
ovoga pitaпja пс mo/.e pril!vatitj. 

Uprnl'l!j odbor ima odlutnп uticaj па uprз1•ljanje pгeduzeccm 
'зmо опdа аlш su пj~govi ~laпo1•i " i:>to l'rcnJe i vlзsпjci nшjorj!et­
noк broja akcjja. Al<o t() nijo! ;Jucaj, onda im vlasпici toga pa\,eta 
al<cija dajtJ svoj~ instrukcijc kal<o treba upravljati preduz~ccm. Da­
kle upravljsпje, bez obzira 110 lic110st i пacioпslпost опокз l<ojj up­
ravlju, zavis1 san10 od 1•1ssnil<n mзjori le!nog pakcta зkcija. l<apital 
ЈС iiHCI'IJacjonзlaп, alj lшpitalistu pripa<la i?.vcsпoj пacioпalпosti. Zato 
ima vise smisla odredjvзti пacioпalпost prcduzo!ca prema пaciona l ­
пosli kapitaJjsla пеgо prema пacjoпalnostj upra1•iretja preduzccз. 

*) Clannk objavljc:n u J>Mefnlurgiji• - :1\'gust 1938 - br. а. 
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Zakonski propisi koji se odnose па inostraпl kapital 

Na kraju ovoga izlзgзnja znafaja iпostraпog kapitnla kao ~1-
nioca finansi raпja privrcdпc delatпosli !;od паs, treba јо~ dodati 
da nasi zakonski propisi sa malim izuzetcimn izjedпacuju polozaj 
domaccg i straпol!; kapitala. 

Zakon о radпjamз obczbeduje kod drta,•пih nзbavki izvcsnз 
preimuestva domacoj robl pred iпostranom, ali roba izrзdena u Ju­
goslavij i od strane preduzeca kојз radc sa inostraпim kapitalom l;o­
rist i sc oviш preimuestvima, s t im ogrзnicenjem >to poslovodз pre­
duzeca 1 veёina flall0\'8 upravпog odbora moraju Ьitl jugosloveпski 
podзпici . 

Miпistзrstvo rinansija ne \•odi naroШu fiskalnu polit iku prcma 
inostranom kapitalu plзsiranom u jugoslovcпsl<im prcduzccima, пi 
prema onom kapitaJu koji radi u zemlji u oЬiiku filijala inostranih 
preduzeёa. 

Zзkon о neposrednim porczima sadrti u cl. 82 samo d\•e od­
redbe koje se odnose nз filijalc inostranih dr11stava. Pri iznala~enju 
poreske osпovice ne mOI!;u se odblt i kamatc i1i dividende па ссlо­
lшрап sopstvcni kapital (t. 4). Као sopstveп i kapital zakoп smзtra 
»i on~j kapital koji је preduzecu stuvljer> na sta lno raspolozenJe u 
ma kojoj pravnoj Гormi, l<ad taj kapitзl, posmзtran ро go$podarskim 
naceJimз, pokazuje. postojaпjc gospodarskog identi tcta izmcdu pra­
\•a sopstvenosti na preduzeё11 i 11а kapitalu koji m11 је stavlj~n па 
raspol ozeпje«. Тџ zakon ~eli da obuhvati pri oporezi,•anjo i one 
dotacije Г1lijalama iпostranih drustava koje hoce dn sc prikriju u 
oЬi i ku zajma, јег је oporezivaпje l<amate mnogo mапје nego opo­
rezivanje prinosa na kзpitзl. 

Тас. 6 istoga cJana 82 Zakona о neposredпim porezima zabra­
njuje da se od poresl<e osnovice odЬije •kod inostranilt preduzeca 
svako optcreccnje ovdasпjill ГilijniQ od strзne glavnog zavoda u 1me 
dela rezijskih tro~kovac. 0\•з odredba toliko је jзsna da nju Ј nc 
t reba lt1maёiti. 

Umereпost u porczivanju l1artija od v1·ednosti ogleda sc u 
konvencijama sa inostranim drza\•зma нadi izbcgavanja dvoslrJJiшg 
oporezivanja ро шatcriji neposredпog porezac. Za obrazзc najveccg 
povta;ceпja u ovom smislu sluze odredbe konveпcije sa Madarskom 
(Sit1!bene noviпc od 13 martз 1930 god. Ьг. 58 dod ХХ) kojc glзsc: 
•Na inter~se hartija od vredпosti cmitovaпih od driav< ili od ja,•пi ll 
зutonomпih korporacija ili od al<cijskill dru;tava, banaka i rlrugil1 
finansijskih ustanova udaratc porez Drzava koja placa tз.i intcres ili 
Drzava r1 u cijoj se teritoriji respektivno nalazi l<orporзcija, koja 
placa laj i11tcresc. 

Drugi primer predusretljivosti prema st rnnom I<Нpilalu prct­
stavlju tac. 7 cl. 4 Uredbe о zaposlcпju stranill drza,•ljaпo od 29 
marta 193S ~odinc. Shodпo ovoj ta~l<i strani d rzavljaniп moze do­
Ьili dozvolu za zaposle11jc u jugosloveпskoш preduzetu u svojstv11 
povercnika stranog l<npitala ulozenog u produl<tivne svrl1e u nasoj 
zemlji. 
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Porcd op§te politike prema inostranom kapitaJu svaka zemlja 
koja uveze kapital iz inostranstva imз da saobrazi svoje drzanje 
prema inostranom kapitalu s obzirom na interes ili hitne polrebe 
pojedinih grana privredne delatnost i. 

Sumsl<a industrija је najvi~e pзtila od priliska inostranog ka­
pilala koji dr~i u svojim rukama krupne ~urnske komplekse, usled 
ccga је Ыо u moguёлosti da na Jicjtacjjama za izdavanje pod znkup 
i eksploataciju drzavnih suma uspesno potiskuje sve svoje konku­
renle. 

Dr!эva је vodjla ј vodi politiku za~lite nacionalnjh ј privrednjh 
interesa. Prva је etapa u ovoj borbl bllo revidiranje u 1928 godini 
dugorocni!J ugovora sa velikim ~umskim preduzeёima i otkaz da se 
obnavljaju ugovori na nove rokove. Drugu etap11 na ovom рuш 
prestavlja zakon о za~titi domaёe drvarskc industrije od 15. ЈП. 1929 
godine, ро kojjm propisima Ministar !iuma i rudnika moze bez li­
citacije jzdavati drvo iz drfavnih ~uma onim sopstvenicirna pila••a 
koji su podanicJ l(raljevine Jugoslavije i koji rade iskljucivo sa do· 
maCim kapilalom, а kзpacitet njihovill pilana iznosi oko 14 hiljada 
kubnih melars drveta. 

Osim u ~umskoj industriji, zapazaju se, veoma razumljiva, o~ra­
ni~enjз ucesca stranaca i inostr:шog kзpilala u industriji i prodaji 
cksplozivnill materijala i oruzja (Zal<an od 21. !Х. 1929 i Pra\•ilnik 
od 12. Ш. 1930 godine). Shodno ovirn propisima tra~i se od vlasnil<a 
doticni11 preduzeta obavcza, da се najшanje 60% kapitala ulozeлog 
u preduzece biti u rukama jugoslovenskih drzavljana; ako је predu­
zece akcionar$kO drџblvo vcciнa ёiщ10vа upravnog i nadzornog od­
bora moraju Ьiti jugoslovenski drzavljani nastanjeni u zemlj1. 

Prema zзl{onu о vazdu~oj plovidbl od 22. 11. 1928 godine 
t razi se da vlasniStvo vazduhoplovnih objckata bude za najmanjc 2/3 
vrednost i u rukamэ jugoslove11skih drzзvljana. 

Predlog lrgo,•ackog zakona u tac. 10 clnna 508 predvida da 
Ministar trgovi ne i industrije moze posebnom urcdboш propisati za 
strana osiguravajuca druStva 11acin plasiranja prcmijskih rezer,•i u 
Kraljevini. 

Uredba о nadzoru nad osiguravзjucim ustanovзma, kojo је 
objзvljena 1 mзrta 1937 godi ne (Siuzbcne novine br. 46 dod XV), ne 
sadrzi nзrocite propisc о plзsmarш rezervi inoslranill dru~tav~, vec 
samo zahteva da se оvз rezerva nalazi u l<raljcvini. U ostalom, isla 
pravjla о piasmanu rezervi vate i za domaёa ј za stranз osiguravэjuёa 
druStva"}. 

Najzad su u poslednje vreme, u niz11 ostalih donetil1 шсrа, оЬ· 
javljene dve naredbe koje dodiruju inostrane al<cionare jugosloven­
skjh preduzcca. 

Prvз Uredba, obavljena u br. 194 А Sluzbcnih Novina - Cod. 
LXVIII, zзbranjujc otudivanje akcija ~iamparsko-izdnvackill predu· 

•) V. V. Roжtnberg: "tnostrani kapitttl u jugos1ovenskoj pri\•redi .. - 1937 
Slr. 104 - 105. 
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zeca, ltoja izdaju dncvne listovc, stгзni rn Гizitkim ili pгзvnim licima 
bez pгet11odnog odobгenja Мinistra t rgovine i industrijc. Urcdbз 
ima donekle retroaktivno dejstvo, јег se u n.ioj kз2е da su >ovom 
zabranom obul1vacena i otudivaпja koja su Ьiln rзnije zakljucena, 
ali do dana stupanjз na snagu ove uredbe jos nisu realizovзna • . 
UгеdЬз prctstзvlja tako zvзni >lcx plusquampcrrecta<, јег n~ san1o 
~lo pravni poslo,•i koji se zaltlju~e proli,•no zabгani nece Ьiti rrз ­
vovaljani, vec се se оп i koji su sc o~r~sili о propise Uгedbe kзznit i 
novёano, а altcijc koje su Ыlс prcdrnc t zabrз11jenog posla zaplcnice 
se u koгisl drzave. 

S obzi rom na to da do sadn u celoj zemlji postoje sзmo d\•a 
drustva l1oja izdaju dnevne listovc Uгedba od 25 Avgt~sla 1939 ~i11i 
ulisal, zakona >ad hocc. 

Dгuga ogranicavajuёз тега protiv irюstгanill akc i onaгa, do­
neta u oЫiku гesenja Ministra Finar1sija u oktobгu 1939 god .. sa· 
stoji se u tome slo se uvodi kontгola iznoSenja dl\•ideпdi iz .Jugosla­
vijc onill al<cionarskill dru~lava cije se akcije nalnzc u гuftaшa stгa­
rraca. Ova је konlгola uрсгсnз protiv rзznill maltinacija sops t,•enil<a 
alteija iz k li гin~kih zemalja koji Stl pribcgavali razn•ш na~in i rna da 
svojc dividcndc dоЫјн u clcvizama, а ne pнlern kliringa. ОЫсrю su 
ove akcije bile deponovanc u bat1kama zemalja sa kojirna .Jugosla· 
vija stoji u slobodnorп prornetu placanja. S toga ~с znvocli re~:istra· 
cija akcija ftojc se nalaze u гukзша inostгanilt vlasnika, ра se isplale 
kupona ovih akcija mogu vrЩi samo dozvolom Oevizne Direkcije 
Naгodne Bankc, i to bez obzira da 11 se isplata vг~i u zcmlji ifi u 
inostranstvtt. Na slucaj pгel<rsaja ovib propisn pгedvidene su kaz­
nelle sankcije. 

Sama registгacija се se osnovati па prijavama doblnih aftcio· 
anrskilt drtr>tava, kojc moraju sadrfravati s tanja iz 1919, 1925, 1930 
i 1938 godine. 

Mlnistarstv<J Finзnsijз imэ naшeru da obullvati nc samo ku· 
pone aftcijз kojc su sada u vlasnBtvu s tranaca, vec hocc cla potCinl 
l<ontгoli i onc akc ije koje su гanije pгipadalc stгancima, ра ~u posle 
toga prestc u ruke nasih drzavljana, а lo svc u cilju da l>i se vid~lo 
kal;vc su priгode prenosi akcija, da li su zaista stvarni ifi samo Гil<­

livni. 
Postavlja se pilanjc, p re svcgз, ~ta је >stranacc u smislu ovogз 

гсsепја Ministзгstva finansijз? Pri rcgi~trзciji vlasnil<n lшроnз ројаш 
i nostгзпca podrazumcva sc u dcvizпo-pravnom srnislu, t. ј. ројЛЈn 
obuf1vata tri kate~o rijc licз : 1) strane drl.avljanc rщstanjcпc u ino· 
strnnstvu; 2) strane dгza\•ljane sa domicilom u Jugoslaviji t. ј. one 
lшji Ьога\•е u na:.oj zemlji najmanje sest щcscci i 3) jugoslovcnske 
podartike kuji se $!alno na late u inostrзnstvu. 

Obзveza pгijave l;alш onog pro;log, tako i sзdasnjc:,: stanjз i 
рогсd najb<Jije ' 'olje nkcionarsl<ill drustava пе moze biti izvг;eпa s 
nji!love slrane u potrunosti. То Ы bilo moguёe samo za dru;t,·a 
Щс akcije g lase na ime i l;od lшjih sc, dakle, \'Odi l<njiga al<ciona· 
га u kojoj se zabele~avaju svi tгansferi akcija. Pгeduzecз Щс akcljc 
glase na donosioca mogu dosta,•iti s ig urnc podutlte sarno za akcije 
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koje ~~~ blle prija\·ljene za zboro\•C akcion~ra u 191<!, 192.5, 1930 i 
I!J:J~ ~od. PrYo to nisu S\'e эkcij~. nego "1mo izvc~~n njillov deo, з 
drщ:o. О\'Ј podaci nikako ne osigura,·aju sllku kontinuitcta u pogle­
du na prumene \'la•nika onih akcija koje 111\trcsuju Miпi;tar,tYO fi· 
""""J'I· \et 1rnaju nыnjc vi;e slu~ajni k..r;!kl•·r. ll til1 razlu~э izgleda 
da о\',· prija\•c nec~ doprincti onoj dok11mentac•ji na kojtl nadzoma 
\ l.ћt z.1 dc\·i~lll prumcl rafuna•). 

$\•с gorc na,·edeno potpuno opravdn,·a z;Jkljul'ak 1(. Dr. c,·ctk~ 
Gre~:orita koji kate• '): ~strani knpitnl uil\'a u Jugosla,••ji $3 maliш 
izuzctuiniJ ista prava kao i domaci kapital<. 

• ) Qyi redt'lvl vc~ <.:u hili nзpl..;nni, k~td.l ,it.• Ое\'11.11а tHre:kciJtt ~arodne: 
bankc: l!.clnl•• 1Jt)j,1!:нjenje (br. 46) d(l kщ·l J'lkt·ljlt щt iJt)nosюcn 1н~tе blti шogute 
•н:kщl•.tнtit.tti •.tanjc koje је: Ыlr1 u r~.tnt.ilш ~::otlшat11Jc. U О\'IПЈ ~lufзjevimэ 
dtu:.lvot 11Ш~II щ:r~Шifilj prijQ\1U i~k3l.Om fi.;'HJOtljCC' М;ЈПјU U 111) 05ПО\'U pod3· 
t 11k.1 rн"lr•lt1H~ -kup'-t ine :akc:iйnarn. 

-..) Dr. Cн"tko Gregoriё: .,Udeo domn~tr ~ ~lranoJ,f kapalaJa u Ju~to,.Jo­
tkпJ lщJu.,.lrija'" роч.:Ьаn oli~:tk it ,.Mrtalur~iJc"' 0..-щ.rrad. 1939 t-Lr. 11. 



Objekti finansiranja 

VADENJE 1 PRERADA RUDA 1 KOPOVA 

Rudno boga tst"VO i na~e n•darstvo 

Sve balkanske zemljc oЬi luju raznovrs1tim podzemnim Ьlagom, 
а razlikujll se medusobno u glavnom prvo, u znacaju uloge Iшju JZ· 
vesnc vrstc ruda i kopovз igraju u pojedinim od tih z~molja, а dru­
go u potencijalnoj koiШni pri•toso pojediniћ rudзrskih i ugljenih 
IeШta. 

Buga rska је po red odlicnog uglja (antrзcita) bogata olovom, 
c inkom, teljezom, metanom, ltromom, рз cak i bakrom" Grcka, osim 
po ntenuti h metalnih ruda, ima nikl, antimon i bauJ<sit. Sem nafte, 
Rum unija moze dn doЬija iz svoga tlз, u rзvnoj merj skoro sve na­
pred pobrojэne metalne rude. Tursl;a, sem navedenil1 me tal11ih ruda, 
ima i зrsenik. 

1 Jugoslavija \'З1i l<ao zcmlja bogata rudama. Mnogobrojnl 
i$to riski podaci govore da је, u pojedinim na~im krajevjma i u raz. 
nim vremcnima, rudarska delзtnost Ьilз vrlo jako razvijeno. Jugo· 
slavensko rudno bogaSL\'0 ne izostajc, ni ро svojoj rзzno,•rsnosti. 
ni ро ko licini potc11cijalnug prinosa, od bogastva ostзlih balkзnskjh 
drzavз. Као vodecj metal treba sшatrзti bakar. 

ОЬ!lје dошзсеg ugljn prets tavlja Ыtni uslov industrjjalizacije 
ovih zeшalja. lako se vi$ak 11glja prema svoшe oЬilju шоzе i izvo· 
ziti, ipak ncdostatak jako l<aloritnog uglja prirnorava ove zernlje 
da, za izvesne naroШe potrebe, cal< ј uvoze ugalj boljeg kvnliteta. 
Fksploatisanje шetalnill ruda tezi izvozu jer је unutra>nja potro;nja 
daleko ispod proizvodпjc, - 1 to ne samo ргеmз sаdа~пјеш sta· 
nju proizvodnje, nego нzlшajuci u obzir i povecanu нaznju koja 
stoji u vezi sз postepcnoш iнdu$trijalizacijom zeшlje. 

Ali ј pored toga potrcbe bзlka11skЉ zcmalja, narocito Jнgosla· 
vijc, ne mogu se zзdovoljit ј domacim rudзrskim proizvo<lima .. ler 
dok је, s jedne strane, broj ш~L3la koji se daмs upotreЬljзvз ј su· 
\'i~e veliki, doUe, s druge slrз n~, prct\•aranje ruda u koncentrate i 
dalje u metaJe, kao i prcrnda sirovog шеtзlз u polllfabrikilte, nije 
ni izdaleka па lоше slupnju da Ьi obulJvntila svc njiltovc mnogo­
brojne vrste, kojc su nuzпe zз zadovoljenje doшacih potreba. То је 



glavnj razlog ~to se po rcd jzvozз ruda, kopova ј mctaln zapa~a i 
uvoz jstjh, S toga se domaca prerada metalnib ruda smatra u ovjm 
zemljama kao jedan od najglavп jjjh zadзtaka novopodjgnute jndu· 
strije. 

Nas promct sa jnostranstvom u rudama, l<opovima ј mctalima 
pru~a sledecu sliku: 

1929 
Rud< 1 kopovi 
•\ltt31i 

Ukupno 

1936 
Rude i kopovi 

Metnli 
Ukupno 

1937 
Rude 1 l~opovi 

Metoli 

Ukupno 

1938 
Rude 1 kopovi 
Metoli 

Ukupno 

IZVOZ 

ТОЂI 
h!ljadn 
dlna.ra 

uvoz 

Tona. hlljnd• 
dlnзra 

\1i~k rzvoza nad 
uvozorn + 

Vi.!ak uvou n:ad 
IIV07..0rU-

Tona 11iljatla 
dlntt.ra 

~95.949 i 63.965 107.912 21.836 - 68.262 

39.117 58~.3'.10 215.8$1 1.09~.710 

635.066 1.048.285 323.793 1.116.546 +2 11.273 -68.252 

5&1.399 
45.259 

609.658 

163.085 

40!.403 

554.489 

4.!37 

145.375 
!49.513 

1.569 
64!.195 

642.746 +460.!45 --88.275 

820.290 464.847 1.209 !.!З! 

48.649 563.061 134.828 806.606 

868.939 1.027.908 136.037 

7!9.028 
48.071 

767.099 

319.!55 12.555 
507.606 141.560 

826.773 154.225 

80i.i31 +732.902 +220.!71 

9.263 

738.749 
748.012 +612.874 +78.760 

1\avedcna tabela pruzз najizrazjtiju sliku pгornctn rudnrsl<ih 
proizvoda. Ona pokazujc u l<al<voj јо~ sl<romnoj mcri mi prcra· 
dujemo rude u metale, - to jcst si rovjnu u produkte od \•сёе \' rcd· 
nostj i l<ako lmз јо~ mnogo 1•rsti metnla koje uvozimo. lzvoz jef1ine 
robc i uvoz one koja skuplje st3jc jma za svoju posledicu lo. da bcz 
obzirn nэ vBal< iz,•oza ро kolicjnj, jrnamo pasj,•an Ыlans prema vred · 
nosti. Samo u slucaju velil<og sJ<ol<a siro\•ina ј zпa1пijeg povetanja 
jntenzjvnosli iZI'OZn mo~cmo doti do akti\•nog Ьilansa, kao >to smo 
ga na prjmer imali u 1937 i 1938 godini. 

Razno\•rsnost i volumen na$e rudarske proizvodnje \•jdi se iz 
sledecih podataka, kojj pol<azuju kolicinu proizvudnj~ gla\'Jljh rtl · 

darskjh artjkala ј njihovc prodaje u zemlji ј u inostrзnslvu (u 
tonama): 
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dэtakn upotrcЬ!ja\'3 ј na jstra~jvntke rndove, 1<aji pru'-aj11 zзrзdu 
vclikom broju raden ika. U ruc1зrs1toj jndustrijj stu1пi 1taplta1 preov· 
1adujc rшd obrtnjщ s naprcd pomenuti 1<araktcr iнvesticjja za111cva 
сЈа se опс nnbз,•ljaju м terct vlastiti11, з rtc pozзjmljcnilt srec.lstava. 
Nu zato, t1 sl11cзju uspc h:1, rt~da rska jndt~slrija prt~za mogucnost jz. 
•anred110 veliltog dobllka, l<aji nc mo2e da se postjgrtc пju\tojoj dru· 
goj gгnni, - te tJ\'U oltolпost, i pored vcliltog riziltз kojj је skop~an 
sз ovom indu~trjjom, ipak primamljujc m11oge kзpitnlistc. 

Sve t о oiJja>njava lz koj itt razluga rudarslta iпdt~strija pres· 
tзvljn najprjvlu~njjc poljc zn plasman i11ostrsnill 1<ap ita la. 

Struktнra Ьilansa r11darsl•ih preduzeca i sastav njilюve glavnice 
Pr~m:1 pщlacima Ccщrale irrd1JStrislt il1 korporacija u zem1ji 

postoje 1-15 rt1darsi<Љ prcduzcca. Jcdn11 dco O\•ih predt~zeca se bavi 
sarno cluЬijanjem ruda ј kopova, dolt se drщ::i deo, pored to~11, bavi 
i topljen,ien1 doЫvcniiJ ruda. Sem privatп i\1 rrrcduzeca postoje i ПС· 
koliko 11r'-зvnill. 

AJ\ciona rsl'i ~el,lo r rudarsl;c industri,ic sastoji se od 66 pre­
<luzecn i prerт1 :1 zЬirll Ьilnnsa pretstovlja oko 19-20% od zЫra l>i· 
lansa ~'·Њ jпdustrjs1;ilr prcdu zcёa. lz navcdcnjlt razlo~a зf<cjonarski 
scktor rudзrske indllst rije obuhvata pre tel.ni deo ove ,::rз11С, tal'o da 
vзn n.iel!tr О$tајн pred11zccз ocl spo1·cdnog zп зсзја. 

Rз~ur1 jz гзvnanja ovj l1 dru>ta\•з za pct poslcdnjЉ ~udiпa jzr:1· 
~cn, u gla,•nim pozicij:1ma u mili011ima dinar:1, pokaz11jc ~lcdecc 
kret<IПje: 

1933 19:>-1 1935 1936 1937 
LL mllloпllnil dJnnrn 

t 'pli!CCШ1 gltн,nica 866 1а5 747 796 882 
R~zcr\'C 113 376 407 330 373 
Amurtjzacior1 i fondovi 109 301 387 390 518 
Povcrioci 459 639 688 79:~ 736 
O$tзla pasjvз 688 436 674 469 767 

Goto,·1na 232 228 358 368 605 
llartijc ocl vrednost j 120 173 214 104 132 
~i ro,·inn i polllfзbril;з tj 34 34 м 84 118 
Go to,·a roiJa 38 33 47 5 1 38 
P<>t г;~7.ivзnјз 305 315 30 1 374 282 
lnvc>ticije !139 1.109 1.245 1.106 1.299 
Ostala nl!!i\'З 567 5!15 Ы-1 691 ~02 

ZЬi г biiJПSJ 2.235 2.487 2З();! 2.718 а.2111 

Pri pn~nratrзniu $lrJJkШrc l1ilзпsз rudarske iadu~trije, р:~dз 
н uёi da ,·la>tita srctst:\'a saciвj:l\•aju znat:ш с/со O\'OI!a !Jil:rn>~. l.oji 
је sva!;nl'o mno~o ''cci nc~o kud drщ:ill irtdtJstrijskih RГ~nз .. 0\·зј 
11dco ёmi L1 po~totc11ш1 рrсшз нkupnoj svoti ћrlзnsn: 

1933 43,82% 
1934 44.ti5% 
193ii 3!1, 79% 
193!1 4О,Ы% 
1937 38,:37% 
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(ini: 
Sa druge s trane udeo t rajtlih investicija premз svoti Ьila nsn 

1933 .. 
1934 .. 
1935 
1936 .. 
1937 .. 

42,00% 
4~,56% 
42.89% 
39.79% 
39.72% 

Zapaza se, dakle, da је ttdeo vl зstitjh ~retstava sl<oro istj kao 
ј 11deo vrcdnosti trajnih in1·~•licija. UporedctJje ovil! izпosз u apso­
lutnim ciframз pokзzujc s lcdccc: 

1933 
1934 
1935 
1936 
1937 

\TIIIJ;iilв srcdstн1 Trujnc in\-C$Hc1Je Razllka 
ц miНanimв dlnnrn 

979 
1. 1 11 
1.154 
1. 126 
1.255 

939 
1.109 
1.2Њ 
1.106 
1.29!1 

40 
... :2 
-91 
+ 20 
-44 

Sadзnjз uplacena кlavnicз rudarsl<ih pred11zeca iznosi 
877.460.936 ditlnr:•. i'\ominal.н• ,-rcdпosl зkcija, zast11pljeп ih па ak­
cioпaпkiш zboroviшз jz 1937 godjпe, dostj~e 701.801.-188 dјпагз, to 
jest cini pr~ma ukнpnum jznosu glal•nicc 79.98%. Ako ovu SI'Olu 
zaSIIIplj<l1tJ nu skup'titlama uzt11CПIO k:1o 100%, - onda se vla;,nici 
akcijз dclc па s lcdccl naёjn: 

lnnstrзni l;apital ........• 
Dошзсј 1нн•сзnј zavodj ..... 
Dum:н:.. яkсјоп. prcd. . . .. 
Dr~ava ј drz. Ltstшюvc . .. . . 
Ostзlj al<cj ortзri .... . .. . 

86,56'. 
2.ts'·· 
0,70% 
0,6 1% 
9,98% 

Ako se tJzme n1·aj l;oblnjk rrema celokurnom jztюsll ;rlal'tJjcc, 
t ј. prema 877,4 tniliotщ djnara, 011dt1 pojedjni delu1•i akcш11ar~koк 
kapital:t dostjzll ~lcd~cc lzno~e: 

lnostra11a lica ј preduzeea 
fJomзcj ПCIVCani ZSI'Odi 
Domaca akcion. preduzeca 
Dr!ava ј dгla1•n~ tJStnnove 
Ostali al<cionnri 

Ul<uptю 

St\•arn1 it.no.s 
Z.:l.,tuf'Jft'П П:Ј 

z.boru 

607.512.388 
15.127.600 
4.931.500 
4.291.500 

69.938.500 
70 1.80 1.488 

Рrоссна IJ~e.~Ca 
prernu koli~­

ntku 

763.3!)0.9~3 
IS.Rt;5.409 
fi.l~2.220 
5.264.760 

83.797.-564 
877.460.936 

D11kle, j пostrзnj kзpjtnl cinl naj1•cci deo ~:lз1•njc~ rudзr~ltjh 
prcduzcёn. Prr<ltJzecз оа ucc;ё~m j11ostrзnol! l<ap•tзla - i to 30 od 
66- raspolazu glavr• icom od 781,517,~88 d jnara, t. Ј. uticajna sfcra 
jnoslranog kapilala obuhvnta S9,{)(i% od cclolшp11e glav11ice rudur­
~kilt зkcionarskill prcduzeca. 

9S 



Stvarno u~e~cc inostrзnog kзpitala dosti!e 607.512.388.- di· 
narз, t. ј. pretstзvlja 77,73% prema celokupnoj glavnici 30 predu· 
zec~. Ща је ulшрпа glavnica 78!,5 miliona dinara. 

Ovaj inostrani kapitзl u rudarskoj industriji deli sc prema na· 
ciona1nosti ovako: 

En~:1es1<1 
Francuski 
Bc1gijsk i 
1talijanski 
Svajcarski 
Neш:t~ki 
Ho1andski 
Luksenbu r~k i 
.Мadiarsk i 
Sjedinjcnc Drz. Amer. 
Ukupno 

Fitfjalc lnostranih preduzeca 

lznм 

318.367.488 
219.437.400 
36.507.500 
!4.000.000 
8.170.000 
6.850.000 
3.500.000 

410.000 
150.000 
120.000 

607.512.388 

.1' 
40,83 
28.07 
4.67 
1.79 
1.04 
0.87 
0.45 
0.5 
0.02 
0.0 1 

77.73 

Ni u jednoj drugoj industrisl<oj ~:гani ne zapa~a se toli1<o vcliko 
нtе~се inostranog kapita1a, н oЬiikн filijala inostranil1 prcduzccз, 
kao ~to se to zapazз u пtdarskoj industriji. Od cc1okopno.~ iznosa 
inostranol( 1<apita1a u 607.5 mitiona dinara -471,2 miliona dinзra 
do1aze м dolac ije fi lija1з inoslranih dru~ta1•a. Slilш fil!ja1a sadr7.i 
tabcla koja slcdujc: 

Engleska preduzcca 
FraнcttSI<a preduzcca 
Be1gijska preduzeca 

BroJ 

tO 
3 
2 

lznos dotnci)t 
u mll. din. 
309.5 
132.7 
29.1) 

Hrono1o~i razvitak prili1•a inoslranog kapitзlз u ovom oЫiku 
u na<e rudarstvo ј~ sledcci: 

l'a prvo mcsto dola~i be1gijsl'a fiiija1a DruЧva •Charbonnn~es 
<!' Alexinatz•·societt! anonyшe-Bruxclles, koja је osnovann 1903 
godine. Godinu dann docn ije. tj. 1904 godine, osnovano је dru~lvo 
•Compagnie fraщa ise des mincs de Borc- Paris. Od Гilijala osno· 
vanill pre rata, з koje јо; sada rudc, ovc dve su jedine. 

Od postojeciћ filijзla ро vremenu njihovog postanka na· 
\'Odimo: 

God. Broj 
osni- fill· Nэrodnos\ lme filijoie Dolзcijз 
''::tnja jalo 
1921 1 En~rlcskз Tl1e cenlral european 

mines 1imited - Me~icc 35.880.000 
1927 1 Engleska Allatini mincs lirnrted 5.000.000 
1928 2 Engleska Novo Brdo шincs lin1ited 5.000.000 

Trcpca miпes limrtcd 24 1.080.136 
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Qod. Broj 
osпt· 1111- Nnrodnost lme lilljole Ootacija 
\IZII1j:l jala 
1929 2 Eng leska Zlctovr.> mi nes limitcd 5.000.000 

F rancuslta ~ocitHe miniёrc c t 
mct3llurglque de 
Pcnзrroya 10.000.000 

1933 Eng1eska Kopuonil< miпcs limitcd 5 .000.000 
1934 Frзncuska Compag11ic rrantз ise 

des min~s d"or ~ Pck 10.000.000 
1935 1 Eng lcska Paclri11sl;i Lldпs:i.cni radnici 500.000 
1936 1 Englcslta Trn~ttill mi11ts limitc<l 10.000.000 
1937 з Engleska Bcsl•in:t 1!01<1 шine~ 1imiled 1.000.000 

nriщ1 mjnig coшpnny 
limitcd 1.000.000 

Belg isl<a Mзgnesite min ig- Aпvers 5.000.000 

1ntcnzivnost ufe~ca inostranog kap ita la i n.ie::-ov 
11deo u rudarskoj proizvodnj i i prodaji rнdarsl,ilt 

produkata 

Okolnost dз sc prctcz11i dco lnostranog l<apitnla јз,•lјз u v:du 
dotacija inostranih dru"--a\•a svojim Jtlgoslovcllsllim preduzetimu, 
f ini da је lll icajna sfera ln<>~lГIIПOg l<apitala 7.:t~iCCI111 11 111110g0 ju­
fcm stepcnu inostranim kзpital om, 11cgo u lшјој drugoj privтcdnoj 
delalnosl i. 

Ako podelimo 1\"Гilpu prcduzccn sa ufcsccm inoslrзno.~: kapi­
talз na pct ka tcgorija, t. ј.: sa нсе~се.m do 25%; do 50% ; do 75~~; 
preko 75% i 100% . - doЫjamo s leclecu s liku: 

Broj IZПO$ ino- Udeo lnos- Proselni odnos ino· 
1\nteeorija preduzeta strnnog ko· trunog ka· struno~ knpitnla 

pitala u mil. pilala u % prema. domateJn 
do 25'/• з 0.4 0.09 3.16 
do 50'/о 2 4.0 0.56 3'1.02 
do 75'/о 1 4.7 0.78 б7. 1 7 

p reko 75''• 9 127.2 20.95 88.73 
100'1• 15 47 1.2 77.62 100.00 

Uk up no 30 607.5 100.00 

U nn~oj st rutnoj litcrnturi postoji vcontn intcr~'ant пo stшlijo 
G. MiiJ. J<ojica, int., о Jnostra110m l\opitalu н jtJgoslovcnslннn rнdar­
stvн (Priv•·cdni Letopis zщlн~Ьinc Nil;olc Srasica - lщjig~ 11 - slr. 
186-207), kојз 'шallzira znз~aj inostranog l'apilalз u vezi s:1 rгc.­
dukcijom preduzecз konirolismtЉ od str11ne ino,lr<tno:; l\apitзl;o i 
prodajom rнdarsl\ilt proi?.vodu od slraпc ovill preduzcca. Analizn 
G. l<ojicз obul1vata perioclн щl 1931 do 1935. 

Ako lcraikoce rзdi uzn1cmo. па о~по,•u podalaka G. l<ojica, 
prosecнi odnos za cell reto~odisпji pcriod, ondn ltюzen10 koilsta­
tovati dn \'rcdnost rшlarskc i topioniёke proiz\•odnje prcdнzccз iz 
scktora inostranog kapilalз fini 61 .2:1% od ulшpnc vrcdnosti ove 
pro izvod11je. U prodnji rudorskilt i topioni~ltill proizvou~ u zeшlji 
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Udeo 
God. 
1935 
1936 
1937 

Prose~лo za 
tri godine 

inostranih kredita prcma sklopu 
Kod preduz~tз i"t џtltajne srere 

52.75 
57.77 
63.59 

58.03 

svih krcdito је slcdeci : 
Kod ost<Jitb prec.luzet3 

24.60 
56.36 
10.20 

30.38 
Dakle preduzeca sa нte~cem inostranog kapitзlз pribcgavзju 

inostrзлom kreditu skoro dvostruko vi5c ncgo ostala rudarska pre­
duzcta. 

Preciziranje inostrnnog k redita ро r1acionalnosti poveriocз 
skoro је neostvarljivo. Ovi l<redili mogu se podeliti samo priЫi!no, 
uzimajuci zз kritcriнn1 nacionalnosl kзpitala lшji sudelujc u al<eio­
narskoj g lavnici dotiёniil preduzeca. Sa tirn ogranicenjem inosrrani 
krediti dodeljeпi rudarskll1'1 predнzecima mogu se podeliU o\•ako 
(izrros i su izl<azan i u milioni111a dinзra) : 

1935 1936 1937 
lznos 0/ 

"' lznos "' lznos "' ·-•• 
Engleska 143.6 51.58 125.7 42.83 141.8 43.05 
1:-"rancuska 43.4 15.57 60.7 20.68 92.6 28.1 Ј 
Nematka 3.5 1.26 5.5 1.&8 12.3 3.75 
Holandija 11.9 4.27 12.7 4.35 13.0 3.96 
Belgija 68.3 24.55 i8.1 26.61 61.3 18.62 
ltalija 7.6 2.73 7.4 2.66 8.0 2.43 
Ostale 0.2 0.4 3.2 0.99 0.2 o.s 
Ukupno 278.5 100.00 293.3 100.00 329.2 100.00 

Banl<a rsl<i lпedill 1 uce~te novёa11il1 zavoda 11 g la vnici rudarskih 
preduzeta 

Dolt le, uopstc govorcci, pri dodeljivзnju kredita nov~зni za­
vodi igraju najvetu ulogu, dotlc kod rudarske iJidustrije baлkarsk i 
krediti jedva prelaze jcdnu trceinu od celokupnog iznosn. I\Гcdit 
ltoji dolazi od strane pri\•atnih r10''~anih zavoda је pct putn veci od 
kredita od s trane ja\•nlil l<reditnill usta nova. Ovo је potpuno ra­
zumlji,•o, kada se ima u \'idu vclika uloga koju igrз inostrлni kapi­
tal u rudarskoj industriji. 

Svc pojedinosti о banl<a rskom kreditu dodelje nog rudзrskim 
preduzeёima iz11cte su u tзbeli nife navcdenoj (iznosi su iskazanr u 
шilioniшa diraзra); 

God. 

1935 
1936 
1937 

Uk'upan Od atrмtja\oпlb Od str.~ne prJ-. Ulwprю trrtd.ltl 
J'lriO$ $(rtdltoflt U.Jta· оЈО vamfЬ novfanlh rJO Od atraot Ofo 

lm:dita J)O~n 7.it~nd~t Ьа!ЫЬ 

687.9 27.8 4.08 175.7 25.50 203.5 29.58 
792.4 32.0 4.05 290.5 36.67 322.5 40.72 
736.5 41.3 5.56 217.2 29.51 258.5 35.07 

Pored kredita na~e su bankc zalnteresovune u rudarskoj indu­
striji i kao u~csnoce u akcionarsl<om kapitalu pomerшte industrijc, 
- ali је ovo u~e-cc dosta slabo. Nзvod iшo i ћ poimeniёrto: .,Hrvat­
ska svcoptз kreditna bзnka", .,Prva llrvatska stedionicз" u Zagre­
bu; .,Proшctna bзnka" i "Dunavski kreditnl zavod" u Bcogradu; 
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,.Jugoslavctlska indust гiska banka" i ,.Jugoslavenska sted. zadru.~a". 
01'~ ba11ke su zaj пter~sOI'ane u bauksltsl<im i alumjniumskim predu· 
zcciшa (1,4 mil. djn.) ; џ jstra'-jvзnju natt~ (7,3 mjl. din.) ј u rud· 
njcima ul{lja (6,9 шil. djn.). 

Od jnost ranih bзnaka sudeluju 11 kapitalu na~il1 rudnrskih prc· 
duzcca: ,.Oanqнe des Pays de I'Europ~ Ccпtro le", .,Credjt Lуошшјs", 
,.Banquc dc Paris ct Pays Bas", ,.Barщuc Pзrisjcnnc", ,,Socicle Lyon· 
nзise de Dёp6l et dc Credit lndust ricl", ,.Djskontna banka" - Zadar. 

Skoro se cclo uec~cc inostrnnih bunaka l<onccntri:>c па ugljena 
prcduzc61, - ј to 49.i mil. djn ; do1< samo шзli deo, oko 0.2 rnjl. 
din., otpacln na magnu.jt. 

Ako jzvr§jmo rekapjtulucjju svih podntakn о utescu ino~t Гll· 
nog l<apjlala u ruda rs1<oj indu~trijj. doёiccrno do ~ledecc tзbele koja 
pol<azujc uf~ce jnostranog kapit31з Ыlо u vidu glavnice, Ьil<> u 
vidu kr~dita l<od preduzcca iz 111 icajne sferc: 

Ufdte. ~r g1avnici Krcdlt Ukupno .,. 
1] miНonlmA dlnam 

Englcska 318.3 141.8 ~ 60. 1 49.15 
Francщ,kн 219.4 92.6 312.0 33.33 
Bell{jja 36.5 61.3 9iJ:i 10.-14 
ltalijз 1•1.0 8.0 22.0 2.36 
Svajcarska 8.2 - .- 8.2 0.\.10 
Nemзtka 6.8 12.3 19.1 2.05 
Holз11dij;• 3.5 13.0 16.5 1.77 
Lukscnburg 0.4 - - ОА 
Mзdar,kз 0.1 - .- 0.1 
Sjed. Dr~зvc Ame r. 0.1 - .- 0.1 
Ostalo 0.2 0.4 0.6 

Ulшpno 607.5 32!1.4 936.9 100.00 

Pofrazivanja rudarskiiJ prcduzeta 

Potraziv:шju jz inoslranslva pokзzuju d~ tzvcsna prcduzeca jz. 
voze svoje prodllkte. Crupn predtJZcC:a iz ttticajne .rer~ i no~trз· 
nog l<apitala је prirodno vi~e upucc11n ш• izvoz ncgo ёjsto dornacj 
produccnti. То sc vidj iz udcla potrnii,•aвja grupe preduzeca sa 
u~е>сеш inostranog l<apitзlз: 

O\·ou.mr13 pOirntl\'onjtt lnotcшna potm!i\'Drtjll 

God. 
S\•a Pred1a1..eta t.t. 'ife.re. S\•3 PreduzeCi:l l.t '!'fert 

prcd~lzt~.'a lnos1rn11og kopltoiD prcdtJleta lno~lriiПOЦ kopiнtlв 

1935 100 91.45 100 i7.17 
1936 100 80.77 100 i9.i0 
1937 100 71 .65 100 9·1.20 

1 u pogledu domзCih potrazivanjз prctc2nj deo ргјраdз ьаg 
grupj prcduzeca sa uсе~сеш jnostranog kapitalз, јег је ova ~:rupa 
u rudarskoj industrjj i jafa od preclttzeca sa dошасјш kapitaloш. 
Udco inostranill potr:•zjvanja nзposc kod svзl<e od ovih grupa pre· 
duzeca pruza slcdecu sljlш: 
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God. 

1935 
1936 
1937 
p rose~пo za 
trl godine 

Preduzeta sa IJ~e:Чem 
lnostrnnog: k=:~pitala 

45.78 
27.19 
33.26 

35.41% 

Doblci i g ublci ruda rske iпd ustrije 

Preduzrta .. uWccm 
dошвСсs: kapito.la 

31.86 
29.18 
0.91 

20.61% 

Smatra se da ЈС rudarstvo jedna od najrcntabliПJjih grana priv­
redпe delэtnosti. No 01'0 је mШjenje samo doпelcle opra1•d!1t10. Bolje 
је reci <la је rudaГS!I'O graпa 11 l;ojoj se ј pored znatoil1 gubltaka 
n10gu zapazit i prevelilcl do\,jci. Nn gJJbltl<e ~е п е obraca paz11j3, а 
zapazaju sc samo pojcdiпi ll\•эпrcdtlO vclilcj doЬicj nckolilcih pre­
duzeca. ёiјј uspeh, zзslepljujuci o~i !ii rokoj masi, stvnra bajlcc о 
tome cla rudarslvo doпost velilш zзradu ј basnoslovпo bogalslvo. 
L' stvзri kod rudarstva ј netщJ srcdlrн:, tj. srcdпjc prosecпc rcota­
Ьilnosli. Опо, u~lcd svogз зleзtornog karзktcra, pol;azujc ogrom­
na kol~baпja u poglcdu pozitj1•nih i пega tj1•njh rczultata radн. 

Poclel11 rudarskih predtJl.~Ca na dve katcgorijc, tlaimc па ona 
p recluzcca l;oja znl•r:<a1·зju svoj godiJ.nji rзd sn doЬirlcom ј па опа 
koja zalcljucuju rad guЬitkom, - pru~a sledecu sliku: 

Dru;ti'З sa doЬitkom: 
{јО<( 

19:35 
1936 
1937 

Oroj dru~tD\' '1 

16 
24 
32 

Dru~tva sa gubltkom: 
God. 
1935 
1936 
1937 

Broj druSlaV1t 
49 
32 
30 

OoЬitok u 0/r> prcmu glavnlcl 
25.70 
32.50 
33.47 

OubHak u % pr<ma glnvnlcl 
18.2 
22 . .5 
10.0 

Preduzeca sa pozjtjvn jm rezultat o m rada po kazuju slcdcci do­
Ьilak ( u mj \, djn.): 

God. DoЬilok l7.ve§taj-

1935 
1936 
1937 

ne e-odine 
154.8 
192.8 
244.0 

Dobltak iz pro· 
!lih godlna 

22.6 
46.9 

139.7 

Ukupno 

177.4 
239.7 
383.7 

Od \og• di-
\'idende 

1()2.0 
133.8 
249. 1 

Filijale inostraпih preduzeca ј preduzeca sa u~C::ёcm jnostra­
nog lcapitalз (deo doЬitka kojj раdз па pakete аkсјјз akcjonarn u 
inostrзnstv11) polcazuje sledeci doЬitak: 

DoЬitak riljjala etlglcslcog ka­
pjtala 
DoЬitak filjjзla fr3ncuskog ka· 
pjlala 
DaЬitak Гi!ijala belgjslcog kapj­
tala 
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1935 1936 1937 

52.2 

76.2 

6.5 

64.0 

106.9 

7.1 

68.1 

204.4 

8.3 





Cubllak itve!tojne 
godine 

GuЬitak pro!lih 
~odin<1 

1935 
1936 
1937 

11.:! 
67.0 
14.0 

55.7 
46.2 
59.0 

Od ovill ukupnih 
kapital је s ledecl: 

iznosa gubitka udco 

GuЬitak filijnln eщ~leskoк kзpitзln 
Gubitak Гl lij~la Гrancuskog kзpitзlз 
Gubitnk iпo:.tran ih nkcionзra jugo-
slov. preduzeca sa t•~e~cem iнostrn-

kojl 

1935 

1.3 

Ukupno 

66.9 
113.2 
73.0 

pndu 1ш inoмrani 

1936 
8.0 

1937 
i.l 

nog l<npitala 3.5 7.6 4.6 
------~~---~~--~ 

Ukupno 4.8 15.6 11.7 
Podeln gнЫtkз izmedu doщacel{ i inostranog kapilala nuve­

dena је u tabeli koja sledujc: 
Cod. Udeo domoceg Udeo ino<trano11 Ukupno 

kapilala kэpitзlo 
1935 
193/i 
1937 

92.72 7.21! 
86.20 13.80 
83.98 16.02 

ЈОО.ОО 
100.00 
100.00 

Daklc, udeo sc domaёcg kзpitala u doЬitku lн<!се od 17% do 
21% ; dok udco u guћitlш od 84 do 93%. 

Glavne gгane rutlarske industrije 
Rad:~rska pгeduzeca sc delc u giavnont па tl\•e ltrupnc katc­

gorije: nn rudnikc u~lja i metalr1e rudnike. U prvu kategoriju spa­
daju 47 prcduzcca, а u drugu 19. 

Upt1rc•Jcnje glavпih pozicija zЫrпog Ыlansu ovih kutegorija 
pruza slcdecu sliku (u mil. din.): 

AKT!VA: 
Gotovlna 
Ј lartije od vrednosti 
$ir0\1iHa 
Roba 

ј polufnbrikali 

1 nvesticijc 
Ovozcn111a potra~ivanju 
lnozcm11n potrз~ivanja 
Ostala nktiva 
PASIVA: 
Glзvпicn 
Rezcrvc 
Amorl izocioni rondovi 
МсnЊ1з l.l11g0vaпja 
Ovt1zeшni povcrioci 
[11ОZСП1Пi poverioci 
Ostala pasivu 

Likupno 

!06 

Pr«lutecз 
rudoika 
u~rl ia 

154.6 
11.9 

81.6 
9.8 

558.7 
168.2 

6.6 
416.7 

419.6 
327.5 
228.0 
66.8 

251.9 
Ј 14.3 

1.408. 1 

Preduteca 
Пleta1nib 

rudnika 

450.6 
120.2 
367 
28.6 

740.0 
43.6 
63.0 

385.2 

462.8 
45.5 

290.2 
0.8 

53.1 
249.8 
765.7 

1.867.9 

Ukupno 

605.2 
132.1 
118.3 
38А 

1.298.7 
211.8 
69.6 

!Ю1.9 

882.4 
373.0 
518.2 
67.6 

305.0 
364.1 
765.7 

3.276.0 



Prema izrзfunavanju G. КоЏа olto 2/3 inostrnnog kapitala, 
odnosno 65.5%, ulo'-eno је u metзln;l rudi~ta, а sanю 1/3, odnosno 
33.5%, u uglje ne rudnil<e. Ро mii.lje11ju pomenutog pisca uzrok је 
ovakve podele u lome, ~to је opremз ugljcnih rudnikn mnogo jef· 
tinija od oprcme metalnil! rudnikn, - tc ih s toga i slэbiji domaci 
kapitalisti mogu cksploatisati, mada , prime~uje G. l(ojic, ne uv.:lt i 
raciona!no. 

Udeli domaёeg ј inostranog kapitala u proizvodnji, prodajj u 
zemlji i izvozu raznih vrsti uglja, ј to kamenog, mrltog i ligniщ nn· 
''~dcnj Stt u postotcima u tabeli I<Oja sleduje. Ova ~е tзbela zasnj1•a 
па podacima G. Којi~з. santo ~to је u mcsto зnaiize svaltc godinc 
jz periodc 1931- 1935 godine, uzet prosek za ovaj pelogodi~nji 
pcriod. 

Proitvodпjn Prod•i• u r.omljl Prodaja u lnoslr 
ko1i~lm~ vrednost koliCina vr~dnOS1 k()Ji~tna. vn-dnost 

dom. lnostr. dom. inosar. dощ. inoslr. dош. rr~ostr. dom. lnos. dощ. 1по ... 
K•m~nl 11galj 93.46 6.5<1 93.().1 1\.96 95.7.; 4.25 93.28 ·1.78 -
Brik. kam. uglja 71$9 28.41 65.37 3-\.бЗ 72.91 27.06 G7.06 32.92 
Mrkl 1rgolj 53.79 46.21 53.25 •16.75 19.35 50.65 5-l.ol 45.~8 3.13 96.87 3.15 96.65 
Ugnlt 92.'>7 7.43 86.01 13.99 92.64 7.36 93.35 6.65 -

Posmэtrajuёi odnos izmedu inostranog i domaёe~ kapitзla u 
proizvodnj i i prodaji uglja, G. Kojic isti~e kao k3ral<t~rjstiktt te~· 
nju inoslranog l<ap ilala da vccl deo S\•oga uglja prcradi i procla u 
sl<upljoj rorrni, kao ~to је na primer briket, ~lo se kod <Jomacc_g ka· 
pitala zapзza u manjoj meri. Uzrok је tontc ~to inostrani kapital 
laksc nalazi srctstva 7.3 oplemenjivaпjc protzvodn i ::to је ,.; ;с od 
domaceg nnvikao de proizvodi plemenitije, ра prema tornc i skupljc 
prodttl!le. Podaci, koji se odnose na proiz,•odnju mrkog uglja, ро· 
kazuju da domaci kapital, koji drzi u svojim rukama vrcinu rtadnikn 
mrkog uglja, jcdva prcma~a u svojoj proizvodnji poiovintt. Tai<O 
do!azi do izrazaja jcdna va~na karakteristll<a inostranog kзpitala, 
naime da оп radi na racionalniji nafin od domaёeg i limc postЊ~ 
vecu proizvodnju. Mada mrki ugalj nij~ tal<\'01( l<valileta da Ьi ~е 
mogao izvoziti u vecint ltolifinnmз, iral< ul<oliko је ј izvoz~ n na 
tome је radio poglavito Ьа~ inostrani l<apital. Najzad, ро miЧjenjtr 
G. Kojica, inostrani kзpital sc nije jnte rcsovao za lignit, vcro,•з ttю 
iz razloga ~to је to gorivo s labog kvaliteta, tc imз vise lokalпi 
zna~aj. 

Od mctalrtih rLtda samo u proizvodnji hronшe rudc strdeluju, 
jedan pored drugog, ј domati i inostrnni kapitзli. Tзfnije r~f~no, 
cela proizvodnju hrom110g l<oncentrata је u rukamn inostranog ka· 
pitala, dok u koli~ini proizvodnje ltromnc rude inostranj kэritnl str· 
delllje sa 68.82% а domaci sa 31.18%. Prcnta vrednoslt О\'С proiz· 
\'Odnje ute>ce inostranog kapitala dosШe i3.43%, dok domac~~ 
26.57/.. lnostrani kapilal u~estvujc u izvozu hromn~ rude sa 55.41/. 
prema koblini, а sa 58.80% prema vrednosti. Slcdstveno, udco do· 
mзceg kapilзla u ovom izvozLt је 44.59% ро ltolicini, э 41.20% ро 
vrednostl. 

Proizvodnja bak ra, olovэ, cinka, boksitэ i pirita nalazi se u 
rukama inostranog kapitala, а proizvodnjn gvo~da u dr~зvnim ru· 
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kama. U p roizvodnji magnezitn ~udcluju i domзci i inostrзni l<api· 
lзli; ргеvз~:н imз domaci kapilal, a li u ovom poslednjem slu~aju 
G. l<oj ic nije odredio proccntualni odnos izmedu ovil! karjtala. 

Od ovog op><teg prcglcdз Lltjcзjnc sferc inostranog kapitola 
11 ГUd3ГStVLI prclazimo 113 posmзtraпje pojcdinih cini i ЗCЗ prii'ГCdiiC 
dcl olпosti inostranog kapitalo, to jest na posma t raпje glovail1 pre· 
duzcca prelш l<ojih sc ispoljava akcija inostranog l<npitзla u пз;ој 
zcmlji. 

Franct•sk a dru~tva 

U projzvodnjj bзltarnc rude nз prvom mestu tr~bn spome1111li 
frзJtcusl<o p reduzece ~compai{J1i<: Fraщaisc des Mjnes de Borc. 
l{ako је Z!l:tca.i OV01:'3 Drustl•a za na>u priv redu ocl os••iva11ja <!о da· 
мs svc vcci , iz11cccmo u krзtkim potczima ajegov rзzvitak. 

Dru5!1•o је osnovano 190+ godi11e, а cilj щu је Ьiо cks(>loata· 
cija ruclnikн bakra, zl зta ј svnke d rugc rude, naro~ito el<srloнlзcjja 
bakзrnog rudпika >Svctj DопЈсс u atarima Bora, Krivelja ј ОЧгеlјз 
u zајесзгskош srezu. Osnov:шo је aporom kojj su 1111eli pol<. Dorde 
Vajfert ј cl,•n franct~slta I)ГCduzcca: :oSociёt~ Mi rabaud, Pucrari el 
Cie• 1 :oSociclc rгaщaise d'ctude el d'entrepriscsc. Dok ~е udeo pok. 
Vajfer1a sastojao iz bal<arnJh rudnj!<a ~sv. Do rdeo: i isk ljuci1•og pra· 
''а istrazjvanja па zemljj~н• koje ultruzuje koncesjju, - francuska 
druS.tva unela su sa svoj~ strane 11 Dru;.tvo lnstalacije ј sve rado1•1! 
ј p lano1•c izvrsenc u ci!ju cksp!oatacJjc rнdnikз. Akcionзrsl<i kapi· 
'al kojj је pri osnjvanju iznosio 5.500.000 fгancusl<ill rгanaka, ve~ 
1с 1908 godine povcca11 11а 7.000.000 fra11. rra11зka. Poslc ро1•ссаnјз 
hapitala od 15 na 60 щlliona rranaka, va nredna slшpgti na akcjonaru 
odrzaлз 1936 godinc, da la је uprnvnom odboru ovla~cenjc da mofc 
ј bcz sazj1 :1 nnve skupstine, povjsjti kaplta l ро po trebl za daljjh 
60 mlliona rr. rranaka. 

U pogledu eksploatncije samoga rudn il<a o d interesa је napo· 
meпuti da је 11lшрпn proizvodnja bakra 1906 god ine Ьila 706 tona. 
Povecanjem g!a1•nlce па i mjl i oпa frз n aka, uzima njem 5% oЬiign· 
cionog zajn1з u istom jznosu ј nзjzad izgradлjoaп !c!eznicke pru;{e 
Bor-Metovnica, kојз је 1912 godiпe pu&tcna u promcl ј l<ojom ј~ 
Вог Ыо vcza n sa mrczom drzзvnjh zeljeznica, - st,•orCI!З su nova 
srestva za pro~jrenje rudnjkn ј racjona!nij tl el<sp loatacijtl, tako dn 
ј~ vcc 19 14 godine proizvodnjэ sirovog bak ra dostjgla 7.616 lonn. Za 
vren1e svetskoga rata, ра sve do 1918 godi ne rudnik је el<sploatis~ln 
ncmacka grupa >Krieg$mettэllgesellschзft«. Francuska grupз uzinta 
rudnik rono\'O u s1•oje ruke tel< 1918 godlne. Narcdnjh godina eks· 
ploatncija rudnika baltrn rasln је svc vj~e i vi!ic. Dok је 1937 crodjne 
iz1•adcno 650.399 tona bakarne rude, do tle povccnnje proizvodnje 
u 1938 godinj jzllosj skoro 1-1% џ o dn osu па 1937 godjnu (740.000 
tonn)*). 

Radi povecanja vrednosti rrodul1cijc Borsk ih rudnjl<з do~lo је 
1937 godine do sporazщnл i7.mcdн drza1•e 1 ovoga pred11zeta. Prcma 
ovome sporзzt•щu Drust1•o је uzelo м scbe оЬзvс7.11 da podigne 
tvornicu za e!cl<trolil jfao rafjnisanje Ьзlна sa godi~njiш kзpacjte· 

• ) VJdi: Norodno Ызgо51зnје, 1937 r od. 
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tom do 20.000 l!i ljada tona, dok dr~ava sa svojc s tranc, narofitom 
Uredbom, obczbed ujc prcdtozecu izvcsnc porcskc i cnriotsl<c ро\•Ја. 
s1 ic~. па rok ocl 15 godina, kao naknudu za invcsticiju l<apitnla ро· 
trcbnog za podizaнje, nюntira njc i р•Ј.>tа нје u rad pomclllatc tvor· 
nice zn clcktrolltiЬto rari nisanje ЬаlшЈ (Siuzberte no''· od 23.111 193i 
god. br. 4 Ј (ХЈЈЈ). Tvorrtica је vec otpofcla sa radom. 

»Frar~cusl{O Drustvo Borslcilt rudltil,ac је glavni p!·oiz\•oda~ 
7.lata 11 na>Joj zcn1Jji. Ono је oba\•ez!to da rta;oj Narodnoj banci prc· 
da sve zlato, lloje se doЫjn pri prcradi njegovog $iro,·og bakra u 
e lelltrol itni bnkar . • KoiЊna z1ata 1нctala sc oko 1800 do 2000 l<gr. 
godi>nje, ali се se uvodenjem elektrolize bakra u Boru ove Jщlifine 
povecat i*) . 

Na 1avriiet l<u lz1aganja о dclatnosti »l~rancllslcol( Dru'<tv:l Bor· 
s1cilt rнdnlkac, nto~cn1o 1tзpon1~nuti da se u nuvije vrentc vr>c blru· 
zivanjз nalaziSta selc undarnc bulcзrnc rudc. Porcti ·FrancLISkog 
Orнiil\'3 Borskilt rнdnikac zaiottcrcsovan је za to 1 n~n1acl'i l<OIICCГII 
1. G. Farbca1industric i jcdnn ~esko·slovзclca fi п шt~iskn grupa• .. ). 

Drugo francuslш preduzece koj~ је zai11tcrcsovaпo u ШI,Ој 
rudarslшj indныriji је :oSocictc Mi11i~rc ct Metallurgique de Ре· 
nнrroyac iz Pзriza. Dru~tvcna glavnica iznO$i pr~ko 309 n1iliona 
rrзncнskilt frзnзlla, з dclatnosl se njegova zapaz~ u mnogiш zctlt· 
Jj ama. 

U JugosJa,•aji је Drustvo osnova1o svoju filij~l11 1929 gocllne 
sn dotacijoш od 10.000.000 dina ra. Po red ovc fllijз le koja u st,•ari 
n ista nc radi, :oPcnjarojsi<O rudnrsko i mctalur~ijsko drн;tvo da·zi 
u svojim rul(ЗП1a preduzccc •Mзi':J1CZit $нmзdija• А. D., koje је 
оsпuvзпо 1936 godinc sa gla,•nicom od 7.000.000 dinora. 1Jr11>tvo 
је osrюvзno apo rom ltoji је unc lo rudarsi<O clrustvo >Suшзdijoc 
з. d. iz Pariza. Ono eksploaШc rudnil;e magn~zitз o lcn Caflcз {rtld· 
nici: >I\'ШI« i >Pзvlcc). Gla,·ni potro~afi drui:tvз su: Francuskn, Ne· 
nt aclcз, i Englcska, а od zcшalja ccntralnc Evrope Ыv~а Cc~ko·Sio· 
,·зtlca i Jнgoslavija. Po rcd :.Societc Mini~re ct Metallurgiquc de 
Penarroyac ltзo glnvnog altcionara , znpaza se нteiicc: •Socit!tt! Ano· 
аауше dcs Mi11e rais et .Мetaux (to је prodзj11a orgзnizзcijn zз veci 
deo frзncuskilt preduzcca za mirterale i rud~), »Soci et~ An011yme 
de~ Redcvances Mini~res et de Pзпicipзtions i >Banque Parisienn~· 
iz Pariza. 

U proizvodnji magnczita zainleresovan је rrancuski kзpitnl 
јР> prel;o: •Evropskog rudarskog dru~tvnc А. D. iz Pariza, filijnln 
u Сас1ш. Drll;tvo, ёiјз glavnica i1.11osi 5.000.000 francuskil1 frшJal;a, 
otvorilo је falijalu 11 .Jџgoslaviji 1936 godine sз dotucijont od 
Ј .000.000 dinara. Cilj је cl<sploatзcija rudn ilca magnezita •Srezo· 
jev~i c. 

U rudзrskoj industriji f rancusl<i је kapital zзintcrcsovan jos 
! u akclonar~kom dru;:t'''' ~Dubra,·ac А. Ј). - Bcograd. Dru;avo је 
os1tovano 1936 I!OdiotC sa glзvпicom od 1.000.000 diпura. 

Pored >Fraпcuskog Oп1~tva Borgkil1 ru{Jniltac ltojc је glз\•ni 
proizvodз~ zlata u Ju,l(osiO\•iji, u proizvodnjl zlata nз dru.~o mesto 

•) Vldi: R. Ј. MaksltiiD\•it:: .,Bilans nвgc: rudar,ke i topioni~kt' dcl:ttno· 
sti u 1938 ~odinic - Meta1urgij3 - 1939 ga-d. Junuвr 

"Ј Vidi· R. Ј. Maksim01 it : i<ll tlonalt. 
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dolazi rilijз1a >Fraпcuskog dru~t va rudnikэ zlata џ Peku< А. D. -
"Compagnie Frзщaise des Mines d'or du Pckc. - G1avnaca сен· 
trn1e iznosi 4.000.000 francuskih frзпaka, з cilj је drustva istra~i ­
vanje rudnika zlata »Sv. Vзrvэrac, I\Oji se nэ1azi na levoj obali Peka 
(srez zvi~ki). U osniva nju ovoga dru;tva ucestvovali su: »SоtШё 
Gёnёrale de Mincs el CuJ turesc i •Omnium Fiпancier lmmoЫiler et 
Commercia l« S. А. iz Pariza. Dru~tvo .је filijalu osnovз lo 1934 go· 
dine, з dolacjja, koja је u prvi malt izltosj1a 3.000.000 dinarз, pove· 
~ana је јо$ jste, 1934 godj nc, na 10.000.00 diпara. 

U rudarskoj industriji, naroclto u eksploatзciji ug1ja, frnn· 
cusl<i је kapital zastupljen 11 prcduze~u »Trbo,•c1jska premogokopna 
drt~1.bac - LjuЬJjanз. Dru:tvo је osnovaпo 1872 god j n~ ј prjpadalo 
је kapjtnlu blv$<: Austro·U!<'arsl<c. G1avnj akc i oпзr Ьi1а је •Lan· 
derbanltc jz Веса. 

G1avnjca • Trboveljske premogokopne druibec izпosi sada 
200 miljon:t dinara. PreLStavnicj fraпcuskog ltзpltзla su: »Banque 
des Pays de J'Europe Ce11tra1ec - Parjz; • Banque de Pзris et dc 
Pnys Bnsc; >Cr<!djt Lyonnaisc- Lyon; >V\•e Morin Pons ct Сјес ­
L}•on; >Darier et Ciec ј drugj. 

Francuskom kapita1u, i to ,.francuskoш Dru;tvu Borsk iћ rud· 
njka« prjpadaju i prcduzecз >Ustjpracзc - Beogrзd (osnovano 
1924 godjпe - kapilal 2.000.000 dinara), koje је kupilo od А. О. 
>S1i ;anec koncesjju •Lcccc, - ј najzad i sашо preduzecc •Sii;anec 
А. О. - Beograd (osnovano 1933 godine - kapjtal 20.000.000 di· 
nara). Scm toga >frџncuskom Dru!.tvu Borsk ih rudnikac pripada i 
rudnik •Ajvalac, koji sc na1azi u ncposrcdnoj Ьlizinj >Trepcec. 

Tragovi sc francuskog kapitзla mogu naci i kod preduze~a: 
•Mjrnac d. d.- Zagreb (osnovano 1919 godjne- glnvnica 1.250.000 
dinara); ј kod preduzeёa >Rudnik l<osto1ac D. Vajfert« iz l<ostolca 
(osnovзno 1925 godine - glзvnica 10.000.000 dinarз). 

Engleska dru~tva 

R.udarsko bogatstvo ju~nog de1a ba1kanskog po111ostrva Ьi1о 
је poznato i jskori,cavano јо$ za vrcme Rint1jana. Joi. se ј sada u 
s11oro svima dana,njim rudarskjm 1нajev 1 ma, nalazc stari rirns1ti ra· 
dovi (podпozje l<opaonika, Novo Brdo, Zletovo, Sll:ane). Pror>a;cu 
rims1\c jmperije, sve do stvaranja prve Srpske drzave, nastзj~ za­
sroj u isl,ori:cavanju rudnoga Ыаgа. No tada rudarstvo postajc \'З · 
ian tinilac nnrodnog Ьlagostaltja. Dolas1;om Turakn na Bnlkan ро· 
поvо u cksplo~tacjji rud11ika nastзje zastoj. Razlog 1czi u tome >to 
sc Turci пјs11 rado posvecjva1i rudarstvu ј sto nisu dopirali daleko 
od g1~vnilt put~va u lнajeve bogate rudarna. R.ad је jcdino nas ta,•· 
ljert u oЫa~ti Zletova i Novog Brda, 1toji Sll Ы1 i Ьfjze glavnim pu· 
leYima, - n1i је i taj rad, slaЬijcnjem turskc prev1asti, usl<oro sas\•im 
presLзo. 

Neis1<ori;~a,•aлje rщlnoga Ыаgа u navedenj m oЬiastima n:зla· 
7.inю sve do svr~etka svctskoga rata. Poku~aji koji su od strane 
dnmacit1 intcresn11ata rada ucinjeni nisu doveli skoro ni do ka1tvog 
гczultata, te se uvjdelo da sc bez pomo~j st ranog kapila1a u tome 
p ravcu ne Ьi moglo mnt)gO da u~ш i. lz tih razloga zainleresovan a 
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dine sa al<ci.fskim l<ap ita\om 11 iznosu od 50.000 Гunti sterllnga 
{200.000 I<Omada al<ci.ia Od ро 5 si\i r1ga). P reduzece је osno\·a\o Гi· 
lija lu " Jugoslз,·ij i 1937 godine ;;а dotacijo m od 1,000.000 dinara. 
Ci\j је dru>l\•a islra~ivзnje i el<sploatacija rudnilca olova. 

Druga Пlijala ј~ ,.Bcsll ina Gold Miпes Limiled" iz Londona. 
Osnovni kapitnl centrale је 200.000 Гunli s tc rlinga, а dotncij;J izrюsi 
1,000.000 d innra. Cilj је cksploatacija zlata i Ьа1па. U osнi,·anj(r 
ovoga Dru't''" uCestvovali su: ,.Zlot Mincs Limited" i .,l·rancuslю 
Dru•tvo !Зorsiti lt rudnil<a". 

1939 godi п~. u сi\јн cl<sploatacijc a lu vij alnog zlata, osnuvano 
је зkcionзrsl<o pr~duzecc .,l<nlna" А. D. sa scdiЧem u Bcogradu. 
\(ruzc glasovi tla 11 оvошс Dru::.tvu ucestvuj~ englcski l;apital. 

Errgleski l<apital nalazi sc jo:i l<od drtt~lva ,..Jadrnnsl<o-priпюr· 
sl<i bauksitc с\. d. - Split (оыю\•аnо 1921 godine - glavnica 
3,000.000 d inara). Glavni al<cionar ovuga Drustvз је ,.Aiuminiurп 
Linrited". 

Belgijska drus lva 
B~l !!:ijski kapi tal zainte resovan је u na~oj rudarskoj industriji 

p rcl<o dve Гilijale, od l<ojill је prva .. Rudnici ug\ja 1Jezi111CПO dru­
~1\'0" u Alck~iпcu - .,Sociёtc dcs Mi ncs e t Cl!a rborшagcs d'Aiexi­
natz" - iz Brisla. B~lgijslti ltapila l zaiпte resovan је u ovome пrd· 
niku jos od 1903 godinc, l<ada је i po~eln пjegova eksploatacija. 
Glnvnica ccntrnle izr1osi 15,000.000 bclg. fra naka, а dotacija fi lijali 
24,000.000 dinara. 

Druд-a belgijsl<a Гilijala је .,Mщ~r1C?.it Minin~" - J\nvcr~. Fi­
lijnln је OSII OVIIIIЗ \9:37 goclir1c sn ~ccli:.tem u Go rnjoj Gorcvnici -
Dri нsl<a bзrtoviм. Dot11cijn i zпosi 5,000.000 dinara. 

Tr~cc preduzcc~ u hurnc .ic ћclgijski l<apitnl zai ntercso,•an је 
Dпr~tvo .,Udrн7.cп i rudпici i lnlionicc" d. d. u Zagrcbu. Dпr!.t,•u ј~ 
o~11ovзno 19 19 д-odine i pripada danas bclgij sko111 prcdнzccu .. So· 
cietc Anurryrnc de 1-!auts 1~ourr1eatrx, Mines e t Fo rNs de Croatie" iz 
Brisla. 

Ostala dr trs tva u l<oji111a u~est\•uje inostrani k apilal (ncrna~kl, 
~vajcarslcl, italijans ki) 

Ncntaclll l<apital zaintcrcso,•n н је u ovo.i industrijsl<oj ~:rani 
prrl<o predнzcca ,. Lisaпslti rudпici" А. D. iz Beograda. Dru:;l,•<na 
glnvnica iznosi 3,500.000 dinnra. Pored rremз~kog kapilala 11 nv<>me 
pr~ci11Zcerr >с z~pa~a i .. ~сЧс francusltOg, !ivajcarskog i lukser!bllr· 
'lюl! kapit31n ("Fran:>lavija" а. d. - Lul<scnburg). Drugo је prc· 
duzcёc "MorHania" Л. О. iz Bcogrnda sa !i( I З\'tticom od 10,000.000 
mili<>na dirlara (0~110\':rno ,ic 1936 godlnc). Ol>a ()\':Ј pr~duzeca pri· 
padajtr ,.Mitlclcuropiiisclte \Virtscl1aftstзg" iz Bcrl lna. 

"l(uпtincпtзlnu I>:Шk>itnu rudokorn<> i indiiStrijsl<o" d. d. u 
Zagr~bu, О$ПО\'ано 1929 )!odin~ sa glavпicom od •1,000.000 dlnara 
(J:IЗ\•nica danзs izнosi 10.000.000 dinara), el;sploatisc b:шl<sit 11 oi<O· 
lini Drni;з. Glavni ol<ciona r prcduzeca је "Bauxit Trtr~t А. G. 11. 
C iriha. 

lt:tli,i:tnsl i l<apital za,tupl,i'cn је 11 Tlldarslшi inrlll'triji predu-
7.~r~nr .. t 'gljenrc!ICJ dгtr,;t\o Munk Prornina" - $!1 ··ric 11 Primur· 
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skoj banovini. Dru>tvo је osnovano 1932 godin~. il glavnica iznosi 
20,000.000 dшara. Glovni akc1onari su: .,Socitlo Commercio Car· 
ЬОПI М Promina'' 1 .. Diskonlna banka" iz Zadra. 

Jedan od glavnih nkC1011aro .,Hrvatskog rtldar$kog" а. d. iz 
Znl!r~ba (usnovano 1921 godine - glavnica iznosi 5,500.000 dina· 
ru) је l101andsi<O prcduzetc "N. V. Algomn" Mij. voor Haпdcl еп 
lndust rle iz Amsterdumn. Pored njega u ,. llrvalsi<Ortl rudarskom" 
d. d. jovlja se kao akci011ar i .,Kol!l~пindustrie·Vereill" iz Betu, sada 
kao pretstavnik nematkog kap•lalu. 

1938 godine do~lo је do U>llivanja rudarskog prcduzeta .,Нго· 
ma~eo• А. D., sa sedi;tcm u Skoplju i glavnicoш od 8,000.000 di· 
nara. /)ru~tvo је osnovano aporom, koje је unclo prcduzccc .,Hrom· 
ni rud11ici М. Asco". U prcduzccu "llromni r11dnic1 М. Aseo" uёе· 
,t,·ovao је ~'·ajcarski kap1tal. 

·~lrз/.ivnnje narte 
Ро mШjenju strufnjal<a i ru gcolo;kim nal(lzima mora1a Ьi 

sc u severo·istotnoш dclu 1 irvntsl<c, odnosno u zapodnin1 l<rnjc\~· 
ma Slnvonije nalзzili bogalu nalazi,ta nnf1e. Mcdut in1, lstrativanj& 
i btl~cnjз, koja su pre nckol1ko J:O<IiiiJ u tomc cilju vr,;ena, nisu 
dovcla do velikih rezultata, jtr >е u Medumurju na•la шзlз kolitiлa 
nзfte. ·U srczu Novskoш, kod Bujo,•ice, nai'lo sc na vclike izvore 
1cmnoк<~ gзsa. DoЬijena koblina nafle iz па;еgз tln ЈС vcoma mala, 
jcr iznosi: 

1933 godlne 629 1ona 
1934 • 4i9 • 
1935 • 260 • 
1936 • 137 • 
1937 • 434 • 
1938 • 1036 • 

Kako su 1937 godi rн~ пз mndarsl<oj strnni Murc 1 Drave, neda­
lcko od nase gra nice kod Lispe (u Ьliziпi Vcl1kc Kanjizc) pronadenl 
bo,l!:ati izvori nзfte, 10 se, zbog pretpostavke da Ь1 ~е 1 па desnoj 
<trani Mure i Drзvc mogli o~ekl\'311 podjednзk1 u<pcs1 u bu~eлju, 
ponovo ~а ~-..·ih strana pojз,•ilo vcliko intcrбo\·anJc za pctrolejske 
lelajc u Jugoslaviji. 

Pra,·o ьu;епјз kod Bujovicc 1 njcne okoline (srez Pakrac) ima 
akcionar$kO drщitvo ,.UijaПik " pctroleumsko d d., <n sedi;1cm u 
7.;щrcbu. Dru~tvo sc nnlnzi 11 koncernu Prve Hr\al,kc ;;tedionice. 
O>riOVJno је 1921 godinc, а ~:luvпica iznosi 7,500.000 diпara. 

U istrativзnju nafte zзintcrcsovana su slcd~t,, preduzcta: 
,.f.'ledumursko pctrolejsko" d. d. iz Za~rcbn. f>rt•'lvo је osno· 

vano 1923 godine sa glзvnicom od 2,500.000 dinзr;l, koja је sada 
puve~ana nз 12,000.000 dinara U Dru;'tvu sc zapзza uce;te i.vaj· 
car,kol( kJpitala; 

"Bilumen" d. d. Zз~treb osnovano 1920 godirl~ sз gla\'lli· 
com od 3,000.000 dJnara; 

.. Metnl" d. d. Zagrcb - osnovano 1923 gud1nc •а R"lavnicom 
od 2,000.000 dinara (ek,ploatJcija zcmnol(a pl1na kud Bujovice); 

,.Ju~oslovcлsku i>trntivn~ko" а. d. - в~rщrad. Dru'L\•O је 
<щюvоr1о 1936 godine, а glavnicn iznosi 10,000.000 <lin.1r.1; 
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.,Panonija" petrolejsko а. d. - Beograd. Osnovano је 1938 
godine sa g lavnicom od 6,000.000 dinara. Cjlj је Drustva eksploa· 
tacjja ј prerada Ьitumena; 

.,Jugo-Pctrol" з. d. iz Beogradз. Dru;.tvo је osnovano 1937 
godjnc pod imenom .,Rudokop" а. d. Nn zboru akcionara 1939 go· 
djne donetз је odluka о promeni d rustvenog jmena, - pored od· 
luke da sc drustvena glзvnjca, koja је pri osnjvanju iznosjlз 
1,000.000 pove~a na 25,000.000 djnara. Cilj је Dru<:tva jslraziva· 
rrje nnftc na tere rt ima .,Panonije" о. d. u zajednjci sa Gevcrksc11nft 
Elvcral iz l-l зrюvcra. U druStvu u~estvuje nen1a~ki l<apital prcko: 
Gcverl<schaft El vcrзt, Preusjsclre Bergverk uпd l-liten А. G. jz На· 
novera, Deu tche Erdбl А. G.- Vjce ј rreko dru;tvu Vjntershal А. G. 
jz Kaselз. 

Pomenuta preduzcca pruzзju u pogledu Ьilan~a u glavnjm ро· 
zicijarna sledeCIJ sliku:*) (u milionjma dj11ara)· 

Invcsticije 10.6 
GuЬiiak 5.5 
Glavnica 36.0 
Povcrlocj: 

ovozemnj 
inozcmnl 

Svota Ыlansa 

54.6 (od toga Ьапkе 45.4) 
3.3 

72.9 

Kako је proЫem snзbdcvanja zeml.ie naftom Qd prc~udne 
va~nosti i za prjvrcdu ј za zentalj:<lш odbraп u, to је 1938 ~odjne 
doslo do svestranog zakonskog regulisanja svjft pravnih odnosa 
koji se blu i$tra~jvanja, dоЫјаnјз, preradi,ranja ј prometa tefnilt 
i pllnskjll Ьitumenn i fos1lno~ uglja. 

То је u~jnjeno Urcdbom о ternom gorjvu (М. S. br. 694 od 24 
јнnа 1938). Prema §·u З pomenute Ur~dbc dr~ava ima jskljutjvo 
p ravo jstгaiivanjn i dоЫјэnја tccnilt i plinskih Ьitumena, koje u 
ime drzave vгsj samostalnэ Uprava drzavnih monopola. r\o, izu­
zetno od ovih оdгеdаЬэ, moze se izdoti pravo jstra~i,•nnja ј dоЫ· 
janja tecn jh ј plinskih Ьitllmena 1 dru~tvjma obaveznjm na javno 
polaganjc ratulla sa sedj;tem u nasoj drzavj ј Щi udelj glase na jmc. 

• ) K:~pttal ~Jus:o·Pctro1~c А. D. nijt uzet u obzir pri jt:r:t~U113\'a.nju 
~.:kupnЉ izno~з. it rozloga ;to је: tek 1939 godinc duSio do po,•e:Canjo dru!tv~.:ne 
einvntct od 1 mtlion по 2[, miJionэ dinara. 
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ZEMLJANA INDUSTRIJA 
Pored rudarstva, u uzem smi~lu ove re~i, postojc ј donckle 

sli~nc struke industrije, kojc Sl•oju dclatnosl zasrojvaju nn vadenju 
jz zemlje ј sa zemlje izvesпo~ п1ntcrijaJa, koji l<зо si rovjпa sluzj za 
dalju preradu (l<amen, pesak, glina, rnerrner i torпe sli~no). Mjпj­
stnrslvo lrgovjne ј jndustrije, prj obrзdj statjstjke akcionarskjh 
dru:!lava, vodi ovu grup11 pod jmcnom .,zemljana jпdustrjja", - ј 
precjzira је ovnko: .,j ndustrjja cemenlн, l(jpsa, vapja; izrade od cc­
menta, gline, azbesta, asfзlla; cigljanc, jпdustrijй stakla, ogtedala 
ј tome sliёno". 

Pregled delatnostl preduzeta zemljane industrije 

Razvitak ovjh industriskill struka, za vreme posledлjjh pet 
godinз uzetih zajedno, moze se videti iz sledece tabele: 

1933 1931 1935 1936 1937 
u milio11im11 dinara 

Llplacena g lavnica 243 235 245 246 247 
Rezerve 195 150 119 148 112 
Amortjzacjoni Гondovi 41 118 174 178 290 
Po1·~riocj 590 589 531 510 510 
Ostзlз pasjva 60 48 67 80 35 
Gotovina 40 52 42 59 Н 
Hartije od vrednostj 46 30 14 31 37 
$jrovjna ј polufabrikatj 40 37 55 55 55 
Gotova roba 68 74 59 59 63 
J.>otrafjvanja 138 151 169 190 212 
lnvesrjcije 621 645 653 648 659 
O$tala aktjva liб 151 144 120 124 
Ukupno 1.129 1.140 1.136 1.162 1.194 

Od 52 preduze~a sз ukupnom glavnjcon1 u jznosu od 247,697.83 1 
djnзra ove zblrne g rane ,.zemljana jndustrjja", dcsct dru~tva. sa 
f(lavnjcom u iZ110su od 136,554.831 djnara ') ili 55.12%, sa~jnjavзju 
ut1cajnu sГeru jnostranog kapjtala, - dok stvarno ufesce inostra­
nog kapjtala dosШ:e 91,621.431 djnara, tj. na i11ostranj kapitnl рзdз 
67.72% od 11kupne glavnice preduzecз inostranog sektora. 

• ) Treba •mate u vidu dз Trbovljansko ugljenokopno dru~t't'O ('lore:d va· 
denja uglja izraduje i ceшent, - dok Prв•tcu-.ko-srpska indu:,trlja cen1enta ~ 
11~lja, kao Sto i s:нno dru~\vcшo iше pokaz.uje. porcd 1ndustrije ctmentn vad1 
i uga1J. Ob11rom da i jedno i drugo od porнeoutih preduz~t::~ i1110 tзjedлit.ke 
bЉsnse za ce.lu .svoju posiO\'ПU deliltnost, - jcdan deo poslovanja !rЬovljan· 
.ь.kо&: ugljenokopnog dru3t \'3 nedostaje na ovome 1nestu, dok se JCdйn deo 
('nslovonja Francusko·srpske industrije cententa i uglj::J nc odnosi na cem~ntnu 
iпdustriJu. 
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Glavnica se sastoji od sledecih glavniћ palteta akciju: 
Udoll 

Dr~ava 
Domati пov~эni zavodi 
Domэca akcioпarska drustva 
lnostrani kapilal 
Ostali akcio•tari 

1пost rani deo u izпosu od 91,621.431 
cionalnosti па sledeci nafiп: 

ltnos 'lo 
625.000 0.45 

18,012.020 13.21 
4,614.000 3.38 

91,621.431 67.72 
21,457.605 15.24 

diпara deli se prema па-

lznos % % рrс:пш ctlo· 
kupn. inu:-.t delu 

Nema~ki i Ьiv. ~es.-slov. 20,579.600 22.4$ 15.64 
Francuski 44,688.000 48.77 32.77 
Belgijski 2,420.000 2.64 l.i7 
$vajcarski 21,589.000 2.1.56 15.83 
Madarski 1,600.000 1.77 1.17 
ltalijaпski 594.831 0.64 0.43 
Engleski 150.000 0.16 0.11 
Ukupno 91,621.431 100.00 67.72 

Od ukupnog kredita u iznosu od 5 10.3 milionз dinara 213.9 milioпa 
pada nз kredite iz inostranstva, slo ~iпi prema ulшpnoj svoti kre­
dita 41.94% . 

Razпe g ra 11e zemljane indus tr ije 

Ova zЬirna zemljana industrija obuhval a nekoliko grana па 
koje ih dellmo, uzimajuC.i za kriterijum prirodu njihove siro\•in~. 
Po$to su to u su~tini razne g rane proizvodnje, to iz ovc zЬirпe 
grupe treba izdvojiti krupпe graпc, l<a rakteristicnc za intcre~c na~e 
nacionalne privrede. То su tri grupe preduzecэ : prvu grup11 •:~ci­
njava cemeпtna iпdustrija, koja је inate kod nэs prilicno raz\•ijena, 
te moze pod sticajem po,•oljnil1 prilika lepo da napreduje; drtl/!11 
g rupu tiпi industrija staltla, - а trecu vadenje baнksila, kuj~ ј~ 
vezano zз proizvodпju alшniпljuma. 

Podaci za ove grupe preduzeca, koji se odnose na giзvne ро· 
zicije aktive i pasive, izdvojeпi su па osпovu Ы l апsз iz 1937 ко· 
dine. Оп i p ruzaju s1cdecu s liku: 

Uplaceпa glзvnicз 
Rezerve 
Amortizacioпi foпdovi 
P overioci 
Gotovina 
Hзrtije od vredпosti 
Sirovina i polu Гabrikati 
Gotova roba 

Ј 16 

Cementna 
indust ri.ja 

lndustrij:s 
stukla 

Vad~nj~ 
bauksltu 

u znШonimrs dinara 

141 38 22 
9 1 8 1 

194 16 13 
309 97 55 

24 10 з 
31 5 
38 8 1 
18 28 6 

O•tпle s1rulte 
(<lglпnc, k•ш. 
ma)danl 1 ur. 1 

4fj 
12 
67 
49 
7 
1 
8 
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Potra~ivanja 
lnvesticije 
Zblr Ьilansa 

lndustri.ia cementa 

114 
485 
798 

52 
60 

165 

8 
34 
94 

38 
80 

137 

Jugoslavija је bogatn tupinom. Velike naslage nalaze se u 
neposrednoj Ыizini morsl<c obale, naroШo izmedu Splita i Mзkar­
sl<e ; zalim u Dra1•$koj bano1•ini oko Zidanog Mosta; u Savskoj bз­
novini ncdalcko od Zagreba; u Dunз1•skoj banovini na podru~ju 
ор:Шnе Beotina ј u Mora1•skoj bнnovjnj •• Popovcu o ko Рэrзсјnа. 
Rezer1•e tupine u Primorskoj bano1·jni proccnjuju se na 114--2 mi-
1 ia rdc tona. 

Obziro m na mestз nalazШз tupine izvrseno је i pod izanje Га· 
brjkc cemcntн, od kojil1 sc vccjna nalзzi u Prinюrju, а nj jhova pro­
ilvodnja namcnjcna је Llglavt10П1 zcmljama s redozemnog bazcna. 
Druga grupa se nalazi na scvcru (Beocin), - а treёa па zapadu 
(Zagrcb i Trbovlje). 

Produkcjja ccmcnta lпеёе se izmcdu ko!jcina od 60 do 90 
ltjljada l'agona, cimc sc jos kяpacjtcl na$jl1 preduzeca ne iskori'<cз­
va роtрвпо, - је г cak i nај\•еёа proizvodnj:~ od oko 90.000 
vagona prctst:~vlja priЬii'.no tel< 60% od l<зpaciteta proizvodnje 11 
punoj шcri. lzvoz ccmenta zз poslcdnjc tri godjne opada (1936 go­
djnc - 32.000 vagona u vrednostj od 57.6 шјЈiопа djnarn; 1937 go­
dшe - 20.000 vagona u vredno~ti od 50.2 milioнa di nnra; 1938 go­
dme - 19.750 vugonu u vrednosti od 49.4 mi lioпa diпara), - ~to 
stoji u vczi sa po!Шckim dogadajima u zemlja ma sredozeшnog bз­
zena (ncmjгj 11 Palestini: grndanski rat u $patliji). lpak је izvoz 11 
1938 godiп i olщhvatao 38 razni11 zemalja, od l<ojih su 11зjkrupniji 
lщрсј : Aliir, Argentina, Eg ipat, lrak i Turska, - dok se na severu 
izvoz 1•roi rekama u Nema~lш. lzvoz si rovc tupine se vr~i u ltзljji 
н l<oliciпi od 17-18 hi ljada vagono, а u vredнost i od 4,5 miljoпз 
dinзra. 

Ocl cleset зl<cjonarsk j!J drui>tava lшја sc bavc indвstrijom ce­
mcnla kod seda m od njjh zapa~a se direk1110 ute;ёe inostranog kз­
pjtalo. u glavn ici. Od o vilt sedaю preduzeca clvз su Гilijalc jnostra­
nth preduzeёa - franct1skog ј itзljjaпskog porekla. Dak le samo tri 
drllitva ili tа~пјје receno dva, jer trc~e pretstavlja o rganizaciju za­
jednjeke prodaje cemeп ta, pripadaju sektoru preduzeca doшaceg 
kзpitalн. Od ova d1•a dru.>tva, јеdпо sc nalazj u uticajnoj sГeri nov­
Ьnog zavoua l<oji drzi vccintt пjcgovil1 akcija, dol< је sam laj zз­
vod ekspozjtu rn ilalijanskog kapitalз. 

Akcionarska giЗ\'1\ICa ovih deset prcdнzecз sastoji se jz slede­
Cih komponennla: 

Udeli lznos 
lno$traпi l<apital 64.801.43 1 
Domaёi nov~a11j za1•odi 10.940.000 
Dошаса akcjonarska dru~tva 3.069.000 
Ostзli akcioнarj 14.716.000 
Ukнpno 93.526.43 1*) 

% 
69.28 
11.69 
3.28 

15.75 
100.00 

•) Deo glavnice zas-tupljen па zborovima u 1937 godini. Ukupn o glnv· 
nica iznosi 141.622.831 dinnra. 
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lnostrani deo dcli se ро nacionalnosti ovako: 

Frмrcuski 
$vajcarski 
Nema~ki 
Madjзrsl<i 
llalijanski 
Ulщpno 

lnostrani krediti 
godiпe): 

ccmcntnih 

ltnos 
33.188.000 
20.339.000 
9.079.600 
1.600.000 

594.831 
64.801.431 

., 
"' 35.48 

21.74 
9.70 
1.71 
0.65 

69.28 

pred11ZCCa s11 sledeёJ (iz 1937 

lznos Ll dinarima % 
Francuski 116.202.488 63.20 
ltalijanski 33.229.674 18.07 
$vajcnrski 31.923.441 17.38 
Nepoznatog porekla 2.494.412 1.35 
Ukщmo 183.850.015 100.00 
Od ovih kredjta svotз od 181.355.603 di nara pada na sedam 

dru$tava sa ucescem inostranog l<apitala. 
R.ekapil<tlirajuci u~е>ёе inostrзnog l<apitala, Ьilo u vidu al<· 

cija, Ыlо u vidu krcditз u jugoslovenskoj cemcntnoj lrrdustriji, do­
lazimo do sledeceg rezultata: 

Franc11sl<j 
$vajcarski 
llalijansl<j 
Nema~l<i 
Madjarski 
Nepoznatog porckla 
Оошзёi 
Ukuprro 

Akclski knpital Kredil Ukupno 
u mШonim3 dinara 

33.2 
20.3 
0.6 
9.0 
1.6 

76.9 
141.6 

11 б.2 149.4 
31.9 52.2 
33.2 33.8 

2.4 
126.2 
309.9*) 

9.0 
] .6 
2.4 

203.1 
451 .5 

33.12 
11.57 
7.51 
2.00 
0.35 
ОА2 

45.03 
100.00 

Na$i novcani zavodi, ј to: »Jugoslovensl<a udru'-ena banl<з•, 
>Prva hrvatska ~tedionica«, »Hrvatska banka i Hrvзtsl<a lrgo,·a~ka 
banka i stedionicзc, - drze u svojim rukama olto 12% akcija. Kre­
dit odobrcn od stranc rзzпih novfanih zavodn cemcntnih predu7.c· 
CinlЗ dOS!i!C 40.7 nliljOIIB dinara, Od I<Oji ћ 40.1 milionэ dinзro po­
daju Пtl privatn~ zavod~. 

Ccшcntna su prcduzeca tcsno medusobno povczanз. C~ntnr 
pretstavlja >Beotjnskэ fзbrika ccmcnta« - prcdraLn<) madjзr~lto 
predt~zece - koje sudc lujc ltod >Raljske fabrjke cemerнnc u Bco­
gradu i >Kroacijec u Zagrebџ. U :.Beo~inskoj fabrici ccшcntn• u~c· 
Sl\'lljc irюstrani cemcntni konccrn >Ceшcntia Holldingc S. А., sa ~e­
dii;tcш u Cirilщ koji patronirn ci ri~ka bankз :oВiancart et Contpa­
niec. Francuski kltpitnl ispoljзvз sc u vidu filijale pred11z~ca ~t.avo· 
kat e t Со Neslec, iz Pas de Calais·a i >Francusko Srpske industrije 
c~menla ј ugljac, kojc pripacla konccrnlt >Fraпcusko Srpske bankcc 
i u l<оше Drustvu sudcluju sv j ufesnici pomenutog koncerna (•Oto· 

• ) Obuh\•ata kredit u zenllji i iz inostn1nstva. 
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ma11ska bankac, ~Fra 11cusko d ruHvo za prou~avanje ј javnc radovc 
u Jugoslavjjjc, :o lstocno fjnansjsko dru~tvoc i druga). Sem toga 
fraпcusko se u~e~ce, porcd jtalijnnskog, zapafa i u jednom od dal · 
mnt jnski h prcduzcca ј 11ajzad u jcdnom slov~nackom prcduzecu 
(:о Trbo,•lja nsko ugljenol{opпo durstvo«). 

U da lmatlnskoj jndustrjjj cemcnta jn1a pre,·a~ll italijanskj l<a· 
pjtal. Јсdпо ilnlijansko pred11zecc "Socjcta ano11yma Cemeпto Port· 
land Deli Adrjatjcoc u Ber,::amu jma S\•OjtJ fjlijala 11 Split11 pod fir· 
mom ,.Jadrnпsko anoninшo drui>tvo portland ccmcnta«. l{od osta­
lill dзlшatj11skil1 cementnjl1 prcduzo,;ca, pored r!epo$rednog itзlijal1· 
skog uc~>ca, zapaza $С ј posredno uccscc prcko Ьапаl<<~ jz sfcre ita­
lijaпskog ut icaja. Od italjjanskiћ cemcnlnih o rgнпjzacjja zaj11tcreso · 
vanc su 11 <lalmat jnsk jm prcduzccjmн: S. А . :oComcrcio Ccшe11li Port­
landc jz Trstз ј •Soc. Cementi lsrrinna~ iz Poln*) . 

19315 f(odinc ceme.ntna prcduzecn osno,•ala su svoju prodnjnu 
orgaл izзciju :oCcmcnt« А. D. u Beof(radu, 11 kome Dru,t\'0 1н:eslvuje 
~ve tri glavnc strujc: $vajcars!;o-madarska, frnncusl;a i ita!ijansl;a. 

Vadenje ј prerada baul<sila 

Vзdenje bnuksjta stoj i " ncposrcdнoj vczi sa ccmcnt11om iп­
duslrijom, nli је zn a~aj bauksita тпо~о veCi, jer 011 !;ао siro,'ina 
sluzi zз projzvodnju nlumjnшuщ . U ''"" sa porast0111 л:юг .. ~з11јз, 
а nnrocito sa razvitko m vazduћoplovstva upotrcba alumjniumэ se 
mno~:o ђјrј i пjcgova t ral.nja ncpr~stanu ra$t~. U 1938 кodiпi pro­
izvcdcпo је 567.000 tona aluшinluma pr~ma 490.000 to11a u 1937 go­
dini, 365.700 tопа u 19'.36 godini i 258..!00 to11a u 1935 godi11i. 

Sadaionja proizvodnja alunliniuma do>tizc s!cdcce koli~iпc: 

Ncmacka 180.000 tona 
Sjed. Amc r. Drz. 110.000 ,. 
l{anadu 55.000 ,. 
Francuska 43.000 " 
Svajca rsl;a 28.000 " 
Norve~ka :.16.000 " 
Englcs/{3 2~ .000 ,. 
Jtalijn 28.000 .. 

Treba napomenutj da potro~nja mnogjiJ projzvodjaca prema'a njj. 
ћovu proiz,•odnju (11а primer potro;njn u Engleskoj је 65.000 tonn). 

Le'-ist(l bauks•ta пalazc se u F rancusl<oj, Sjcdinjeпim Ameri~­
kim Drza\'aшa, Jugoslaviji i ltэlijj, Nasa leШta bзul<sila nnloz~ se, 
gla\•nin1 delom, u Ьiv. Prjn1orskoj i Zctskoj banovini, - alj 111 lma i 
na druкjш mestin1tl (rш podrucju Dravsl<e i Moru ,•s!<e bзno\•ine). R~­
zerve poz11Зlil1 j нgosloveпsl<ih le2i~ta ba н!<sitз procenjujн sc 11з 80 
do 100 mi110Пз tona. Jugoslovensl<i bau!<slt sadrz1 nзjmanje 50% 
nluminijcvoк ol<sida (kadkad ј do 60% ), te kзо tol<av prctstavlja iz­
vrsnu ~jro\riвн za proizvodнjtJ зtuш iniunнt. 

•) Vldi: Slobodan C-urfin: P~nHration lconomique et rinзncl~rc des са~ 
pitзux ~traue.rs сп Yougos1ovie10 

- 1935 str. 12~125; Kompas tz 1938 gadi11<:. 
eodine. 
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Proizvodnja ј jzvoz bauksjta pru~a sledetu sliku: 

Vr<dП<>>l 
God .• Prolz\odnja [Z\'QZ % tz\·oт.u prema ltvoza u 

u tonnn1a ,. tonoma proit\•odnjl milioniшa 
dinara 

1933 80.855 52.129 6?.5 7.1 
1934 84.828 91.820 108.2 10.~ 
1935 216.197 171.247 79.2 21.8 
1936 292.174 253.085 86.6 :jS.I 
1937 357.818 388.388 108.5 1>4.6 
1938 410.000 379.742 93.8 60.6 

Gla,•пj kupac nasel': bauksjta је Nemo~Jta (92.6% ), з jzvczcм 
kolifiпa pokrj,•a 32% polrebe Nemafke u bsuksjtu. 

Sem sjrovine projzvode se ј lzvoze ј polufabrikati za alum1· 
пjum ј lo prete7.пjm delom u Svajcarslш (vrednosl oko 10 m1li01Ш 
djnara). 

Mada је podizanje tYornice alumjпiuma u Lozovcu oko SiЬe· 
nika ' 'coma znafajпo za nusu jndu:;triju, ipal' se jzvoz sirovjnc ne 
mofe da zamenj i1.vozom deГiпjtivnOJ:: produktз, jcr је l'abrikз u Lo· 
zovcu, prcnш svome l<apзcjtctll, u stanju da preradi samo mali d~o 
jugosloveпske pгoiz\•Odlljc l>auksita. Prcn1з ton1e bau ksil iша i dзlje 
dз sc jz,•ozi kao s1rovina 7.З pra\•ljcпje alumjniuma. 

Pet preduzcca koja kod nзs rнde 11а vadenju baultsjta ras[IO· 
lazu gla\Ћicom u jznosu od 22.600.000 djnarз. Na zboro\•iata akcio· 
nara u 1937 I{Odinj bilo је zш;tupljtJJO 67.95% od toga kapitnlз 
(15.258.250 dinara). Ako оvзј iznos uzшemo za 100% , - onda је 
podcla poпrelja akcjja sledeёa : 

Udeo inostranog kapitala 
Na;j novta11i zavodj 
Allci011arsl1a drui>tva 
Ostaii ailcionari 

lnost ranj dco u нlшpnom iznosu 
se iz sledetil! nacionзlniћ sektorз: 

S\•ajcarski 1\зрјtзЈ 
EnglcsJ\j l<apital 
1~ ranc~ski l<apilnl 

71.36% (Ј 0.960.000) 
9. 70% ( 1..191.500) 

12.30 (Ј .900.000) 
6.64% ( 1.006. 750) 

od 10.960.000 djпara sзsloji 

52.08% 
13.67% 
5.61 

71.36% 

(8.000.000) 
(2.100.000) 

(850.000) 

J<redjl, ltojj ova druЧ1·a u~jvaju, dosU~e 55.6 mjllu11н di11ara, 
·- а od togз је l<redjt jz inostra115tva 36.3 miliona djпara. J<rcdjt 
kod bзnnka iznosi 0.8 mjlioпu dinaгa. 

Jcdno od O\•ih prcduzet'a · (1>Adrija ba11ksitc] ulazi u konce rn 
1>Bcocjпske rabrikc ссшепtасс; drugo finзпsjra >Jugoslovenska ~lc· 
dna zadrugac u SpJ jtu. Ostalз d\'З su u 11cpoнednoj vcz1 sз iпostraп· 
nim preduzetima, - 1 to sa ameгjkaпsi1im ,.дlumjпiнm Liшited c i 
•vajcarshjm • Bauxit Trustontcc jz CiriJJa, Јюјј, l<ao i щtpred рошс· 
nuli ,.c~mcntla lloldjn~c jz (jri11a, prctstavlja holdlng 111adjarsltil1 
interesa. Najzad peto preduzecc, u kome је doskora ucestvovno rran· 
cuski kapjta1, sadn је potpuno nacionalizjr;tno. 
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lпdustrija stakla 

Trcca vrstэ iпdustrijc, koJa mozc da se izdvoji iz z~mljane in· 
dнstrije, је iпdustrija stзkla. Domnёa proizvodnja stakla пе mozc 
da zadovolji sve dошесе potrebe. nc snmo zato ~to пе izraduje Evc 
,-rste >tal;lз, vec i zbog toga ~to i н \•rstama koje proizvodi пе iz· 
rзdt•jc robu boljeg kvaJitcta. lz til1 razlogn uvoz stakla prcmaso iz­
vnz isto~rз, - а prema izra~11navnnju Odeljenja za ekonomslca izu· 
fovanja Narodne Ьапl<е za perioll od 1928 do 1935 godine, spoljпa 
trgoviпз stakla izgledala је ovako: izveiello је 4-.494 tопа; uvezeno 
је 78.707 tопа; vi~ak џvoza пзd izvozom је 74.213 tопа. Prema \'red· 
nosti izvoz [ini 23.2 milionn diпагз; uvoz 503.9 milioш1 dinзra; rзz­
lika (pasivnl saldo) је 480.7 milioпз diпara. 

Proizvodnja stзkla је koпccпtri~ann nn trl rзbrikc, od kojih se 
јеdпз nuJazi u Paraёiпu; dr11gn 11 Pancevu; dol< trcce prcduzece ima 
nekoliko !vornica: u Hrasniku, Strazi kod Rogatca u Za~orju i Sv. 
KriZu. 

Ukupaп kapital ovill preduzcёa је 38.000.000 diпara, а ino-
str:mi deo. koji 6ni 66.89:1, (25.420.000), deli se O\'ako: 

Francuski l<apitnl 30.27'/• (11,500.000) 
Bi vЗi ~eЗko-slovnёki 30.27'1• ( 11,500.000) 
Belgijs1<i 6.36'1• (2,.!20.000) 

Krcdit.i, koje u~ivaj11 ova prcduzeca, dostizu iz11os od 96.9 mi-
lioпa diпara. Od toga iznosз krcditl iz iпostranStl'a ~inc 2.5 miliona 
dinara. Od domacill lнedila u izno8u od 94.4 miliona dinnra - 5-1.6 
milionз dinara pщlnju no krc<lite od stranc baoal<a. l<rcditi od 
straпe поvёапih znvodn dele se ovako: od strane jav11iћ kreditпih 
цstanova odobreno је 9.6 miliona dinara, - а od stra11e pri,•atnil1 
nov~a11ih zavoda odobreп је iznos od 45 miliona dlnara. 

Ccntralпo preduzece 11aiie stal<larskc industrije su :.Sjcdinjene 
tvornice staklac u Zagrebu, kojc је, kao inokosna rtrma Vilin1a 
Abela osnovann јо§ 1886 godine, - i l<oje је, пal<on Г111.iје sa rnzпim 
predt~zeciпщ pre~lo u rul<c napred pomenul ih tvorпica. Ovo predu­
zcce dr~i 3/4 akcija ~srpskc fabrik~ stakl:tc u Parn~in11. 

1930 godiпc osnovaпa је 11 P:~п~cvu >oPrva mc!JaniCka fabrika 
stakln zз prozorec sa glavпico111 u iznosu od 27.000.000 diпara. Ova 
glavnica se deli па tri dcla; па frзncusl<i (30.27% ); ёeski (30.27% ) 
i belgiski (6.36% ). U~esnici ovog jugoslovenskog predllzeC:n su: 
rгancusko predнzece »Manuracturcs des Glзces et produits chiшi· 
qucs de Saint Gobain Cltayny et Clreнc S. А. - Pariz; ~vcrkaul·s­
gcmcinnscJшrt BohmiSCIJer Tafelglasfnbriken< iz Pragз i belgi~I<O 
dru;tvo »Unioп des Verrerics шecl1oniques Bclgesc - Cllarleroi. 
Dзl<le patroni »Prve mciJalli~ke rзbrike stзkl a zз prozorc• iz Pu11-
ёeva su vclil<з inostrзna preduzeca iste granc i11dustrijc, koja su, 
obziroш па prilike U\'07.3 razпilt \'ГSli stakla, prcnelз jedзn deo 
S\'oje proizvodnje u Jugoslavij11. 
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PROIZVODNJA ELEKTR1CNE STRUJE 

E1ektrifikacija zеш1је 

Projz\•odllja, p reнos ј raspщlcla e lc1<trjcne Cllcrgijc jcdna jc­
od osnovn jh jпduslrjja, јег nјсн razvjtal< pretsravlja prcduslu\' za 
j ndustгjjs1<U, рз са1< ј za natsku, dc1atпost u svjшu grunaшa . .Jugo­
s lovcnska proizvodnja e1cktricnc coergjje ј suv i~e је ma1a, јег iz­
nosj sашо 59,26 k \vh na stanovnil<a. Ovaj је lznos utvrden u 1937 
godi ni, do1; је u 1935 godini Ьiо јо~ ша11јј - 45 k\\•1•. Mcdutiш, 
prirodnl нs1ovi koc1 щts veorna su povo1jni z,, jaku c!cktrjfik!tCiju 
zeшlje. ZзHhe t·osi injh ug1jena, pogodnih za kaJoricnc ccntrnic, pro­
ccnjuju sc na 6.3i0 rn jliona tonn, zemпo~ р1јпu za 500 ntjljo11a МЗ, 
а vodc11C sna~e dosti~u prcko !Ј шi1io11r1 1<. S. pri s•·edпjoj vudt. Od 
toga је jslш rjsce no sanю oko 202902 KS ili 5.9%. Nalзzista Г<>sil­
nog uglja јnш skoro ро сс1ој zeш ljj, а raspodcl3 vodcnil! s11aga 
шаnјс ,.;~с obuhvata gotovo cclu drzav11u tcritoгjju. 

Postojecc e lcklrittte centr.tlc - 11ji11 790 - s~ ilno$Orn iznad 
15 K\V (sa шаnјiш cen tralantз b roj 11j jhov iznosi 821) sз ul;upпu 
616500 kva iz~ra,1cne sпage generatora, - de1c sc pu \• rstэшa pu· 
gon a 11з slcdeci rtafiп: 

Vrstn роgош1 

Hidroccntrale 
Sa porпi 111 роgопош 
Sa Dizel шotoriшa 
Na upojnon! plin u 
м~~ovitog pogona 

l!roj 
cenJtnltt 
168 
306 
140 
56 

120 
790 

U% pr•m• 
uktiJ'IнO} sna~i 

30. 1 
39.8 
4.5 
7.2 

18.4 
100.00 

Snogn Ll kva 

200.000 
260.000 
30.400 
4Ј!50 

121.250 
611>.5()() 

Duzina dnlekovoda visokog nзpona iznosilu је u Ј 937 godini prib­
liino 3.300 kjlornctara vзzdusnog i 62 kjJo ntcta ra l<al>lovsko~ votlo. 

Cciokupпo pro•zvudnja ele1<tri~nc ~ncrgijc u 1937 gcrd111i do· 
stize 912.574.761 1"''11, do11 se роtrо:\пјэ deli ovnl<o: 
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Vrstз name11e 

.Јзvпо osvctljenje 
Pm'n trш osvetljenje 
Zл r11oturne svrhc iz 
javn[h ccntrala 
Za r11otorne s\•rhe iz 
ntбovitilt ccntrnla 
Za industrijske svrhc 
iz vlaslitih ccnt ralз 

Koli~ina potro§:nje 
u kwll 

19.787. 185 
74.372.5-1·1 

289.762.753 

193.183.396 

248.802.664 

Udeo premв се· 
lokupnoj ро· 
tro~nji u 'У-

2..14 
8.20 

32.00 

21.00 

26.5 



mje 
R~zlika izmedu l<oli~jnc proizvodnjc 1 naprcd пavedenc potro­
jznosj 96.666.259 kwћ i pзdn па gubitkc centrala. 
Prema vlasnjcima dele se cent rale na sledeёi na~jn: 

Javne centrale (drzavne, opstjnske ј druge 
koje su vlasnjce koncesjja op~tc korjsnog 
zna~aja} 
lndu~trjjske centralc 
Prjvatne centrale 
Drtavnc ccnt ralc 

Ukupno 

27/i 
110 
400 
40 

826 

PrjkljtJ~enih m c.~ta jma 306. Cjsto jndнst rjjsl<e ccnt ral~ jmajtJ 
kapacjtct 221400 l;va snзgc generatora. 

Od 4645 орШпа snaiJdev~rю је elektricnom encr~ijom 713 
орШnа, - jli 20%. Broj stano\•njl<a op;(jn:t koje su sпзЬdсvсп~ 
~lcktriёt10m cncrgjjom jznosi 4.173.900,- jJi oko 30% od ukupnog 
Ьrојз stano\•njka*). 

\{ао jedrш od glavnill smetnjj ::' јге elelшiГikacijc I<O<I nas 
sn1a1 ra sc sl<upotlt c\el<lricne enerl(jje. 1, zajst а, u jz,•estllm lпaje­
vjma ccnc dostizu 12 djnnra z~ l\\\'11, - dol; se inace sretlпja ссtщ 
l<rece od 4 do 7 dјпаrз za k\\•ћ. Ссnз inclustrjjsl<e strujc z:t роц-оn 
ma\j\1 шotora је ol;o 2 dinara, а velil<~ll O.iO rltлat·sl<i\1 рага, - зli 
>u u mno~im s lucajcvima селе ј jspod лavcdenog prosecno~ пј,•оо. 

Ј~dпо od naSih domacjh dпt~la\'a : >Eiektro Мэkј~с :1. cl. Beo­
grad, u svom jzvc>taju za 1938 godjtщ daj~ jntercsantno ubja~nje­
пje sk upocc clcl<trj~ne cncrgijc, kojn donel<le zavisi od icultumog 
stnnja лn;eg stэлovn!Stvз: •l<ocl nas !с cesto dislcutujc о elcklrifi· 
kaciji scia, sa jednog sl<roz pogre$no~ stut10vi'\la. l'\ajn1e, sщatrn se 
da prjvatna clcktricna preduzeca jzbegavaju e lel<trlfjcjranje sela sa 
razloga i.to jm tj poslovi njsu dovoljno lukrativпj, •jcr jm osj m 
amortilзcijз ј solidnog ukamaёertja kяpitala nc щogu prtJ~iti i su­
pcr-profjiec. Njf,ta netacnjje od toga tvt·clci1JS. Njgde u s\•cttt elel<· 
t rifikncjju scoslcjh п aselja, nj tamo gdc su ona prjvredt10 dalelю 
јаса а kulturno zпatrto naprednija od na'tl1, пjsu jzvodili prjvatni 
l<apita li bez pomoёi dr~a,,e i saтoupravпih tela . • кос! паs, u zemlji 
ograпjc.et1Љ kapjtala i prema tome sl<upj \1 kamatпjalщ gde su lшn­
'шпнс prilik~ cak i manjj\1 ј s rednjih \'aro;i viSe пеgо осајпс, ne 
mozc sc ni mislitj rta clektrifikacijtt sela bcz jzdasnije potporc jзv­
nih u~tшюva. >Prc lazecj nэ svojc sopstveno poslo,•зnje Upгa\'llj od­
bor kaze: •Podvlacjnю odmah da паs scosl<j elel<trjtnj ро5ао obu· 
hvatз naselja l<oja u gradevjnsl<om pugkdu imзju polu,•aro;kj l;a­
rзl<te r, ј kојз su uz to ckonomskj nзprcdna, јег su u srcm~lщj ra\•· 
njcj ili u вeposrednom susedslvu prcslonjce. U Lim za clcktrjfika­
ciju :osposobnim i vrlo гen taЬilnjn1 шсstјтзс, ро mШjcnju onjlt I<Oji 
s~ r~zшccu d~ sve znaju i sve umcju, rtaёj cete dз na dttzni ktlume· 
tar ulicne liпjje јmз svcga 10 pretplutпil<я; da lill 10 prctplntojl<a 
!ro~e godj;пje 250 kvcasova; da op!;tinsl<c IJprзv~ sma t raju javп u-

•) Na\•edeni podoci џ1.eli su iz reГerзtn ini. Drag. KзttJ~ita. na~cl. N,in. 
gtad.; »Raz••oj op~te elektriCikзcijt: ztmll~• - Casopis S:tveza elektrifrtih pre· 
duzota - SEP-Juni 1938 god. str. 15-26. 
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uliёnu rasvelll kэо stetnu ро liёnu i imovnu bezbednost; da godi~nja 
totalnз potrosnja ро jednoj glavi stanovnil<a iznosi negdc ciglo 0.3 
l<vc., dok se srednja krece izшcdu 5 i ЈО kvcasova. Medutim »lu· 
krativnintc 11Э$eljima ima iћ i takvih, Щi bruto prihodi nc шogu 
dз pokriju ni tro~al< elektrlcara za odrza\ranje uHcne mrciec. 

Prcgled industrij~ke proizvodпje strujc 
Od privaшih elektricnih cenlrala 38 su al<cionarska drustva, 

ёiji Ыlans za pelogodi;nji period - 1933/1937 god. - pru~a slcdccu 
sliku: 

1933 1934 1935 1936 1937 
u milionima dlмra 

Glзvnica 663 679 687 705 670 
Rezerve 52 84 43 92 108 
A1nortizacioni fondovi SJ Ј 1 Ј 189 167 163 
Poverioci 334 342 394 531 485 
Ostala pasiva 448 335 264 1 15 157 

Gotovina 48 27 37 118 120 
1-lartije od vrednosti 82 86 115 81 92 
Siroviпa 12 40 27 30 35 
Rot1з 9 15 13 19 16 
IП\resticije 1.107 1.068 1.052 1.101 1.062 
Pot ralivanja 99 92 92 74 73 
Osl<tlз al,tiva 221 223 241 187 185 
ZЬir Ьilnnsa 1.578 1.551 1.577 1.610 Ј.583 

Obzirom па lo da su za izvesna preduzeca, na primer za hi· 
drattlicne centrale, potrebz1a veon1a mala obrtqa sretsh·a, gro ka­
pitala l<alш vlastitog, tako i onog u vidu zajmФva, namcnjcn је iп­
vesticijamз za trajnн upotrebu preduzeca. Zbog ovakve strul<turc Ьi· 
lansa ove vrste predнzeёa, od intcres~ је utvrdШ odnos sopstveпiћ, 
pozajmljenill sretst:zva i moЬilizovanog dela kapitala (inveslicija) 
prcma zЬiru Ьilansa. То pokazuje navedeлa tabela u procenlima od 
zЬira Ьilansa: 

God. 

1933 
1934 
1935 
1936 
1937 

Vlaslilз sre11>tvз 

45.35 
49.16 
41.07 
49.48 
49.16 

Pozajmljena lnvestlcijt! za 
srctstvo trajnџ upotrebu 
21.15 70.14 
22.21 68.87 
25.00 66.70 
33.08 68.41 
30.64 67.43 

I%ПOS 
zblra Ьilnnsa koj! 

је u1.et k;ю 
100% u hiiJ•· 
d::tma dinarз 

1.578.725 
1.551.081 
1.577.49·1 
1.6IO.J57 
1.583.337 

Vrcdnost investicija ii('ПI pretczzш ulogu u Ьilansu i dostize 
izz1os preko jedne milijarde dinзra. Pada u oCi ''eliki udco vlaslitЊ 
srets!зvз, koja sacinjavaju iznos od sl<oro polovine zЫra Ьilansa. 
lz ovoga se moze zal<ljнbli da је vcciлa prcduzeca dobro fuz1dirana 
sopstvcпim l<apitalon1, za ciji је ra~un 11зbavlje11 vcci deo iпvcsti· 
cija. Роzајшlјс п а src!stva, I<Oja Stl gotovo dva puta manja od iznosa 
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vlaslitil1, slubla su u manjem iznosu za nabavku objekatn lrajne 
нроlгеЬе. Uzev~i svc ovo u obzir, mozc se izvesti zal<iju~ak da p rc· 
dнzecu koja proizvode elel<tri~nu eпergiju zahtevaju k ru pnc sop· 
stvcne kapitale. 

lz ovoga razloga u ovoj gгani preovladuje inostrani ltapital, 
koji okruglo sacinjava 9/10 ukupnog ltap ita la unetog u clektricne 
centrale u vidu akc ionarskih dru$lava. Prema izra~unnvanju inz. l(a. 
tu~ica, broj l<rupnill cenlrзla, kod ltojih је u g lav•tom zainteresovan 
inostrani ltapital jedv~• је 3% od ukupnog broja ceпtrala, ali »Ove 
ccntrale raspolazu sa oko 260.000 kvn ili oko 41% od ukupne snage 
sa dobrint vгen1cnskim iskorblcavanjcm, ~to l<ad manjil! cenlrala 
nije slu~aj<*) . 

Kapital preduzeca i njegov sastav 

Od ukupnog akcijskog kapitala u iznosu od 669.620.185 dinara, 
zastupljeno је Ьi1о na zborovintn u 1937 godin i 89.75%. Uzi majuci 
u obzir ovaj velil(i procenat, u daljem izlaganju ncccmo p raviti 
procenu uce~ca pojedinih gтupu akcionara, vec cemo ga navesli па 
osnovu stvaгnih iznosa sudclovaпja na zborovima. 

Grupacija akcijskog kapita1a kod preduzccз clcktricne indu· 
strije pruZa s1edccu slil<u: 

lnostrani kapita1 555.91 1.689 92.49% 
Udeo novcani h zavoda 26.833.750 4.46% 
Udeo akcio•tarskih dru~tзva 800.000 0.13% 
Ostз1i akcionari 17.487.750 2.92% 

Ukupno 601.033.189 100.00% 

Svota od 60 1.033.189 cini 89.75% od ulшрпс g 1avnice. 
U sel<toru sa uce§cem inostranog kapitala cini prosecno 94.4 7'1•, 

- а prema svome naciona1non1 porek1u deli se n з sledcci nacin: 
Francuska 371.942.689 61.88% 
Ame rika 98.090.000 16.32% 
Svajcarska 70.390.000 11.71% 
Svcdska 12.835.000 2.13% 
Madjarska 2.380.000 0.41 % 
Nemac1>a 274.000 0.04% 

555.9 11.689 92.49% 

Stcpc11 zasi~cnosti kapitalom inosrranop.- porekln vidi sc iz 
sledece tзbclc: 

Udeo prema 
Prosefroo ufe~te KotogoriJa Broj c:elokupnom 

preduzeta kэpltalu u% 
do 25% 1 0.33 23.73 
od 25% do 50% 3 1.15 29.03 
od 50% do 75% 3 0.84 61.47 
рге1<а 75% 4 7.66 92.97 
100% 3 90.02 100.00 

14 100.00 

•Ј Ор. clt. >tr. 24. 
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Krediti 

Nife navedena tabelз pokazuje kako su se l<rctali krcdill za 
poslednjt lri godlne (u hlljadamз dinara): 

Domati lnostrani 
God. Ovozemni lnoze.mni Ukupno Ovozemni lnotemni Ukupna 
1935 36.190 19.590 55.780 42.502 296.225 338.727 
1936 30.558 29.238 59.796 44.219 428.628 472.1Ц7 
1937 43.862 9.859 53.721 32.917 398.597 431.5 14 
IJI;upno zз tri 

god ine 110.610 58.687 169.297 119.638 1,123.450 1,243.088 

Uk u pno 
God. Ovozc:n111i lnozemni Ukupno 
1935 78.692 315.815 394.507 
1936 74.777 457.867 532.644 
1937 76.779 408.456 485.235 

Ukнpno za 1 ri godine 230.248 1,182.138 1,41 2.386 

Uzevsi za osnovu pCJdatke 7.а tri I(Odi ne mozc se konstato,•;\11 
da kredili odobre11i iz inostrans tva padзju sa 95.03% celokupмg 
svoga_ iznosa r1a grupu preduzeca sa i11ost rзnim u~e~ccm. ll ovom 
sel;to ru inostrani krediti cine 90.37'/• p rema iznoSLI svih kredita, -
dok u sel<toru dornaceg l<api!llla udco inostranog kredita tirti sa rno 
34.66% 

Celokupno u~e~te inoslranog kapitala, u vidu akcija ili u 1 idu 
kredila, dostize oko jedrш rniliardu dinara, - а prcmn svom~ пa­
cionзlпom porel<lu moze se katcgorisali ovako: 

Kopilal Kredil Ukup110 
., ,. 

Francuska 37 1 .!1~ 2.689 124.628.407 496.571.096 52.02 
Svajcarska 70.390.000 196.194.574 266.584.57<1 27.92 
.-\meril<a 98.090.000 3.218.659 Ј 01.308.659 10.61 
$vcdska 12.835.000 69.392.754 82.227.754 8.61 
Nematka 274.000 5 .163.543 5.437.543 0.56 
M~djarsl<a 2.380.000 2.380.00() 0.28 

Ukupпo 555.911.689 398.597.937 954.509.626 100.00 

Ute~~e novfan ih zavoda 

Citnv 11iz na>il1 banakз drzi u svoji rn rukama akcijc prcdu­
zcca za proiz1•odr1jt1 c lektrifne e.nergije. - 1 to sudelovanje па;љ 
bannka u кlavnici ili ima kontrolr1i l<aral<ter ili, sa dr11ge strane, 0110 
prcstзvlja sarno t~zgredno u~estvovarrje u glal'llici ovill ргеdщссз 
pored inostranog kapitala. U ovoj l(ran i industrije zaintereso\'зпi 
su sledcёi nov~ani zavodi: >Domaca bзnkac - Bcogrnd (u j~dnom 
rrcdiiZ~CII); >Trgovafka industrijska banl<ac - BeOI(rad (u jcd!IUПI 
prcduzcёu); >PrYa 11ГI'atsl<a Hedionicac d. d. - Zagreb (u dvз pre­
duzeca); »J ugoslovcпska IJa[!ka« d. d. - Zagreb (u jedr1orn pre­
dt~zecн). 

KrNJiti odobreni od strane no,•canih zavoda pruzaju sledccu 
;liku (u lli ljadarnз diпara): 
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Ukupan i7.n(Ж BankaпkJ 
Od roga pad• 

God. Ofo ne jвvne na privat· 
kredit! krtdlll kreditnc. ne no\•Ca· 

u.s-tano\•e о е. z.avode 

1935 394.507 44.305 11.23 44.305 
1936 532.644 31.056 5.83 6.858 24.198 
1937 485.235 34.728 7. 15 10.460 24.268 

Rezultat poslovanja 

Rczultat rada pred\IZCCO 7.3 proizvod11ju elektri~nc encrl(jje 
poliзzuje niie rravedcna tabcla (u llli ljonjmз djr1ara): 

1933 1934 1935 1936 1937 
Bruto prjhod 179.2 185.6 182.5 184.0 212.7 
Gubltak 3.4 3.2 6.6 3.2 0.5 
Gubltak iz r(Jnjji h godjna 25.5 26.7 27. 1 29.1 22.1 
Lkupno guЬitяk 28.9 29.9 33.7 ;~:?.3 22.6 
Dobltak 10.7 8.6 3.9 11.8 20.4 
Dobllзl< iz rar1ijih godina 0.3 0.9 4.3 2.8 0.5 
Ulшрно doЬitak 11.0 9.5 $.2 1~.6 20.9 
Prcnos doЬitka na 
slcdecu .кodirш 0.3 0.2 0.2 0. 1 
Dividenda 6. 1 3.5 2.3 6.2 6.2 

Smзnje 11je guЫt11ka ј ро,•сёнnјс dobltka sluzj kao znal< da se 
poslo,•a nje prcduzeca rзzvija uspc>no. 

Porcdcnjc iznosa doЫtka sa jznosom gubltkn, za 5Valщ go· 
djnl.l portaosob, po1<azuje vi-<ak gнbltka nad doblr l<om: 

Gud. DoЬitok Gt~blt:lk Ro.lrko •!• па glav· 
u tli1jnflnma <lmзrз 

1933 10.727 28.904 -18.177 2.73 

1934 9.493 29.851 -20.358 3.00 

1935 8.220 33.68 1 - 25.461 3.70 

1936 14.63; 32.251 - 17.614 2.49 

1937 20.405 22.608 - 2.203 0.32 

Podela dru;ta,•a П3 dve kate~orije: nn onn 1",;~ srr rartil ·' <а 
doЬitltom ј па ona kојз su prelrpcla guЫtak pokazuje slede~e 
St3nje: 

Dru>tvn sa dobltkom: 

Cod. Broj GIOJ\'nic:t Dobltak % nrt ~lз\'nirн 

dпЈЧDУ3 u шilioniп13 din. 

19:15 20 137.4 3.8 2.7 

I!J36 21 638.7 11.8 1.7 

1937 30 635.8 20.4 3.21 
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Dru~tva sa gubltkom: 
God. Broj Glavnic:.t Dobltak% па c-lavlticu 

druЬt:~vo 

1935 18 549.6 6.6 1.2 
1936 17 66.4 3.2 4.8 
1937 6 33.8 0.5 1.51 

Poslo1•anje preduzeca jz uticajne sfe re lnostraпog kapjtala do-
milionjma djnnrз): velo је u 1937 godjnj do sledeceg rezul!ala (u 

Ratllk• 
Ukupno gtD\'· Ро.,Јо\'ПI ГС· 

N:~c•on11Jnost kon· DoЬitak Oublink (IIO'IOVI1i 
ni(::l drц;цi\'O zttltat prcmn 

trolnog pзketo lz utit41jne: glavn1tt il 
rezultв!) sfere po~tOICim~ 

Svedski 4.3 2.3 +2.0 55.0 • 3.63 
Amerjkanskj 7.0 + 7.0 100.5 +6.97 
Svajcarskj 1.4 0.02 +1.4 71.0 + 5.07 
Nemafki 0.2 +0.2 29.0 - 0.68 
Ukupno 12.7 2.5 + 10.2 255.5 + 4.00 

U ovoj tabeli izostavljeni su podacj za Druslvo :oLa Dalma­
Liennec, koje se pored prodaje elek!rjcne struje bavi i elektrolteшtj· 
skom proiz1•oclnjom. 

Pregled pojedjnih preduzeёa 

Skoro sva preduzeёa, koja proizvode elektrjcnu encrgiju з 
spadaju u utjcajnu sferu inostranog kapitala, ~?;rupjsana su oko iz· 
vesnog fjnansjjskog centra, -t-ako da talcozvana :odivlja preduzeta~ 
ј ne postoje. Grupe koje dolaze u obzjr sн: ~vedsl<a, amerikш1skз, 
svajcaгska ј neшa~ka - Ьiv. austгijska. 

Svedski kapital 

NajmnogoiJrojnija је ~vedskз grupa koja, pod direktnom ј 
posrednom lcontrolom, dr~i osan1 akcio11arskllt drustava. U 11еро· 
s redrtoj vezi sa 111Ьim preduzetimз 11зlazi se -.д. В. Elclttro Jnvcstc 
jz $lokholma - al;cionarsko dur:\tvo sa glav11icom od 12 mjlio11a 
svedskih kruna i bllansom lcoji dostize 26.6 miliona svedskih krunn. 

Portfelj alccjja, koje pripadnjtr »А. В. Elektro ln1•estuc isl<a­
zan је ро Ьilansu sa 6 mil. sved. kr., dol; 11jegova potrзzivanja od 
zavisnil1 eleklri~nih preduzeca iznose 18.4 milio11a ~ved. kruna. 

•Eiektro lnvcslc pripadз jed11om od najvcci ћ koncernз zз 
proizl•odnju struje jakog napona, ј to koncernu •Аsезс, skraceno 
ime •AIIman Svenska Electriska дl\tienbolaget< ( .. Op§te s1•~d:.l\o 
e1ektrl~no akcjo11arsko drш."ivoc) osl101'3110 u 1883 god ini sз glзl'· 
•1icom od 75 ntiliona >vedslcih lmtna . 

. lugoslovcпskl ogra11ak sastoji sc, kзо 5to је 1•ес naprecl spo· 
rrreпuto, od оsаш preduzeca, koja se grupisu 11а sledeci nэcjn: 

ncposredno ute~ce •Eiektro lnvestзc zapnzn se kod sledeciћ 
dru~tava (u hronolo>kom redu 11jilюvog osnivзnja): 

1901 god. •Lcskovatko e lel<l rl~no drtrs!voc su l{lnvnicom od 
4.000.000 dlnarз; 
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1920 god. •D. d. za clcktrjcnn, promelna ј IПdustrjsl<a predu­
zecn< - z~mun, sa glavnjcom od 7.500.0000 djnnrз; 

1922 god. •Senёanslю jndu:>trjjsko preduzecec ~а glзvпicom 
nd 2.500.000 djnarn; 

1926 god. •Oranjcevoc u Po~эr~1·cu, sn glal•njcom od 6.000.000 
di11ara; 

1926 god. •Ban3tSI<o clcktricno d. d.« sa glзvnicom od 
14.000.000 dinara, sa sedi~tem ј c~ntrэloш u Pancevu; 

1930 g<нl. •Sttboliёl<n ekktric1111 zeljczп jca ј o:.vetljenj~ sa 
glavnlcoщ od 8.080.000 dinarз. 

J(od •SencatJskog industri slшg р•·еdпzеёас zapзza se, porcd 
utc;c..t iivt•c.bltog [jnansjjera, i sudc:lovnnjc А. D. •Sнboticlte elelt· 
trјёп~ zefjez11iC~ ј OSI•etJjcnjcc. 

Sсш naprcd pomenutjJJ dru~tЗI'З •Eielltro lnvestc sudeluje, 
prclш dru;tз1•a svoje grupe, Јо• l1od d1•a preduzeca, i to: ltod 
'\'rзпjskog e leltt rjcnog <lru~lvac (1920 god.) ~з g lai'IJjcom od 
3.000.000 clitшra, сјјс stl akcijc u rultama • LcskovaCl<og clcl<tr jcnog 
dru;tvac i kod »Tctovskog jndustrisko~:• А. D. (1922 god.) sn f( lov· 
njco m od 10.000.000 djnarэ, - t• l<omc tt~estl'l.lje • D. cl. zн elektrj. 
/:nn, rroшelna ј jndtiStrjskз preduzecзc u Zсшшш. Oslш toga ~Les· 
kovз~ko elekt ri~t10 druiitvoc ima ГjJjjalu i elel<triёnu cent ralu u Prj­
~tiJ1i. 

Sem dclatnosti koju ova Dru~tvз razvijзju u Lcslюvcu, Ze­
muno, s~nt i, Po~~ revct•, Paocevu i Suboticj, - ona ј о;; rade u Na· 
vo111 Bc~cju, Svilзj11cu i Vladiшjrovcu. 

Лшerikansl;i kapilal 

Srz ~merjl<nnsl<e ~:rнре s.1~injavn lюlding dru~l vo 11 vjdu Ьео· 
~:radske filijale •Ameril<atJsko Jugoslovcnskog c lcl<tricno::: drtJ:!lvзc 
u Vjlmirщlonu - Sjcd. Drz. Amer. Dotacjja [jJijзli izпos1 62.500.000 
dinarз. Ovoj ~trupj prjpndз »Novosadsko el~l<trictlo dтtt~tvoc (osno· 
vзno 1 !Ј 12 god.) sa glavnicom Od 30.000.000 djnara ј »Eicktri~no 
<lrн,tl•n VojvocljJ1З« (osnovano 1931 god jnc), sa g lavnjcom od 
8.000.000 dinзrз. Ovo Dru~lvo jma centrnlн 11 Petro1•gradtt. 

Svc altcjjc »Amerjkзn Jugosluv Elel<lric Companyc џ VjJmjng· 
tonu clrz j » lntematjonз l PuЬfjc Scrvicc Corpornlionc iz Njнjorka. 
fije su зkcijc оре! podcljc11c na pola izmcdu »Fcderal \Voter S~r­
vjcc Corporatjonc ј •Ј. G. \Vћitc Companjesc, Nc1v Yorl< i Lo11don. 

Pakcl је akcija 11 vrec!nosti od 1,1 50.4~0 dolэrз • lntcrnз!ia· 
па! РuЬЈјс Scrvjcc Corporatjon« iskзzan u spisku jnvesticjj!l » l~ed~­
rзl \Vator ::jervice Corporзtjol1«, f;ojj ol>uћvnta al<cije raznih ame­
rjftanskil1 rrcdJJzccn, - u ukup110.1 svotj od 35.3 щifjona dolнra. 
San1o Dru'tvo •Federnl \Vзter Scrvjcc Co rpo ratj on« raspolaze 
~:lai'Пicom ucl 31.3 шil. dolз ra, з njego1• se Ыlans jzrзvnjava 11а svo­
tu щf 193.3 mllionз dolo ra. Оrщ:!а Orushoo »!. G. \Vtlite Compзnics«, 
1·сс ~О ~odino, rзdi u 44 drzз1•a Sjedjnjet1C Amcrjkc ј 37 ostalil1 dr­
za,•a. ll tош l>roju мlзzi se ј Jнgo~lnvijз prelto ~ 111 tCrll at juщtl Pн­
l>lill Ser~•icc Cмporatjon" ј njegove veze sa ~Amerjca11 .Jпgoslov 
Elcktril< Сотрзпјс, Ovo Drui;li'O S[1ada 11 ГЗ11!: oengjnccrln~: апd 
jпve~tшcnt l>tlllkinj! orgз 11jzationc. Sadn ova OГ!(Зrljzacija obt1h1 ;На: 
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1. G. \Vhitc et Compa~i tнc-Njujork, London, Pariz, The Ј . G. \Vhite 
~ngiпeering corporntion·Njujork i Ј . G. \Vhite et Compani -
Loнdon.*) 

Svajcarski J(apital 
$\•ajcarsltl је kapitai zastupljell u Jugosiavjjj prclta dva pre· 

duz•cн: »Eiektri~ne centrale Falac n. d. ј beogradske fill jale 5vaj· 
carskog dr~t,•a jz Bazela »Snaga i Svetlostc. 

•Eicklricna cenlrala Falac а. d. јеd•ш је od 11Зjvecil1 hidrau­
blпjh CCL1lГa1:l u na>oj zcmlji i nalazi se kod Maribora. Pored to~:"n 
~to dnjc struju citavom njzu grado\'З, kзо ~to S11: МзгјЬоr, Ccljc, 
Ptuj, Ljutomcr, Mursk3 Sobotn, Urmo7., - она је dajc ј vclikim 
jndustrjskim preduzeёima, i to u prvont redu »Tvornicj za du'ikc 
- R11~c i "Trbo,•ljнnskom щ:ljcnokopt1om druЧvu. 

Ova је centrala rnnjjc prjpadnla p гeduzocu »Sicicmlarkjsche 
Elektrizitiltsgesellschaftc u Gracu, koje је dugova lo >Sch,veizc ri-. 
sclt~ Bank,•erejnc, kao zastupnjktl konzorcijuma ~vajcarskih Ьапаkа, 
svotu od 18.i miliona 5vojcarskjh l'ranaka. Pomcnula i.\•ajcarska 
banka, u zзjednici sn nзЉn bankama i nekim vcCim preduzetjma, 
osnu,•alu ј~ Ј 923 godiлe ju~oslovensko akcionarsko dru~t\·o >Eick· 
rritna ccntrala Fnlnc, sn ginl't1 icom od 5 1njliona dlnara, - dolt је 
dug !Nnjcarskill Ьапаkа prenet na novoosnovano drustvo. Sa !i\•Зј· 
carskim Udr11zenjcm bзnalta kao os•Jjva~. javila se i •Svajcarska fc· 
lcznjtku Ьапkас i?. Bnzela. Poloviпa kapitзla »Eiektri ~ne centrale 
Falac а. d. mornln је dn bude upjsana od strane domatih no,•ёanih 
za,•oda, а drzava sa svoje strane jmenuje u uprav110m odboru jcd· 
noga tlana. 

1929 godine Op~ti11a grada Bcograda napravila је sa L1dru7.c· 
njcm ;vajcзrskih banaka ugovo r о zakljufenju jed110ga zajma u 
sumj od 26 mllioпa ~vajcnrsi<ih frnnaka. Zajam је dat LIZ .l•ro dr· 
zave 11а menjce jzdale od strane op~ti ne, na rok od tri godine, sa 
prolongacijom nn јо~ godinu dnna, uz i'l• godi;;njeg interesa sa 
1% provizije ро kursu od 98% . .Као sastavni deo ovogз ugovorn 
uklju~cпa је sledecn klauzuln: >Opi>ti11n dajc koncesiju iskl.iuЊ•o 
jednoj ~\·ajcarskoj gropj, koju l:ine Drustvo ~vnjcnrskjh Ьапзkн i<oje 
pretstavlju >vajcarsko Dru.:t\'o za elektricilet i pogon (rnnije Svnj­
car$ltз zcl~znicka bnnkз) za izgradnju i e~ploatacjju elel<tri~ne 
ccntrale koja se jma izgradjti u njcnom ataru, а zз vrcme od 25 go· 
dina rat11najuti t;>d da11a po~e!ka eksploatnrije ccntrale•••). 

Nn osno\•u ovoga ogovoro sa beol!rзdskol11 op>tint;>m Ьi!о ЈС 
osnovзno н Bnzclu зkcjoпarsko dru<:tvo »Krnl't und Lichtc А. G. 
(>Farce el Lunнcrcc S. А.) sa glavnjcom od 6 milionз ;vзjcnrsl<jJJ 
franзka, - u tщ.ne ~~~ se kao osnjva~i pojavjli: »$vajcar>li0 dru­
;.rvo za clcktricitct ј vucu<-, »Genernlnn bзnka za clektrJcnu indtl· 
ыгјјuс, •Sch\\•eizcrlsclter Banl<· Vcrcln~, »EiekLгieno $tajcrsi<o dru· 
~1\'0~. Ovo OroHvo је 1932 godine otvoпlo filijnlu u l.kol':rзdн sa 
tlotзcijoш od 66.000.000 dјnзщ i<ојз i vodi el<splontзcjju nove 

•) \'idi· ~•=-nrcy jeur.; nt v.·ork ar4'ш11d the ,voldc.. 
**) Bro~ura: ,,Ugovori op~tine groda Beograda zakJju~ent sa privйtnim 

fii\On.~i~klm i te.hr1itkim preduzeC:ima'' 1929 god. Beograd str. 35 i ЗЬ. 
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centra le na l<oju је, prema tvrdcшju G. Dr. Curtjna, utro§cno 1.3 
mJiiona svajcarskjh frnnaka*). 

Qpi;t jna p laca Drus tvu >Snвga ј Svetlostc а. d. 1.75 djnara ро 
1<ilovatu, а taj teret raspodeljuJc medu razne \•rste potrosa~a 
struje premз vlastjtoj ta rifj*•). 

Kapilal blv~e Austrije 

Bjvsa austr jjska grupa dr2ala је p re u svojim ruknma dva prc­
duzcca, ј to: •Jugosloveнsko d. d. za plin i munjinuc u Oojjcku 
• .Jelicuc а. d. u Cacl<u. 

»i':iederostarreichische Escontpt Gesellschaftc odavrto је zajn­
tcrcsovano u raznlrn preduzecjntв na teritoriji Jugosla\•ije, Ро zelji 
nu$Lrijske Nнrodлc banke <lоЧо је 1 ~134 godine do fuzije sa >O~ster­
rejcltisclte Crcd jt Anstaltom«, tc је, tom priljkom, jedan dco poslo­
,·эnja Ыо odvojen l prenet na narocito za tu svrhu st\'orenu ba nlш, 
... oesterrejchische lndustrje - Credit•. Pored ostalog >Njede roster­
rcichi:;che Escompt G~zellchaft< imalo је narocjto odeljenjc za 
osni\•artje, finnnsiranje 1 kor!lroiu prcduzeca za proizvodnju eiek· 
trjtrtc cnergije, koje је pre~lo r1a ~oesterreichisc!te lndustrie Crcdjt 
(AЬteilung fu r Energi,virtschaft). Ovo odeljcnje dr~j u svojjnt ru­
k~mll 17 predur.eta rш tcrHoriJi Ы,•;е Austrijc ј Ьivse Ccllш -Siovaf· 
l<e, - рз i u Madзrskoj ј u .Jugos1зviji. 

U ~љgoslo\'IШSkum d. d. za plin i munjjnuc, osnovзnont 1921 
godine, pomeщrta sJustrijska baoko sudcluje u sarзdлjl sa ~central 
Gaz нncl Elckt ricitats~ А. G. iz Budimpeiite, kojc p reduzete spndз u 
broj po1nenutj lt 17 drtri.tavз ko11cerna >lndustrjc Creditc, dok је 
,Jelicu« а. d. (1\оја је takode Ьila os11ovana 1921 godjne) preuzela 
tck u 1929 godiпj i dr!ala је u svojrm rul<arnя sve do 1937 godine, 
kada ј~ do>lo do otkupa ovoga rreduzetn od strane domaccg 
kapita ta•••). 

Knpita l do ntacj1t novi'aпih zavoda 

Pored grupjsэnja p reduzeca prema jпoslrзnim koncernjma, 
sl,•ara ~е postepeno ј j cdna prava domaca grupa, koju vodi >Trgo­
,·atko industrijskз bankac а. d. jz IЗeogradз. Ovaj doшnci zavod 
drzi u svome port felju akcjjc ~Eiektro-Mnki<a• а. d. (osпovanog 
1930 )?:odjne) i >Jelice• а. d. jz CaCka. Ukupr~з glavncca ovjh prcdu-
7ecn jznosj 25 mjlioпa dinзra. U svome jzve~tn.iн ta 1938 godinu 
~Tr!!ovзtl<o jndustrjjskз bnлkac а. d. рј~с о svojim afiliranim el~k­
tricnim prcduzcёima slcdece: 

~в~nei11o afilirano preduzcce Elektro Mзki> n. d. Bcogrзd za­
''r>al•alo је svoj investicjonj program Z3j)O~Cl јо~ U 1936 godjnj. Sv~ 

0 ) Dr. t urfln, ор. clt. str. 129. 
•*) O~tru kritik'l ove tar'ife donclo је: ,.Narodno blagostanje'' u broju 

51 - go~. 1932 - str. 808. 
• · •) ~з ovome mcstu ne pomiпJemo prc:dut:etз mtlo\1lto~ karaktera, kојз 

pored proi;t\'Odnjt st ruje i~tu i ~ama kori:.te х:1 i7.\1c-sn~ Ьпn~с: ht.!шij!>.ke: indu· 
:-.1r1je (elektrohernija). То su: filijul::. francu!'kog dru;tva .tLз Oa1Jn3tlenlltc 1 
•Bn~an .. ku d. d. zn ~lcktrinuc sз u~e~Cem blv. uu~нij~ko·tclkog, sada nema~· 
kок kapit:tla.. О ovim prcduzetima dctaljnije vidi u glavi о 1\cmH:)koj iпdu· 
•trljl. 
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projcl<tovanc gradnjc privcdcne S IJ l<raju i celokupnR Lcrilorjja od 
l{raljeva do $ареа povezanз ncp rel<jdnom Jjnjjom nзрзја sc clclнri· 
cjletom jz ccnL rale u Vrcovcjma. U tolш p1·o~l c godjпc povcculi smo 
krcditc Elcklro Makj~u za dзljill 5 miJjonз diпara, alj se nadamo 
da cemo u relшcoj godjnj znalatl deo na~eg potrazi1•зnja mocj rea· 
lizo1•ati, uprkos novjm daljjm iпvestjcjjama l<ojc pred>tџjc u ovont 
prcduzccu zз pro;.jгenje kapacilcta centrale. 

Dгugn bancjna afjlacjja ~Jcijcac а. d. Сзсаk пalazjla se 1.1 p u· 
пој reorgaпizacjji svoga I>Oslovartja. Njcne ccntrзlc u J a~odjni, l<rn· 
g1tje1•cu ј Cзcku u.~asiie su s1•oja OI{IJj j>ta ј celo podrucje crrj sada 
enerкjjll jz jzi•Ora ll \f rcovcj ma. Povccanje kOП5UIП 3 kotl 01' 1! nз'с 
afilзcjjc Ы lо је u prol.loj godj nj preko 32%. Alj ргј SI'Cn1 lo111 lнai· 
nji rezultзL ovog predttzeca nije prLJtjo mogt~cnosL snaztte ј p11nc 
dolac jje amortizac ioni m rortclovjюa, sa razloga i>to је pretlt~zeёe 
kroz osam mcseci rзda u svojjm cenlralama pol<azalo znatnc dcfj. 
citc, koje је trebalo do lпаја кodine e Jimjnisati. U cllju sanacijc 
ovog predщecA. reducjrзn ј~ u proiiloj god jnj akcionar~k j k:tpital 
o<l 25 nn 10 шilioraa dinзra i cciol<upnз razijka 11neln је u anюrl i· 
zacjone fondovc jnvestjcija, I<Oje su postнle bezvrcdnc. а lokorn 
vre mena nisu trop!'-le c>tpisi1•anc. 13ансјп 11dco u akcjoJJarskom l<ari· 
talu ovog druHva j zrюsj preko 98% ј рrсша torпe Bnncj шоrа oso· 
Ыtо na s rcu lezatj prosperjlet ove ustanove.« 

Prj kraj11 ovos::r preglcda Lrcbз spome nuli DruЧvo •Zckп l 
Virc <1. d. zз jskorj,ca,·зnjc vodcnj iJ >nзga Gorsl<og l<otarn - Za · 
greb, - osnova no 1921 godi вe, l;oje ulaz i u l<onceГI! •Jщ~oslovcн· 
ske 1:3:mkec, lo jcst posredno u sfc r11 11l.icajз :>7.jvnostensl;c bзnkc• 
jz Pra_ga. 

U svojjш jzvci>lajjma •• J u~oslovenska banl<a« ovo prcduzece 
pornjnje sa ostaljт svojjm afiijacjjaшa. 
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SUhtSKA INDUSTRIJA 

Op~ti pog led па &uшslш iпdustriju 

.Jнgoslзvijз је Ьognta, kao ј ostale balkaпsl<e zemlje, porcd 
rudnoga Ьl:ща ј ~umama. Po'<11111ljena povrsiпз dostjze 30,50% f j. 
tJve dr~av11e ter itoгjje, te pr~ma uЬiljt1 ~uma Jugosla1•jjn zauzima 
lrcce mesto џ Evropi - jza l~iпske l<oja је, sa 65% po~11mljimog 
tereпa, па pгvom mestu i $vedskc, kojn је sa 5 1,7%, па drugom 
me~tu . Sa ma lim izuzecjma S.ume se nnlaze skoro 11 s1·jm delovima 
.ltJgoslal•jjc, l;ao ~10 se 10 vjdi iz dole 11avcclcпe t;1belt; koja poka­
zujc podelu poi'u mljc пc povr;:iпe ро baпovjnamз. Uporedo је na­
''edeп Ьrој p recluzeta koja se bave eksploatacijom ~11ma i obradom 
drvctn. 

% odnos pre.mn 
Banovine Po~umljena povr· cclukupпoj povr· Broj Broj 

§ina u hcktnrioнt Sini preduzefa .. d. 

Vardarska 1,148.91!5 29 7 1 
Vrbasl;a 985.525 ~s 17 4 
Drn1ol>n 688.385 43 82 4 
J)rjнska 1,088.137 36 79 7 
Dнпn,•sl;a 156A I5 5 21 ЈО 
Zetsl<a 1,130.076 35 18 l 
Mora1•ska 620.977 23 
Prjmorsl;a 620.659 32 7 
S:t \':-.1<~ 1,28 1.7 16 34 166 72 
Bcograd 46 6 
Ukнpno 7,720.015 443 105 

lndustrija drveta ima пckolil<o u~oblna: ~i rov iпa sc naJazi pot ­
f'l1ПO u zcmlji - dakl~ za ovu industriju п iјс po trebon пjJ;akav 
11\"0Z. sсш ma<i пerjja i tcћпiCki lt iпstalacijз; daljc, ova 111dustrija 
1·ise rзdi Z<~ iz,•oz неgо za domacc t rziste. Sto sc tj~e p rodaje оnз za­
vi>i od sitнacije spoljn ih 1 гZi>ita, а p rod:~jнe cenc su f'Ovczaнc za 
svct~l>e ~~nc, dol< sam11 proizvod11jз im з $.:7-0nsl<i l<arakter. i'\ajzad, 
lreba intзti 11 vidu 1 to, da proizvodni cik lus, pu~ev od sс~епја ;:;щна 
рз ~vc do jzrзdc d cl"i nit i1•11ih prouukaln. trnjc p rilieнo dщ~о \"ГС 111С· 
па, tc '"letl to~a za ltte1•a dugo rocнe l<redite. Jcdan dco ovi lt lпc­
dita, od11DS110 vlastiti h нedstз1•a, tro>i se па podvozпe i11stпlacije, 
kojc se moraju amor1 izovati па rаСш 1 eksploatacije izvesпc povr­
O:.ine. Uzcv>i s1•c 10 u obzir rnozc se izvcslj zakljueal< da >umska јп -
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d11~trija, isto tako kao i rudarsl\'0, vBe konvenira krupnom nego 
~rednJem ili silnom kapitalu. 

Prema svojim \'la,nicima ju~:"O'Io,·en,ke ~11me 'с dele o1·ako: 
4ђ~ tine dr!a1·ne !:11me. 19% pripadaju opЧinama, а 34':. рГI\'31· 
nim licima. Poslednj1h godina ek>ploatacija drt.avnih suma znatno 
ЈС nnpredovala, je.r se proizvodnja od 300.000 kubnih metзrз ~о,·е· 
ral;~ па lшliti1ш od preko jed110g n1i1iona kubnill mctara•). 

O'novu !;umske iпdustrije 'a~injavзju pilnne. Nnpred pome· 
п111'1 14:l pr~duzeca raspolз1u sa 2.150 pila110. Godi'nji kapзcitct ra· 
tшна "е па 10 do 12 mlliona kuЬik:a. Stзtistikn proiz,•odnjc ne ро· 
~toji. Premз strucnom izract~nava11JU, kad Ьi cela domaca potrelaa 
11i la rol<ril•eпa, опdа Ьi izVOllli l'i'all izпosi o 20% . То Ьi od prilikc 
iznusilo oko 12,000.000 tona. 

О IZVOZ\1 drvela postoje ta~ni poclaci, а o ni pokazuju dn pro­
CCilUI ute~f:a drveta u celo1шpnom izvozu oscilira ро vrednosli od 
lб0t0 do :?З/., з ро koltCшi od 25"• do 42•>. Nit e navedenu t;~b.:l;l 
(u obradi Udeljenja za ckonon1<ka IZu~ЭI'nnja Nзrodne Ьзпkе) 
pruJ.a poj~dinosti о iZI·ozu drveta za dcset godina: 

Ut~~e: dt\'C:ta z:a gradu u 
ukupnom IZ\·oжv dr\e'a u •·, 

Cod. J.t\'OX dГ\·et:a •;, prema lzvnz dr\·. •·, prem~ ро ро od t {-:3 tьt~· 
u mil. din. uk. izv. u mil. ton.1 uk. itv. koH~ vred. rUztno~ do·a 

pokoiШni 

1929 l.l<30.2 23.0 2.3 42.6 61.3 76.3 73.S 
1930 1.~53,7 21.4 1.7 37.Ј 63.0 79.5 711.0 
1931 89!1.4 18.3 1.2 366 47.6 74.4 87.5 
1932 ћ01.4 16.4 0.8 З I.З ~9.0 83.7 81).1 
1933 G50,9 19.3 0.9 32.6 65.3 87.2 79.1 
IP:\4 81)7,6 20.8 1.1 30.8 74.5 83.2 7Я.2 
1936 78-1,2 19.4 1.0 29.9 83.1 89.6 по 
1!136 [!•16,3 12.5 O.G 20.9 86.8 86.3 7fl.4 
,~,;17 1.00'1,9 16.0 1.1 24.7 86.2 88.0 6,0.1 
!УЗ..~ 7<0.9 15.2 0.9 2.>.3 55.8 87.6 649 

01'11 tаЬе1а pokazuje odno~ pojcdinih пsti dn·cta u izvozu. 
OgrC\'110 dn·o ј~ nзjjeftinija roba, jer ЈС skoro bez 1kak•·e pr~radc. 
Orvo zu gradu је sorlirзno, р а pr~1na tome 1 od vcce vredno>;ti; dok 
te>tнisano drYO za gradu 5рзdз •·се u kalei:'OГiJU polufabrikata, te 
је, нsled IOI(З, i njego1· iz1·ot mno!(O re11taЬilniji od iz•·oza neobra· 
dtiiOj( drHIJ 7.3 gradu. '\а 0~110\'U 113Vedenil1 rodataka mote >С Z3k· 
ljubli, da od 3.4 do 9 10 izvщa ро vrednost1 раdз па dn·o za gr:l· 
du, ,;10 tiпi ро koliCini od 60 do 80'". Od te koiШne 65 do 80''• 
p;ada па tcsl erisэno drvo za g radu. 

Р1шн ~lilta na~eg izvoza drvet а za poslcdпjc trl godiпe vidi sc 
iz 11 aved~ne tabele: (u mllionimn di nnr:1) 

• ) Za pn•lrdnJn• >OJit godlna fl.cl doprlnos od dr!avnlh ~uma i•nosio jr 
313.2 milio11n din3ra . 



Oere1no Dn•o za lzrad< od Zelozni&J Ukupoo•) 
d/'\'0 g:radu dnct:l РГ811011 

1!136 4,0 427.7 34.5 2'1.6 546.3 
1'137 13.9 887.7 46..1 45.0 1.002.9 
1938 lб.S 676.2 31.3 36.7 770.8 

lzratiJ od dr•·eta i !eljezni~ki prai-(0\"1 prt>la•·ljoju najfinije I'ГSte iz· 
voz.o. :\jihov udeo, prose~no zз tri ~odonc, iznosi: izradevina 4,83"-'•, 
а pr<ЩOI'J 4,79\. 

Al<clonnrski sektor Stlmskc industrfje 

Ро svoшc broju akcionnr~l<n predt•zctn, l<oja sc buvc cltsploa­
ti~anjcnt 1.umn 1 obradoш dr1•ctn, pret,tavljnjto <ko od oko jedne ~е· 
t••rtinc od cclokupnoj:" brojn prctiii7.CC~ "''~ 1-(rn•tc (IОБ prcmз 443), 
- all ро "'OIIte zna~зju o1·nj ~~l;tor iџа onno~ro vccto ulu/:"U. Kapi· 
lal inl'<'>liraot u OI'U industriju, ро $1ГIItnoj proc,·пi, ocenjttje se па 
oko rrj ј ро miliarde dinзrn. <1ok vlз,tita i po7njmljetta нed>t,·a ро· 
menut ih nkcionar.kih drui.ta••a dљtЉо jcdnu ј ро шilijardu dinara, 
;ru tini oko 40/.. 

13i/an' o•·ih dru;:tavз za pct godin;t 11 ~:ln•·nim 
rа!сп u пtilionima dJnara, prub sledccu slikн: 

1933 1934 1935 

1: pl:~tcnn gln••nica 434 з-., ,_ 370 
Rczcr••c 159 ·1'1 103 
Anюrlitucion• Гootd 93 llo 1 H l 
f'or1•erioci 1.484 1.11(; 1.166 
O>tнla po~ivo 117 С'Ј ,_ i:.l 

Gntol'illiJ 31 17 41) 
llarrij<' ud vrcdnosti 60 50 34 
~iГО\'ЈПЈ i6 ~а ~\Q 
i{tlbJ 257 225 2б3 
lrll·бticijc SS2 il3 :ш 
Pџtrali\anja 712 39S 388 
o,rala akli\'J 2fi9 26·1 214 

Zblr 2.287 1.760 IJ!51i 

pozicijamз. iz-

1936 1937 

328 327 
97 47 

146 323 
1.074 1.207 

55 122 

26 63 
44 31 
so 107 

252 3i8 
783 83·1 
376 429 
139 1~ 

1.700 2.026 

Pn>malranje o1·og pregleda Ыlnnsa za nckoliko godina poka· 
дrј~ tJa •·rediiO>I iлveoticija do>to1.c prilitrш izпos. Po'to lшpovina 
~IIIIIJ, "'trojsti'O ~umskih zflj~ZIIiCa, instltlacij;J pilona i tonte slitno, 
l;llltci'Ojll tro:1enje /:'Otovine iz vla~tililo sred,rava ili priЬa\·ljanje 
r111vca putent d11кoro~пih zajmova, lottcre8alllotu је utvrdНi relaciju 
ovilt lrijto pozicija рrсшо zЬiru Ьi l n11~a (11% ): 

•) l{tн~llkз Jzmedu zb1ra letiri pozJclje Ј ukupnou ll\OZ:t drva pada ла 
d.-·enl џ~а\ј i o.oolo. 
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Vlastito sredstvз PoznJmUeno Kopltol lntoblllzo· ZЬir 
sredstva vnn u t rajne in· Ьil::tns.O 

VC511cije. 
1933 25.93 tН.ЗЗ 38.5.') 100 
1934 23.89 63.42 40.48 100 
1935 25.50 62.84 4·1.26 100 
1936 25.0Ј 63.19 46.09 100 
1937 18.46 59.58 4 1.28 100 

lz ove se tabelc utvrdttjc <ln \•rednosl investicija premasa vl3· 
stita sredstva, ра da se, s1edotveno, izvcsni deo 1ireditз mora intoЬi · 
1 i zovзti. 

Kapital p reduzet a 

Na zborovimn йkcionara u 1937 god. bl lo је za$lupljcno 
185.646.725 di n. ili 56,68% J1ГCtna ukupnoj g1 avпici S\'ill akcionar· 
skilt drнsta,•a О\ с н~tе (:\27.48 1.641 ). Na osnovu zu•lttpljenilt ak· 
cija sastav akcioпarн odrcdttje se nn s1edeci nз~in : i ПO$Irзпi l<apitaJ 
SlldciiJjC sa 29.00% ; dot11"ci noveatti znvodi sa 25.00i~ ; drzava sa 
12.92% ; al<ei Otlнrskн dr11>t\'З koja sc bave industrijom dr'·~ sз 
8,92%; dok ostзli nkcionari sa 24,16%. 

Ovi su odnosi utvr<kпi ttzimajuёi u obztr deo kзpitalз za~liiP· 
ljcnog "" zborovinta, l<oji ~ini Si% od cclolщpne glavпice o\•ih dr11· 
~tava. Ako izracunamo, prema O\'Otn kolicniku, ucesce u ссlош kз· 
pilaltt <.1\•ilt dпttiO\'D 1. ј. al<o pudelimo i zпosc t.astupljene па lbt:IГO· 
vimз sa 57 i pomnozimo sa 100 onda dolazi tl\0 do ove proccnc ро· 
jedinih dclova: 

lnostrani liзpital 
U~6ce dont3cih nov~an ih za,•oda 
U~e>cc drzave 
Domзc~ al;cj 011:1 rska d ru't va 
Ostali зkctor1:1ri 

Ukupпo 

94.456.900 
81.'139.500 
42.105.200 
29.078.900 
80..10 1.14 1 

327.48 1.64 1 

lnost rani 1;apital prcma сеlоlшрпој glavt1ici S\•ill prc<luzt·ёa sa 
tt~c~ceш inoslraпoj\" kapitalэ tini 3:?.38'1•, а dcli sc рrеша svomc па· 
cionalnom porel;lu O\'nlio: engleskr 13,34%, ncllнtEI;i 6,~!Ј%, itali· 
jnrћl<i 4,53% . ~\·ajcaroki 3,78%, Гrancuski 3,47%, ltQi aпdski O,i7"<i 
(ukupнo 32,38% }. 

Procenjujuti ovo tt~c,cc mt osпovu napred iznctc metode dO· 
lazimo do sledecilt iznosa 11~ctca iпost ranog kapitala l<atcgori>aпog 
рrсшз 11acionalпoш poreklu: 
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En!!leski 
Ncшack i 
11:\lijaн~l<i 
$\':tjcar~ki 
Frarlctљki 
l lolundski 
1\cpozнatog porckla 
Ulщрпо 

38.909..100 
18.932.100 
13.2:12.200 
11 .052.()00 
10.147.300 

966. 1!10 
1.226.810 

9-1.456.!100 
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Grttpisanje ovogз kapitalз pren1a stcpcnu uее,сз pru~a sle· 
decu s liku: 

Prose~no 11~е~Се Udco premu ce1om inostro­
nom kapit:tlu 

do 25% 
od 25,; do 50% 
od 50% do 75% 
prcko 75% 

15.90 
47.05 
59.71 
78.18 

11.12 
13.24 
24.48 
51.16 

О1·о grupisanje pol<azuje dз ol<o ''• inosl ranog l<apitala plasi­
rзnog 11 iпdu~trij i drveta, prest~vljo l<on trolni paket p reduze~з u 
l<ojima о\•ај l<apitзl sнdeluje. 

Kredili 11 ~umsl<oJ indщ;lriji 

J(retзnje kreditз 11 pred11zccimз :i11mske indust rije 1•idi se iz 
sledece tabele: 

Doюa~i $Ck to r Jnos11'nni sektor UJ\Щ:НIU 

0\'~ Ј по-
Uk11pПO 

0\'G- lno- 11kt1pno 0\'Q-- lno-
ukupno 1.cmni lCIППi zcmnl lcmni x~mnl Zt'mlli 

i!J35 5i9.0 85.4 00.1.4 224.0 277.8 501.8 803.0 3&.2 1.166.2 
1936 506.1 155.2 661.3 233.6 1i9.2 412.8 739.7 3.1-1.4 l.o74.1 
1537 40Ei.4 21;9.1 660.; 272.3 2~;ft.4 541.7 6iR.7 52S.S 1.207.2 

Ukttprto 1.491.5 499.7 1.991.2 729.9 726..1 1.456.3 1.221.4 1.226.1 3.·1-17.5 

Uzimajuci u obzir svote za tri godine, rзШ utvrcli1·aпja pro· 
selnog odnosз, mozemo l<onstalovati da se iпostrзni l<rcdit deli 
izmcdLI d1•a ~el\tora па sledeci щ1~iп: 59.24% pada 11з l<redite kod 
rreduzecз sel<torз sn uce5ccm iпostrnщ.JI! 1<:1pitзla, а 40.76% nn 
inost rane lнedite sektora domaceg l<apitala. U scklo ru inostranog 
l;apitala l<red il iz inost ranst\'З lini 49.89~. rrema сеlоlшрпоп1 iz· 
rюstt kredila. dok ino.trзni krcdit scktoru dотзсек l<apitлla ~ini 
25.09%. Razlil<a izmedu ova dvз postotl;a iznosi 24.80?~. Ova razlil<a 
•с mofe ~ma t rati kзо koli~nik krcdita naшcпieniћ za finaпsiranje. 

Poclclз ino~trnnil1 lпcdila scktora sa u~c<ccm i110straпog l<з· 
pitзla рrсша nncioпзlпom porckltl kredlta је slcdeca: 

Fraпc11ski 76,·106.335 28.35 
Svajca гski 69,14-k!!67 25.65 
Engle.slii 61,056.696 22.65 
ltalijnnsk i 4 2,68!).692 15.84 
l-lolandsl<i 19,~)!14.842 7.41 
Neшзcki 195.030 00.10 

L!kupпo 269,484.462 100°. 

t.:ziшзjuci u obzir ucciice ir~ostrntюg l<apitзlз " g lav11ici 1 iпо· 
Sl raпog l<reditз za Пnaпsirзnje, tj. 25% od napred nзvcdcrl i !• iznosa 
kredita, dоЫјашо sledccu proccnu ce lokupnog u~c>ca l<зpituln svuke 
nacioпalnosti: 

137 



Ute~te: u ~l:t\'nici Finansijski Ukupno .,. 
kredill 

Engleski 38,909.400 15,264.175 54, 173.575 33.73 
Frnncuski 10,147.300 19,101.584 29,248.884 18 21 
Svajcnrski 11,052.600 17,286.217 28,338.817 17.65 
lt з lijnnski 13,222.200 10,671.674 23,893.874 14.87 
Nematl<i 18,932.100 48.757 18,980.857 11.8 1 
HOIAлdsk i 966.490 4,998.710 5,965.200 3.71 
Uk11pno 93.230.090 67,371.117 160,601.207 99.!18 

58.05% 41.951. 100 
lnostrani kapital 11ccstvuje ргоsеспо vi~e u 1•idu aitcijn nego 

" vidu rir1ansijskih krc<lila, ali ро pojedinim nзcio113ln iш scktorima 
ltt[IЭ28 se i sas•·i1n drugi odnos izmcdu ovih vrst~ utclca. 

Potrazivanja 

Jmзjuci u vidu dз sc 11 potrazivanjiшa iz inost ranst1•a oglcdo 
slika utc$ca nkcionarskih preduzeca sumskc ir~tlustrije 11 17.I'OZU 
drva, 11avodimo kretanje svih potra~ivanja za tri godi11~ <а pode· 
lom nn s~ktorc ir.ostrnnog 1 domзccg lcnpitaln: 

S.klor domuteg Soktor lnostrnnog Ukupn\J obn Jcktora 
kзpitэ1n kapitolв 

0\'Q- lno- 0\'04 lno .. ovo- !по- ukupt!O 
zenшl zcmnJ ukupпo zeшnl zemnl ukupno т.e.mn1 lflr\lli 

1935 170.8 170.8 115.7 101.7 217А 286.5 101.7 3$8.2 
1936 170.3 170.3 113.6 92.3 205.9 283.9 92.:1 376.2 
1937 95.7 124.2 219.9 116.7 92.0 208.7 212.4 216.2 428.6 
UkLIPПO ZQ 

trl godine 4:\6.8 12-1.2 561.0 346.0 Ш.О 632.0 782.8 410.2 1.193.0 

Od ulшpno!,: iznosa inostranih potra2ivanjз uzeti11 u ~lobulnoj 
sumi za tri godine, udeo od 69.75ао pndn na sektor preduzeёэ sa 
u~egcem inostranog J;зpitaln, dok 30.25':• pJ·cstavlja udco sз u~6cem 
domaceg l<11pitalз. Od110s iпosl rnnill potrazivanja pren1a celokt1pnom 
iznosu potrз?.i1•ar1jn lznosi: za sektor precluzeca sз u~c;ёem ino­
stranog kзpitala ~5.25~~. а za sel<tor prcduzcca domaccg kapitala 
22.13%. Jz togй se лю!с zai;JjнNt i da је ufeS<'e sel<torn preuuzcёa 
inostrзпog kзpitala u iZI'OZtl drva d1•a p11ta vecc od uёе~са sektora 
prcduzcea domaceg kap itala. 

Uёе~се novtanih zavoda u industriji drveta 

lz napred naveden ih podatnl;э vidi se da domзci novcani za· 
vodi St1delu.1u kod akciollarskill industrijskill prcduzeёa drva sa 25а. 
od ulшp1юg iznosa gla1·nice ovih JJreduzcca. 

Uёе~сс bзttaka zapa~a se od strane 12 nov~attill za\'oda, koji 
sudcluju u glavnici 21 prcduzcta. Zavodl, l<oji su zni11lcresovз1ti 11 

sumskoj i11dustriji jcsu: »Prva Hrvatskn i.tcdionicac, »Jugosloveпskn 
udru2enn banl<ac, »Op;te jugoslovensl<o bankзrsko dru>tvo<, »llr· 
vat$l<a svcopca l<rcditпa banka<, »Jugoslo\•enska banl<ac, :.Srpsl<n 
bankac, :.Judransko·podunзvska bnnkз«, :.Hrvalska poljodelsl<a ban-
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kac, ~Cchoslova~ka bankзc, ~ Valjevska ~ted joп jcac, Na~j~ka gra· 
danska gtedjon jcac, ~Gradanska /;tedjoпicac - Dзruvзr. Najltrup· 
nije ј~ uC:e~fc sledecih nov~anjh zavodn: »Jugoslovcnske udru~ene 
bankc« sa 30.6% ocl нkupno!( utcsfa banalca (81,439.500), - i to 
ltocl 5 preduzeca; ~opsteg jugoslovenskog bankarskog dru~tvac sa 
28.9·1''•, - kod jednog prcduzccз: ~Prve Hrvatslce !:tedjonicec sa 
13.81°о, - kod 5 preduzefa; »Jadransko·podunзvskc bankcc sa 
9А0а~. - kod jednog predнzcca; >Jugoslo,•cnske ba 11l<c• sa 2.75%, 
- kod 2 predt~zeca; - ukupno 85.51'''· OstataJc od 14.50% deli sc 
n1eclu ostзlih pomenlltjh sedam Ьапаkа. 

Bankarskj krediti lcod predu~eёa jпdustrjjc dГ\•а pru1aju s1e· 
decu s1iku: 

Krodlli odobrenl Krt•.d.lti odo11rcnl fiJђ pr~m:1 ukup· 
Qd stra1H~ javnih od straлc pri\'IIIJJth Ukupno nom 17пosu O\'t>-
ПO\'fanll1 Z.IIVodll novfttnlh 7.3V~')d8 ttmnf11 ka•dil.a 

1935 1 10.7 5i9.5 690.2 63.64 
1936 70.3 325.5 395.8 40.96 
1937 80.9 335.1 416.0 34.46 

Rezultati rзda i11dustri.le drveta 

Rezultati delatnosti akcionnrskjh preduzcca industrije drva su 
slcdccj (u mjljoпjma dinara): 

1935 1936 1937 

BГLILO prihod 148.9 213.8 307.0 
GuЫtcj jz ranijjh godi11a 75.6 69.6 42.1 
Gul)itci pO$Iednje godi11e 21.9 14.8 29.9 
Ukllpзn iznos guЫtakз 97.5 84.3 72.6 

DoЫtcj preneti jz rзnijill godjnз 2.5 1.3 2.1 
Dobltak jz poslednje godine 7.8 10.5 10.5 

Ulшрап iznos dobllaka )0.3 11.8 12.6 

Od toga: 

Preneto па 1938 tod. 5.9 2.7 2.5 
Dividende 0.8 1.3 3.1 

Upo rcdenje doЫtalca ј gubilaka pokazuje viSзk guЫtka nad 
doЫtkoПI: 

Dob•tзk (;ubltQk Vi§ok gub1lkn U о.О na gi:J\'nltu 

1935 10.274 97.527 -87.253 23.&7 
1936 11.785 84.2Gi -72.482 :22.06 
1937 12.601 72.684 --ј30,083 18.37 

Podelз preduzec01 nn dv.: l{rupe: 11а ona koJn su zavr;ila poslo· 
vanje sa dobilkoш ј па ona l<oja su pretrpela guЬitзk pokзzujc 
sledece: 
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DruStva sa 
dOЬilkOПI 

1935 
1936 
1937 

DruSt\•1'1 sa 
gubltkam 

1935 
1936 
!937 

Broj preduze~o l~nos glovnico OoЫtnk, odno· 

35 
43 
51 

90 
62 
31 

180.4 
238.5 
224.7 

189.7 
89.9 

102.2 

sno gubltak 

7.8 
10.5 
10.5 

21.9 
14.7 
30.0 

% prcmo 
glovnlci 

6.60 
4.56 
4.77 

11.58 
16.51 
29..1 1 

Na1•eden i podnci pokazllju izvesno pobolj~anje u poslovanjн 
~umsl<c indus trijc, koja mnogo trpi od јзkе ltonkureпcije i dempi11g 
ce na, kao i od mnogo vсёе ponudc robc nad traznjom. 

Nepovoljпo poslovanjc iпdustrije drva ogled;1 se ј " scktoru 
$З ute,ёem iпostranog kapitala: Anuliza rezuJtata rada 10 od 15 
preduzecз ovoga :;el<lura sn нkнpnom g lnvnicom od 149 milionз 
dinara premu 166 miliona, lшlilш jzпosi gi avпica svil• prcduzcca 
ove vrste, pokзzuje slcdccc s tanjc: 

Pct dru;;tavз sз glзvnico п1 od 65 miliona dinara imala St• /!'Lt· 
Ыtak Ll iznosu od 18,156.69;; <Jin.; dco glavnicc inostrзnog kзpitnla 
ciO$II7.e 52.75°~. G11Ьitnk koji pnda па ovaj deo kapitala iznosi 
9,622.6АО din. i ~ini 28.067t od kapilala koji је u rukan1a ;trn.1aca. 
Drug ill ре! preduzecu, ~з ukupnom l!lovnico m u iznos" od 811.2 mi­
liona cliшtrз, imalя stt doЬitak od 3,276.620 dinara. lnostrani lcopilal 
sudclujc " oviш preduzccimз sa 27,021 .350 dinara ili sa 32.07:~. 
Od ulшpno~ doЬitka 1,048.512 рзdз пз dco kapitala l<oji је u ru· 
kam a stranacз i ~iпi 3.88•1•. 

Finar1sij~ka s truktura pojcdinil1 drusta,•a 

•Sншsko-industrijsko prcduzccc DOI>rljin-Drvao·c, skraceno 
:o$ipadc, presta\•lja rostcpcnu lюncenlracijtl dr~зvпog 1<omcrc jjali· 
zovanog kapitalз u §umskoj indtlstrij i. •Sipadc sc sas1oj i od пеlш · 
liko prcdt~zcca, ranijc samostal11il1, kојз su poStcpeno u lazi1a u •Si · 
pnd«. 0~11ovu ovoga prcduzcca saci11java najkrupnija i:umsltз luli· 
fundijз Attstro·щ~arsl<o~ cзrStl'a Stajпbahovo, kojc је prcSio u clr-
2зvrщ SI'Oji пu па osno1•u San~crшeпskog ttgovora. 

Druцa krupna lюmpoпenl;o sadn'njcg »Sipaduc је Ьiv;e a1<cio· 
narslco dru;tvo >J( rivajac. Ovo prcdttzece је Ьilo OSI10VЗI1o 1900 go· 
din~ od st rнnc dvojice ь~~lija Ejslera ј Ortl iba, te se 1<oristllo kon · 
rtsijom za cltsploatacijtt e rarn il1 ~11n1a u Bos1ti. Poslc stvnraп.ia Ј11· 
~:osluvijt.: preduzccc је proшeпilo SI'Ojll rirrnu па .. 1\rivaj~ c, а pri 
•·cvizij i dugorocпill нi'(OI'Ora za sесепје rоша, <lrl.a1•:o је u 1'125 god. 
doЬila 26~\. al<cija ltno pгotivvrcdnost za produ.Ze njc lюnce~ije. U 
1929 god. cnglcskn grupл Vil<tor Freeman preuze la је 31"~ зkcija, 
з 1ы t;oj пacin ~rupa Ortlib-Re~e~~~tnjl zadrznla је sащо з;•. l<з· 
pitala. U 1934 gocL нl<ciorJar~I<O dru~tvo ,,l<rivзjз" Ьilo је ra$pu­
i'te no ••nrctlbom vlnsti, з пj~gova imo,·illa prciila је u ruke »~ipnd:oc. 

O to !\tзjnl>all zaJedno sз Malнcrsejmerom i111no је 11 Bos11i 
j~dno 'шnslю preduzcёc, l<ojc је kasnije doЬilo naziv :oVar<lo c, О1•о 
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је pгeduzcce bllo sel<v~tгirano, а posle toga ot1<up1jeno od stгuнe 
»Sipзdu~ i bankc Gajгel u Sзrзjevtl. U ovot11 pred11z~cu »$ipadc је 
imзo pakct od 37.5% akcijз, dok su l<od аfШгзпоg pгcdtJzeca •Duг· 
mjtoгc Sipad i Gajгct in1ali pakctc od ро 50% akcija. Posle jzv~· 
nog vгсmспа »Sipadc postaje jcdinj vl3snjk dгtt;t,·a •Durmitoгc. 

l,abгil<a ce1u lozc u Dгvaгu, l<oja је L1ila u utiCaJI10j sГегi $vaj· 
саг~1<оg 1<apitala, рге$1а је ta1<ode •Sipnduc. U 1937 godiпi jz,·г~ena 
је potp1111a f11zija •Sipadac, •Duгmitoгac ј •Fabrjkc ccltJiozec u Dг· 
vaгu pod Гirmom •Sipadc. Sem toga »Sipadc је l<upio imovinu ј 
nlccionarskog clru~tvз •Ustjpгacac, 1<аје је protJJCitilo svoju strultu, 
јег se iz sumskog pгetvorilo u гudnrs1<o preduzcёc. 

U svom sadasnjcm sзstnvu •Sipadc pгctsl:tvlja ogгomno рге· 
dtJzece, сјја godisnja proizvodnja dosti?.c 400.000 m'. z., ol.>гaclu 
drva •Sipadc iшз lri pa гopi le sa 29 gзtсга. Zcljezпi~ka шгсzз .s;. 
padac оlvогспа za jзvni pron•cl imз duzjtJtl od 338 l<llometura, dok 
је sumska zeljeznjckз pгuga za upolгebu $nJ110g predнzeca dugз~ka 
600 l<ilometзrn. 

Zbir poslednjeg Ыlansa »Sipadac dostiie izпos od 160.6 mi· 
lionз dinarз. Glavпica iznosi 20 шШоnа, kred it 133 milioпu tliн:~г:J, 
н vгednost investjcija 48.8 milionu djnnгa. Do posledttj~g vг~metta 
poslovanju •$iрзdзс 7.ak lju~ivano је sз gubltkom*) Uzгol< је taj, 
Чо је »Sipadc 1 u vгemcnu kгizc pгoduzio sa irJienzi1•non1 pгoizvod· 
njom, dз bi staJIOI'nj~tvu pasjvniћ \најеvа, u l<ojjtna је radilo, omo· 
J!uCio zзгнdu i obezbedio hleb, - ~Sipadc је u stva гi vod1o jedнn 
dco drzavne, socijnlne i konjunklнrne politike. Mecluliш, al<o је to 
bio polilicki inteгes, оп se r1e mozc islovгemeno pгзvclati i $П sta· 
novi~la upгav1ja~a jednim prjvгcdnitn pгccluzcёcm.**) lz till гa?.loga 
do~lo је do Uгedbe о гeorganjzaciji ~Sipadac, koja ima za cilj da 
precizjra odnose •Sipada« sa Mjnistarstvom ~uma i rнdrJil<a ј dз 
postavi гас! ргсdвzеса na bazu cisto privгednih iпtегеsз ·•• • ). 

Na$a је Sнmska indtastrija isloгjjski poveznna za pгcduzeёa 
aнstгougлrskih veleposednika, koji su posle rala гeorg11njzovali ро· 
slo1•anja svojil1 vlзslitih pгeduzeca u citav niz al<cion:шkih dru~lяvз 
t l гзzпјm zcmljaшa jщ::ojstocne Еvгоре, - n t n nova oгgan izacija 
dоЫiз је svoj zavг~etзk 11 vidu holdiнgз u Svajcarsi<Oj. Bas ovзkзv 
l<arзklcг nose dvз I<Onccгnз Ofa i Na1.icka 11 koji111a sudeluj11 jugo· 
slovensl<a ~umska pгeduzeca. 

Тешеlј nasickog I<ОПССГ113 sacillj!lV;t pгcduzece Neusclllosz. \;ojt 
је i~гalo pгete:!11u ulogu u Austгougaгskoj i l<oje do sada рщtојј 
11 Bttdin1p~'ti. 01'0 је pгcduzcёe do 1926 postoja lo pod Гiгшош 
~Net~scћloschc Nз~clticer Tзnjnfal>ril<c, з posle 1926 goditte kno 
Naschjccг TaninГal>гilc G1nvnica ovog dгu;tva jznosi 150.000 pcnga, 
z\)iг kгctli(з 4,5 milionn рспgа, а zbir Ьilџosn 6,3 miliona pe~1ga. Ovo 
pгcd11ZeCC imзlo је ucc>ca U CitaV()II) lliZU predнzeёa i<ОјЗ ~е 113\aze 
nз tcгitoгiji Jugoslavije, Rumunije, Ьil'~e tehoslo1•a~lн~ ј Madaгsl<c. 

*) GuЫtok Ј• lzoosio: 1934 god. 2.728.000; 1935 god. 2.698.000, а 1936 god. 
1.113.000 dJnar:.1. 1\о \'tt 1!~:17 god. bllзnt; је zaklju~eн sa t.loЬirkoщ k<JJI је IZ· 
f fl~io 2,!100.000 d11Httn. Dobltnk 1938 godine l7.no!'.i 9У2.000 dlnara. 

**) "Nзrmlr1o ьto~-:os-tanje'" 1939, br. 21, sLronu 326. 
) SJu!bcпc novine o<l 19 щаја 1939 ~utlmc. 
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U 1921 godini osnovano је u :tenevi dгuMvo :.Union dcs Usines et 
des exploalations foresti~гc des Nasicc S. А. sa glзvnicom u iznosu 
od 17 miliona ~vajcaгskih franaka, l<aja је kas11ijc pove~ana па 
22,280.000 ~vajcaгskih franзka. Osп iva~i su Ьil i :.Baпquc d~ Paris et 
dcs Pays Basc i fjrma :. lgnaz Deutscl1 und Solщc iz Budimpeste. 
Dru~tvo је izdalo S\'Oje akcije uzev>i od akcionara :.Nascliicer Та· 
ninfabrikc u Budimpc~ti kao prolivvrednost akcije pomenulog prc­
duzeca. Ргеша poslednjem Ьilat!Su hartije od vrednosti u portfelju 
,.union·a• isltazan" su u Ьilansu u vrednosli od 1-1,2 milinnз !:vaj· 
cnrskih franзka, n du:<nici sa 13,8 miliot10. Od jugoslo,·cnsklh prc· 
duzcca 6 pripadaju na;t~kom ltoncernu, 1 to: •Na~i~ka t\•ornicэ ta· 
nino ј paгopilac, :.l<rrtdiju gospodarskn ј sumska indl!Strijnc, •Kut· 
jevo indll$lrija drvac, :.Dugosclo i11dustrija drvac, •l•npregnacija 
drvac, ,.Eicktricna pilana 1 mlinc, • Podra\•ina А. D. zз kolo nizuciju 
ј parcelacjjuc. 

Лl;ciotlarsko dru~tvo •Ofac, sa scdi!ilem u 2ct1evi 1 ~:lavnjcom 
u iznosu od 8 mi1iona ~vajcarskih franaka, osnovaлo је u 1922 !!О· 
dini od stгanc bunl<e :.Biankaгtc Zurjch, :.Oestereische Kreditaнstalt• 
ј •Sveopc~ kreditn~ Ьапkе• iz BщlimpeSte. ZЬir bilaпso ovog dru· 
;,tvз jznosi 14 nliliOtla ~vзjcarskjh rгanaka. •Ofac ltontrol"e 17 pre· 
duzeca sa scdШem u Parjzu, Bukure1tu, Brзlislavi i u tlru~ш Ј<'ГЗ· 
dovjmз. Ova predozeca obraduju na terltoгjji Jugoslavjje, Rumunjje 
ј Ьiv~e Cehos1ovзcke vj~e od ntilio11 m• drva. Od jщ;o~lo\•etlskih 
drustava ovome konccrnu pripзdaju: >Siavijзc drШtvo za iнdнstriju 
drva, :.Dom za drvene gradnjec, :.Narodna §umska jndustrijзc i 
:.Vardз c. 

OЬim i znataj ovjh konccrrta ''jdj se i7. ni~e nзv~dene t<!bcle, 
koja iskazuje ро 1{1avnjnJ ~tavovima zЫrnj Ьilans jugosiO\'ctlskih 
preduzeca, koja pгjpadaju i jednom i drugom od ovih itoncana (u 
hiljadama diпara): 

Glavnica 
Rczcrve 
l(щljl 

ln,•esticijc 
RоЬз 
Potra~i\•atlja 
Rezultat т 

Bilans 

Na~l~ki konc~rn 
Sest prcduzeta 

26.650 
13.225 

307.384 
121.580 

197.684 
159.523 

-43 
+ 701 

534.646 

»Ofn"' 
~etirl preduzeta 

33.500 
1$74 

78.638 
ti2.760 

17.623 
16.323 

+55 
-10.109 

117.123 

Porcd >Na~jcl<ng• i •Ofac koncerna treba spomerщtl ј drнstvo 
•Dra11c indu>trjja drva d. d. - Zaj!'reb. Ova firma posloji kao з1<· 
cjonarslto <IГt<'tvo od 1921 godlne, do!t ј~ ranije posLoja1a ltao kr11p· 
na щоlн;sпз Гirmu u Austro·Ugarskoj. Svc clo 1930 gщlще centзr 
~\·ih Urnl1·ovih prcduzcca Ыо ј~ u Ju~osl:н•ijj. Snda је, medнtjm, 
.>Orall· $lupio " veze sa $vajcarsltom i Engles1<om. 

Treba zab~lc~iti grupu ,.S1avcltsзc О. D. za ~шnsltu jпdu~triJII 
- Zagreb, !toja se sastoji iz trl preduzeta (•Sinve1tsc, :.Turёita 
Siпovjc d. d. za ~un1sku jлdustliju - Zagreb i •Zvecevo l'ovoc >um· 
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sko jndu,trjsko d. d. - Zagreb, - lijj zblrni bil:tn< u hiljadзmз di· 
IIOГO j'k31Uje ~I31'ПICU Od 19.000 din~Щ .Ј krt:dlli 48.363 djnara. 
lrн·esticije do,tit.u 32.697 dinara, putrзfjvanja 17.264, dobltak i35, 
r•нhjrзk 1:1'1, do'< zblr bllansa i1no'i ;q_lli9. •Siзvck'< <е rзnije na· 
lazjo u sГeri »Oest. Creditanstalt - \Viener Bankvcrcinc, koji do 
sada dr~i izvesni paket a kcije ovo~t prcdщeta, dok se kontrolni pз­
kc t akcija nalazt kod »Op>teg JU~oslovcn•l<og bankзr~kog dru· 
;tvac, !Ј. 11 rukuma iste grupe . 

• ::;. 11. Gutmanc d. d. u B,•li'Cit ј~ jcdпn od najl<rupnijih nз'\jh 
~um,l<i11 prcduzctu sa glavпjcom nu 4U milioпa tlitrara ј Ьllзnsom od 
oko lliO rшlion<t tlinзra. Preduutc rз~puln~c vclikjm ''IШ>tjtjm ;.u­
rnon1a lюјс >U rо пјјс blle svojjм pш·otlict: l>oroп n Got.mзпa. Ovn 
pomrltca drtt 1юntrolni pakct зkсјј<Ј, al1 porccl togз imз dovoljno 
i privзtnjl1 alccjuпuп1, po~to su ov~ akci.ic uvcdcr1~ 110 ь~rzi ј imaju 
ili'Csollt promct. Skoro jedna pctin:a зkcijn na1nzi sc u r11karna jedne 
ba11k" 11 Za~:rchu. dok inostrani зkcjmt<IГi z;~sturujtJ oko •,. kapitaln. 

1tal•jan,ki kapjtul sudelujc u jndlt>trjjj drva kod >UJ!arac i.um· 
~ku jrtdџ strj>ko d. d. - Zз~reb, kojt ЈС vezan sa »Prнnorskom iп· 
du,trjJom dr~·ac d. d. - Zagreb. О1·з ~rup~ k~r~kten:e ,;с 51edecjm 
podatciшn (u hjljadзmз dinara): ~:la1·njcз :~z.осю, rczerve 5.952, kre· 
dн 5i.9~:;, Ш\Ыiс1је 65.110, rоЬз z.:?.~li:!, putr~lj1·~nja 16.227, zblr 
Ьi1ЗЉ;Ј 122.1<:.!fi, l!llbll:tk 42(). 

tn.:lc,k;a l!rupз Freeman•). kojn Је vet 'pomenutз prШkom 
prc';!leda >lruktur~: dru'l:\ а »Krj1·ajac, d<11>il;l је vccintl зkсјјз •0. D. 
zз ek,p1oзtacjju drvac, koje је rattije pripadзlu utjCJJn<>J ~rсп >Oest. 
Crcdll лn,tultc-n. Ovo dru~t\'0 ЈС po.tnlo 'kuro jcdini nkcionar 
tlпџ:uJ.' \'cljlш~: preduzeca •Bosзnskoк 1>. IJ. z,, i$1-.orj lcavзnjt dr· 
\•сtз 1 puJ:OII pi!пljll pllnna-. t:kupпi >IЗI'OI'i llil;aв~u ove l(rнpe do· 
~t i '. 11 ov~ izrto~~ (11 11i1jadan1a dјпзrз): 

Gln1•nicз 
Rcт.crve 
1\rcdlti 
111\'eoticije 
1~obn 
Potrзtj,·зnjз 
GuЬitak 
ZЬi r Ьilзnsa 

11.000 
1.01!1 

IG~ ·HI~ 
27.800 

7.i7(i 
i!l.67!1 

1.816 
235.tiS~ 

fГ~IICU>kj kзpitзl U :um>kOj indu,trijj 7.3,1tlpljen је Гirmom 
•1\зrе1 ј ru:ec, koJ~ drlj akcjje preduд·ta: •~umsko~: D. D. ,\\oslз· 
\·jna Роро1·а~з• i »Dro;t,·з za industrjjlt ј trl(ovinu dr,·ctomc (•Di· 
tndc), ~" ukttprtom l!lз\·nicom od ~ шјlјоп.t djп.Jra. 

llul:ннl$ki 1;зpltJI zзрзZа se kod drtt'tV3 •l hodc з t\·oгnjca 
11koCcm•1: tlrv~ i lumrrз d. d. - Zaкrel• i •:Sjjere•. з ;,·ajcзr>l>i kud 
•Tonc t-MIIII<It> ~<-;1, .l1rg. t1·ornjcc nameЧnjJ iz s;lvijcнo~: dr~·eta 
1Ј. cl.- Varнbli11 1 •Zttc• - clr1arsko iшlt~strisl.ng n. d.- n~ol:'r~d. 

•) О (lrugom u~dtu eщ~lc:;,kug kщttl~l.1 u Jщ:u~ln\'cn..,lщj dc .. liliJcJji drva 
\'l~i u !tcntijhkoj lndtl<:ttriji. 
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Pojam mctalurgije 

METALURGI.JSKA INDUSTRIJA 
(t\\etalпo-ma~lrrska) 

Pojam metalurgijsl<e indtrstrije је pri licno ~irok, јег melalur· 
gija obul1vata сео niz indu~trljsl<e dclatrюsti: od topljenju rtrda do 
izrad~ ne samo definitivnill produkata iz melala, vec 1 najkompli· 
kovanijill konstrul<cijз, kao :;to su nn primer, шostovl ili шasinc. 
Мзdэ Jugosl~vija spзda u grupu zcmAija priblno bogUiЉ u poglc· 
du na zcljezп u i drugc mctзlпe rudc, ipnl' sаша prerad ~r sirovir1c 
lOiil<o је zaostala, da na> trgovinsl<i l>ilans pokazuje pasivaп saldo, 
ne sarno u odnosu па Гabriknte, nego i na pol uizrodeviпc. Vi~al< 
џvoza metalr1ii1 sirovirla u vrcrncnu od 1921-1937 godine dostilc 
1.757 miliona dinarз, dol< vi>:ak uvozз metalurgijsl<ih proizvoda, za 
isto vremc, dosliie 3.320 miliona dinara; ukupno 5 шilijпrde dirrarA. 
Uvoz l.eljeza i l.eljezпill proizvoda cini 10-1 1% od celog na~cg 
uvoza. Od strnrrc slr11~njзlнr је mcdutiщ jzra~unato da od \'Гedno· 
sti konaёnilr n1etnlnii1 proizvoda otpada nз sirovine jedva osmi dco 
tro;J<ova, dok svc ostзlo idc n з 1 rosko,•c prcrade i izradc•). lz toga 
s~ vidi koliko је neopilodno potr~b110 raditi 11а podjzaпju ј rш"•itku 
r1aiic topjonickc ј nrctalnc irrdustrije i u lюlikoj su mcri opravLimri 
veljki napori 11Nпјепi od straпe driave za stvaraпje jugщlov~пskc 
te~ke industr ije. 

Pr~mз procenj Centrзle i11dustrjjskilr korporacijз vrc((пost 
rroizvodnjc mctalnc industrjjc dosti~c 1'1• milijardu tlinзrn. Po­
drobniji podaci о naprcdo,·anju proizvodnje пз::с шetulпe iпdн· 
strije ne postoje. Sзmo cloktor Crпic na,•odi veli~jпu produi<CJjc 5 
glзvnih vjsokil1 ресј i valjaka. lz ovih podatal<a vjdi sc cla "' visokc 
reCi po,•ecale svoju produl<ciju od 35.0 l l tonu u 19:30 godi11i na 
Н.995 tona u 1936 godini, dol< su va ljci, za isto vrenrc, povecзli 
proiz\•od11ju od 40.527 na 45.587•*). 

Лlrcionarslri sclнor mctalurgijc 
Od 199 preduzcca ltoja sc Ьа\•е prerndorn nretala, 60 ы1 al<cio­

nar~l<a dпrsl\•n. Ni нl>urninr brojern prcduzeca, ni napr~d na1•ede­
ninr brojenr ul<cionзrskill drвйava 11isu obuhvacenn pred11t.ecn koja 

") Dr. ft\. Vittz: "So,•remeno shvot.JilJt rudarstYa i mctalurgiJC'', Glus· 
n1k tзУоdз zo unaprt:"(ltnJe spoUnc tr~:"o,·ine., - 3\'i!lJЪ.I 1938 J!odine. 

••) Or. Crnit: .,Die .fџyo~l.1\'i$Cht. Ei~eлiщlш,trle im R:внсп de~ Jugu. 
ъ:JU\'ischen Vulk ..... \ђft.;.('}tntf·• 
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se. рогсd rudзrstva, bave i topljer1jcm ruda. Вгој оvЉ preduze~a u 
al<cioпar~karn oЫil<u, to jesl oniJJ koja se porcd r11da bave i ropio· 
nitl<um industrijom је 19. U d~ljem izlaga r1ju оrш nis11 uz~lз u оЬ· 
zir. јег su obtrllvacena u onom deltt koji se odno$i 11а rudar5IНJ 
dclatnost*). 

Sla пje Ьilansa metalno· ma~insl<e industrije za poslcdnjih 5 
godina, izrazcno u glavnim sravovima tt nrilior1ima dinnra, poknzuj~ 
tabela l<oja slcdujc: 

Glзvnrca 
Rezcrvc 
Fondo\•i za amort izaciju 
Poverioci 
Ostala pзsiva 

Gotovr na 
Hartije od vrcdnosti 
~irovinз 
RоЬз 
Potrazivanja 
lnvesticije 
Ostala aktiva 

ZЬir Ьilaлsa 

1933 1934 

308 339 
60 85 
6!) 105 

544 548 
59 108 

27 61 
13 22 
82 105 

115 127 
195 210 
535 580 

73 80 

1.040 1. 185 

1935 

344 
99 
86 

552 
100 

77 
12 
87 

135 
228 
558 

84 

1.18 1 

1936 

39 1 
103 
101 
543 
346 

59 
15 

126 
150 
274 
623 
237 

1.48·1 

1937 

417 
112 
123 
918 
173 

51 .,. 
-0 

Ј 94 
179 
301 
874 
119 

IЛ3 

Naprcd navcdcna tabelз pal<azuje da је Sl ruktura ЬilaлS<I ov~ 

grane industrijc slcdeca (u % pren1a svat i zЬira Ьila11sa): 

1933 
1934 
1935 
1936 
1937 

34.42 
35.86 
37.55 
33.34 
30.17 

Pozajmljena 
sred.stvo 

52.30 
46.44 
46.77 
37.29 
52.75 

lla\'est1cjje zu 
1 rаЈпе ро1 rebe 

prt:tfut.eto. 

51.45 
49.00 
47.26 
42.01 
50.22 

lblf Ьil~nso 
k:щ ЈОО~~ 

1.0~0 
1.185 
1.181 
1.484 
1.743 

lz 11З\'edenil1 rroccr1lnih oclnosa vidi sc da Ьi se objekti "·' 
trnjnu upotгebu preduzeca n1ogli r1ubaviti iz \'lastitih ,;redsiЗ\'3 n~j· 
vi'c zn polo,•inu, clo l' drll!~a polovrnз njillO\'e vrcdnosti padn na sred· 
<t\·a koja su preduz~cn doЬila 11n in1e znjшo,•n. 

1\apilal uposlen u metalurgijskim akciooarskin1 dru~tvima 

Glnvлica zastupljena 11а zboro,~mn u 1937 кodiпi u 1zno,;u od 
294,88(i.I!OO dinara pretstavlja dco al<cion:l rsl<og knpitaln o<l 7о.м: •. 
Glavпicn ovill preduzcca sastoji s~ iz skdetill delova: 

' Z.l.tt:(fiiJO.; , рш.щ;:Н r:шјс oнlt c.i\"CJtJ k:нe~orijn ~:.1dr?.i t:l.~nak f'i. :tc:J 
,,Гiнот k~ IП~lJc.: jugo!ilo\·en~kc mclo,1urgijr .. , - .,Melnlщgije.. 1939 god. 
april-moJ. 
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Akcije kojc pripadaju dr'-nvi 
» » » domacim novfnni m zavodima 
» » » drugim akcioпarskim dru;t,•ima 

8.70% 
7.40% 
7.24% 

» » • inoslranom kapitalu 
» » » ostз 1 im зkcior1a rima 

22.99% 
53.67% 

100% 

S obzirom da se зpso1utne cifre odnose na 70.&1% зkcijs1<og 
kapitэla doiazimo do ovakve procene pojcdinih gorc r!abrojeni11 
ude1з: 

Drzava ufestvuje sa kapila1om u iznosu od 
Novfзni zavodi 
Akcionarska dru~tva 
1nostrani kapita1 
Ostali nl<cionnri 

51,902.000 
·14,167.210 
•13,229. 71 о 

136,653.880 
141,4fi7.~00 

Ukupno: 417,~20.100 

Ovaj ir1ostran i kзpital deli se ргеша nacioпalnom porcklu 
ovako: 

Monako 
Frar~coska 
1\:eшn~ka 
Svajcars1<a 
Eщ::1eska 
Bivfa Cehos1ova~ka 
Sjcdinjenc Amerilkc Dr'-avc 
Rumuпija 
Madэrs1<a 

Ukupno: 

76,286.420 
30,599.850 
21,058.350 
4,285.710 
1,860.710 
1,903.000 

522.850 
65.570 
71.420 

136,653.880 

12.88''• 
5.13~. 
3.53% 
0.71% 
0.31 "о 
0.31n.; 

0.12"0 

2'1.99% 

Preduzeca u cijoj g1nvnici sude1uje iпostrani kapitn1 (18 od 
ulшpnog i>roju 60) cinc prcma iznosu u1шpne g13\'llice 42.46%. u 
0\'0m sel<toru ir10strani l<apila1 dost ize 54.23% prema svoti t1kupr1e 
g1avrlice ovill 18 dru5tava. 

Prcrnз stepenu ute>ca 1nostranog kapHa1a ov:r predtrzc~o шogu 
se podelili Ol•ako: 

do 25% 
od 25 do 50% 
щl 50 <10 75% 
preko 75% 
100'1• 

Broj 
preduzcea 

5 
2 
·1 
5 
2 

Ukupno: IB 

1<rediti 

Ut.Jeo tl ukupnom 
J.z110$u glavnlct 

3.78 
1.90 

30.15 
60.82 
3.35 

100.00 

Prosetno 11te<~e 
о J:I4\'ЛJC:I 

17.52 
36.:>7 
53.52 
78.01 

100.00 

01>i:ti pregled kredil<t kojin1:r se koristi nз~а meta1urgijska in· 
dustrija, izrзz~n u 11iljзdnшз dinara, pruza sledecu s1iku: 
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Domati se.ktor 
God. Ovozemn1 Jлozcmni Ukupno 
1935 264.247 101.332 365.579 
1936 257.652 97.208 354.860 
1937 613.086 178.1\52 791.938 

Ukupno 1,]34.985 377.392 1,512.377 

lnostranl sektor 
Ovozcmn• Jnozeшni Ukupno 

1935 86.290 J00.4i4 186.764 
1936 116.216 72.111 188.327 
1937 48.982 7i.160 126.142 

Ukupno 251.488 249.745 501.233 

Ukupno 
Uvoz.emnl lnozenшl Ukupno 

1935 350.5.'3i 20 1.806 55:2.343 
1936 373.868 169.319 543.187 
1937 662.068 256.012 9 18.080 

Ukupno 1,386.473 627. 137 2,013.610 

Pada u ofi veliko povecanje l<redita u 1937 godini, $to је iza· 
zvn нo ve1 rkim po1etonl metaJurg ijske de1atrrost i u vczr sa пaoruza­
njem u celom svetu, ра i kod r1as. Drugu osoblna koju isliCe napred 
navedeno tзbela sasloji se u tome, ~to vcci deo ino;tranih kred ita 
pada na sektor preduzeca domзceg kopitala, а manj i na grupu prc­
duzeca sa ufe~ёem inostranog kapitala. Prvi od ovih delova sali· 
njava 60.1 8'1• prema ukupnom iznos11 inostranih 1<redita, dok drugi 
i7nosi svega 39.89'1•. Odnos inost ranog kreditз prcma uk upnom iz. 
nosu kredi lз t ini za sektor domзceg kapilala 24.95'1•, do1< za sekto r 
inostranog tini 49.83'1•. Razlil<a izmedu ovill procentnih odnosa је 
2·1.88'1•, Ш okruglo 25%, 10 jest mozc se pretpo<tзviti da 'i• dode· 
lj~nil1 krcdila mct~lurgiji раdз na finan~iranjc samill prcduzeta. Ро· 
dela kredita prema naciona lnom poreklu pretstз1•lj a velik u teiikocu, 
јег kod izvesnog broja preduzccn sudeluju kapitali razпih nacionзl· 
nosti. Pribblno i ~grosso modn« moze se 11tvrdi1i da cr1gleski deo iz· 
nosi 30,235.135 dirшrз, dok francLaski 46,925.265 diaaзra. 

Ol<o '1• kredila padn na dugovanjз prcduzcca meta lurgijsltc 
iпduslrlje no1•~anim zavodlma. Banl<nrski 1trcditi prLIZnju slcdecu 
slitш (u hiljndзma dшara): 

1935 
1936 
1937 

Kttdlti javnЉ Kreditl privat· 
krr.dHniLt n111 tiO\'~anl11 
u.stnnovn z.avoda 

26.171 64.502 
74.734 119.750 

161.929 131.647 

Ukupna b:.n­
kar>kl 
krtdit 

90.673 
194.48•1 
293.576 

Ukt~pan tutos 
krt.dlt# uz_t:t 

koo 100 
552.343 
543.187 
918.080 

IJnnk. krcdill 
pre1n11 ukup. 
lznotu u 0/ 0 

16.41 
35.80 
31.97 

Krediti preduzeca mctalurgijske industrije koji su im o tvo· 
rcni od strar1c javnih krcditnill ustзnova pokзzuju vc1iki po rast, koji 
stoji u vczi sa drzavnim porudzblnama za rraoruzariJC. S ob1.1 r0rn 
nn to da u grupu vclil<ih rabrika, koje najvBe sudcluju u izvr~eпju 
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porud~Ьina ove vrstc, spadaju skoro sva prcduzeca inostranog sek­
tora, zapaza se smat1jenjc iznoм i nost raпЉ lнcdita, - па mesto 
koji l1 su dclimieno do;li kredit i odobrcni od stranc javnil1 krcdilnil1 
ustanova. 

Od pojcdinih nov~anil1 zavoda sledccc banke imзju razg ra· 
nate interese u mctalurg ijskoj lndustriji: P rva Hrvзtska ::.tedioпica, 
Op~tc jugoslovensko baпl<arsl<o dru>tvo, Jadrзnsko-poduпa,·ska Ьз11· 
ka, Ор>tз trgovinska banl<з, Izvozna Ьапl<а, Рrошсtла banl<з, .Jui(O· 
s lovcnska udruiena bзnka, Srpsl<з banka, Jt•goslovcnska banka, 
LjuЫjмskз krcditпэ bnnl<a, Protnetni zзvod za prcmog i Krcditni 
zavod za t rgovin u ј jпdustriju. 

Rezultali poslovanja 

Rezultati poslovanja metalurgijsk ih prcduzeca su izl<azani u 
tabclj lcoja s lcdujc (u hiljadama dj11ora): 

Dobltak Gobltak Razlika + lli - U •te premз iznoм• 
t:l.tvnice 

1933 9.125 28.747 - 19.622 -4.49 
1934 17.967 27.515 - 9.548 -2.81 
1935 19.993 34.089 - 14.096 --1.09 
1936 23.386 25.336 - !.950 - 0.49 
1937 32.087 18.495 + 13.592 +3.25 

Uporedr10 povecanje dobltka ј smа пјспјс gubltl<з zo 1935-
1937 godjлu jasno pol<aztJju jako podjzanje konj ul<tu re u ovoj gronj 
jndustrjje: 

Smзnjcnje gubltka prcma prelћodпoj godiп i 
Povecanje dobltka рrсшз prcllюdnoj godfnj 

1935 
34 
20 

1936 

-9 
+З 

1937 

-7 
+9 

Za posledr1ji11 5 l{odjnз l<OI1З~ni rCZtJita t poslo,•з njз mctulur­
gijske jndustrijc је slcdeёi (u hjljadзma djпara); 

Bruto prihod 
Cubltnk iz ran1jfh godinй 
Gubitnk 
IJkup11i f!'UЬitak 
Preno~ duЫtkз 

Dobit11k 
Ukupnn dobнok 
Prct1Q~ dob1tk3 пu tdutu godшu 
Dl\•id~ndn 

193.1 1934 
224.990 283.392 

28.747 

9.125 

8.125 

б.i25 
20.791 
27.016 
2.020 

15.94; 
17.967 

9Ј3 
2.962 

1935 
289.23.1 

15.202 
18.887 
34.08.q 
3.739 

16.254 
19.993 
5.312 
4.11» 

1936 1937 
335.~ 424.:171 
20.524 
4.812 

25.335 
3.569 
19.~17 

23.:1.'16 
5.592 

8.!1~ 

li.!Ч>~ 

6.37 
18.4!15 
4.00-1 

28.0:13 
32.!JS7 
3.09С1 

ID.5bl 

Podcla preduz~ca nu dve grupc - па ona l<oja ьu liiVrsjla 
svoja poslovntJja sa dobltl<oш ј n з ona l<oja Stl prel rpcla gubltal< 
- pri1Za slcdecu slilщ: 
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Prcduzeca sa dobttkom 
Broj Р«· GЈо,·нiсз DoЫJ"k od· •t• prcmo 

duzeto nQ~no gubltnk gla\'Пiti 
u mil. din 

1935 28 261.8 6.6 2.52 
1936 35 323.9 19.7 6.10 
1937 44 379. 1 28.0 7.38 

Prcduzeca sa gubltkom 
1935 25 72.6 18.8 25.89 
I!JЗfi 19 67.6 4.7 6.90 
1937 9 37.9 0.6 1.58 

Pojediпa prcduzeca 

Prelazeci па preglcd pojcdinil1 mctзlurgijskil1 prcduzeca. prc 
sve~a trcbu izdvojiti grupLI oп ill koja izгзduju polul'abrikatc (cctik, 
l<ovaпo i fзzопirЗЈю gvo~de, crni lim i ostale artiklc slicne VГ$Le). 

U ovu g rupu ulaz i VarcS--Zcnicc-Ljublja, sada •Jщ~oslovcn· 
ski cclikc, l<г:шjslta iпdнstrijska drtйba, Rнdнil< i ~eljcznra $torc, 
Jckl:trнз grofп Turnskog u GtJi'l!lllj·Rn''"C i Udruzeni rudпici Ре· 
Lro,•a Gora. 

Preduzeca koja ulaze u •Ju~:oslo\'CJ1SI<i cclll;c blla su raпijc 
ili drza\•nn ili polщlr~;l\•na. SadatljC prcduzccc Rudnik zcljcza i tO· 
pjonica н Varc>u osnovзno је 1895 godine od slr:шe \Vieпerbnnk· 
''eretп i /1\cstю~ Bos:ш$l<o Herccgovacl<og crэrn, l<oji је su<lclovao 
u glзvпici sa 56~;. Posle rala је ov:tj clco сrзrв prci<ao na j11goslo· 
ven.lщ vladн. Na osnovu Uredbe od 24 jula 1938 godinc 2eljezara 
Vзrб, drza\•no prcduzc~e L.iu Ыjз ј rudnil1 uglja u Brczi vezani su 
za al<cioпзrsko dru~tvo • l ndнstrijз r:vozdзc 11 Zenici, dol< је prava 
fuzija Varc~a sa Zen icom predvidenn za 1945 godiпu, l<adз се, zbog 
lo~a. Jugoslo,•et1ski celil< emitovati novo kolo akcjja u jznosu od 
100 milioпa dina rз. 

Dru~o od ovil1 prcduzeca lndL•slrija ~cljeza Zепiсз ost1ovono 
је 1892 ~odi11e, а pretvoreno је u akcionursko tlru~tvo 1899 godiпe 
!>а glavnicom u iztюsu od 3.5 mil iona kruпo, od ltojilt su 15''• pri· 
podnli Austro-Ugarsl;oj d rzavi, а 85'1• 110\•tanom zзvodu Nieder· 
oesteriscllc Eskomptgescllscl1aft. Preduzece se 11alazilo posle rata 
pod selt,•estrom, а puslc sk idnnja sek\•estra 54'1• зl<cija Ze11ice ро· 
>l~le su ~vojjna indнstrijsko-~нmsltog preduzeca Sipada. Nз t зј _ је 
nafi11, neposredпo i preko !\jpacla, d rzava doЫia G9'i• glavnicc Zc­
пicc. U 1935 godini glavпica је Ьila роvссапз od 1.250.000 na 
15.000.000 dinarз, l<ojom је prilil<om нсеsсс dtiэve dost iglo 95''•. 
~cm toga Drustvo је doЬilo ltod Drzavnc Hipotcltarnc Вапkс zajзm 
u iznosн od 150 milionз dinara. 

I<ocl lndllstrije ~eljeza - Zcnica Ьile su i zvr;cпe \•clike jnsta· 
lacije radi podizanja nasc te~ke meralurgijskc iпdustrijc. 

Oslala preduzcca ove vrstc: rudпici Zrjлjske ~ore u вc;;tincu, 
Zdruzeпi rudnicj ј topiotlice Реt ГО\'3 Gora, l'!ldnicj store nisu akciO· 
пзrsl<a drtt~t,•a. 

Jurija grofn Tu rn:;l<og Jekl arпa D. D. па Rзvпаћ u Drзvskoj 
baпovlni jedno је od пзjstarijih nasih iпduslrijsi<Љ preduzccз, ostю-
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vano Ј 774 godine. Od 1926 godine runl<cionise kao akcionarsl<o dru· 
§tvo. Prvobltna glavnica od 14 miliona dinara snizenз је nn 12 mi· 
lionз dinara. Oko polovinз glavnice pripada Ыvsen1 vlnsniku inokos· 
nog preduzeca, dok је ostali deo podeljen izmedu Vereinigte Bбhler 
Stahl\verl<e u Cirihu i Kreditnog zavoda za lrgovinu i obrt u Lju· 
Ыjani. 

Kranjska indtlslrijsl<a druzba, Westen A.D. 11 Celju i Zeljeznl 
majda11 in topilnlca u Topuslшm su medusobno povezana predtJzecn. 

Tvornice l<ranjske industrijske druzbc nalaze se u reonu koji 
је poslc rata spadao u podruёje lriju drza,•a - Ju.;osla, ijc, llalije 
i Austrije. l<ontrolni paket akcija Ьiо је p rvobltno u auslrij>ltim 
rukamл, zatim је prei!ao italijanima, da Ьi, nn kraju krajeva, pr\1)80 
porodi :i \Vcsten, koja је imala ranije jnol<osno preduzece 1а juadu 
lJmenog ј mctalnog posuda. Tada је tvoГJ1jca p ret\•ore11n u akcjonar· 
sko dru~t,·o. 

Tvornice na jtalijanskoj teriloriji 11 SerYolj, oko Trstз, prodate 
:щ za 2 miliona lira dru~tvu ,.Aiti fornj ed Ac?Jajerje dclla Venezia 
Sjnljac, koje је od 1920 godine jmalo ove tvorn ice u zal<upu, dol< 
su зustrijske tvornicc, u Fcistrjtzu oko Rozenlala, radjlc do 1932 go· 
dine, kad<l је, zbog jakc konlшrcпcjjc, IJi lo doпeto re~enje о obustavj 
нjiћovog rщla. Sadasnja g la,·nica J<ranjslte jndustrijske drt1JЉe izno$j 
90 miliona dinara. Od toga oko ' '• prjpada prcduzccu \Vesten A.D .. 
l<redii i kojima se kori~ti l<rзnjska dru~bз dosljzu jznos od 100 do 115 
milion3 djпara. Od toga оlш Ј lб sa~iпjavoj11 l<redili jпostranog 
poreki:J. 

U ol>lastj metalnih l<onstrukcijз treba istз~j nn prvo mesto d\•n 
preduzeca, kојз su шcdusobno povezana. i to: .. S.rpsl;o al<cionarsko 
rudarsko topioni~ko iпdнstrijsl<o dru; tvo" (.,Sartid") ј .,Prv11 .lugo· 
slo,•cnsku tvornicu va .~ona, strojeva i mostova" u Slavonskoш Brndu, 
od kojih је prvo OSIШ\'antJ 11 SriJijj uo~i S\•ctskog ralз 1913 godinc, 
dok је dr11go osnova110 posle rзta, 1921 godine. ,.Sartid" је o~nova11 
od stranc svetski poz11atog cnglcskog prcduzcca Vil<crs jz Loпdonn 
u saradnji sa Atкemeinc BodeiJI<redjtanstalt iz Ве~а. ltoje se kasnjjc 
fllzioniralo sa J<rcdjtanstзlt-om. Preko pomeлute banke sudclovзle 
ьu u .,Sartidu" i tako zvanj .,Steg" (Povla~ceлt) Austro-Ugarsl<o dru· 
~lvo drzзvnjh zeljeznic;l) ј Rezjfka fabrii\З telika u RuП1UI1iji, koja 
pripada koпcernu Vikersa. Slom J<reditanstalta doveo је na njego,•o 
mesto Jugoslovensku Udru.:icnLI banku ј dclom Srpsku bзпliu iz Za· 
grciJa i njeпu beogradsku l<reaciju Jadrзnsko-poduпavsku Ьзпlщ kзо 
ј domacj l<apital grupc Vajfert·Gramberg*) - ali је Vil<ers-Лrm· 
st ron~ odr-tao prvo mest о u torn skloru raznjh l<apilala. 

,.Prva JugoslovenSI\a tvornica vagoпa, strojeva i mostova" nsno· 
vana је sa 90'·• od slrзпe domaceg knpitala. Njeni osnivr1~i Ьilj su: 
Pr,•a Hr,•ntska Hedionicз, Sla,•onija za sumsku industriju (preduzece 
u koncerna Prve Hrvatsl<c ~tedionice), Slavonslш trgovacko druЧ,•o 
ugljena ј Ka:.~fman i drugovi jz Slavonskog Broda. Rndj teћnj/:){e 
sarзdnje pozvana је bil:1 i tvornjcз vagona u l<istareci 11 Madnrskoj. 
Pocetna gluvnicn jzпo,;ila је 12.5 mШоnн dinarn. U 1925 godjпi do~lз 

") tortin, ор. cit. <tr. 156. 
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је firma Fridrih Krup iz Esena, da Ьi se 1926 godinc povul<la ј u~tu· 
pila svoje зkcije osn jvз~koj grupj. 

U 192i god jnj napr~d pome11uto drШtvo .,Stcg" u Be~u otku· 
pjlo је sve akcjje fabr jke ma;ina ј vagonз Кistareca u BudlmpeЉ, 
te је, па taj na~jn, postalo u~esnjk ј l<od .,Sartjda" i l<od tvornice 
u Brodu*). 

Po$le sloma f{reditans!alta osnuvar1o је u Monaku holding dru· 
~tvo zз njegove jndustrjjske angзzmane pod imenom ,.Compagnje 
Europ~en11e dc particjpзtjons indus trjeJics" - C.E.P.I., u l<oje је u~lo 
rumunsko dru!-tvo Rezjcka fabrjka telika ј Stcg. Preko ovjh dru>tava 
akcjje .,Sar!ida" pre§lc su kod C.E.P.I. Рr,•з l lrvatsl<a ~tedionica zadr· 
iзlз је svoj pзl<et akcija lvomjce u Brodu. 

Prvobltnз gl.зvnica ,.Sartjda" jznosilз је 4 miliona prcdratnjh 
djnмa. Poiito је, posle nckoljko po,•ecanja, dosti~la iznos od 50 
111ili011<1 dir1ar:1, g lav11jca је najlad smanjena na 45 miliona ctinara. 
Glзvnjca preduzeca 11 13rodu Ыlа је poveca11a sa 12.5 na 27.5 шјЈi. 
ona d jnara, а kasnjje nз 111 miliona diпara, зli је jsta, usled veli· 
kjh J':'UЬilaka. smanjena na 55 milionn. 

Zbog svojilt jakill vcza sa Jnostrnнst,'OIП оЬа prcduzeca, ј .,Sur· 
tid" i .,Prvn jugoslovc11si<n fabrika \'зgona", prjbcgll su oЬJjgacionim 
zajmo,•ima u jnostranst\'ll obczbedc11im f1jpotckom па dru~t,•cnim 
n~kr~tnjr1amu. ОЬЈј)::нсјолi dug .,Sartida" jznosj б mil. dinara (emj. 
sjja Tjctzc L!d. u Loпdonu), а .,РГ\•е jugoslovcnskc tvornjcc" 28 
miliona djnara. Krctaпjc drugil1 kr~djtn o\•jl1 dru>tзvз prнza slcdecu 
sliku (u rnilionoma dinara): 

1935 
1936 
1937 

0\ОZСП1Пi krediti 
14.7 
48.3 
23.6 

lnozcшni kreditl 
2.5 

l •k7 
2 1.7 

Ukupno 

17.2 
63.0 
45.3 

zз,•jsno pr~duzece Гabril<e u Brodu је .,Jugo-mctnl", prvo jugo· 
slo,•cnsi<O druЧvo m~tзl11i!J projzvodз ј apurзta. 

U poglcdu delokгuga rado !<:ћnj~l<i program оЬа preduzecз 
do'·~dcп је u sklad (na primcr ,.Sзrtid" је odustao od gradenja \'З· 
gonз, koje spada u dclol<ru~ lvornjce 11 Broclu). Scm toga, postoji 
$porзzum о zзjcdnj~kom radu 1 sa drup:jm preduzecima, 110 prlmcr 
$U Splo1nom stavbenom dru'-bom 11 Marjboru. 

Pored "Sartjda" ј .,Pr,•e jugosloveпske tvornice vagona" lrcba 
spomcnuli dru~tvo .,Jas~nica·• А. D., kujc irna svojc radionjcc u 
Smcdcrevskoj Рзlапсј ncdaleko od "Sartido" i l<oje sc bavi gradc· 
пјеm ј opravi<Orn ' 'agona ј podizanjeш moS1ova . .,Jascnjca• је osno· 
УЗr1а 1923 godinc sa gla,·nicom od б miljona djnara, koja ј~ u ne· 
kollko mulюv:o ро\•её;Ј\•аnа do 17 шiliona djnarз. Snda је smanjena 
па 8 milio11З djnзra. .,Јзsспјса" se koristi i l<rupпim inostranim krc· 
dilima (15-20 rniliona diпara), а prjpada dru,.IV\1 Socictc Lorraine 
dcs aнcier1s ct~Ьiissement~ des Djctrich & С. Lш1evillc. Prcnщ novi· 
narskjm ve$tiшз ovo prcduzece prc;:lo је u :;feru nacionalnog kзpi· 
tnla. Тзi<О .,Vreme" donosi da је francuslt<> dru;tvu .,Sucjet~ Loгajnc" 

•) ,.l<lorija Brodske fabnke.", - vidi JujrO>IovenskJ LojtJ - 1939 gotJI110 
__, br. 15-t [10.·\'~ten SJo,•oniji. 
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prodalo svoje akcjjc jednoj grupj na~j h jndtsstrij;tlaca, kojoj stojj 
nз fclu g. Jovan Pct ro1•jc, а l<ojoj pripada ј fabrlka acroplana "Zsnaj" 
ј fabrjka cjkorjje ,.Favorjt''. 

"Jasenjca" з. d., lioja је " poslcdnje vremc bllз gotovo potpu· 
no obusta1•ila ra d, sadя opct up osluje preko 220 radпska, n rljrck· 
сјја se пнdа dз се u rok u od n1cscc danэ moci da upnsJj i 500 
radnika." 

.,Qsjjecka levaonica Z~ljcza ј tvornjca stroje1•a", роSЛ1ЗlГ3113 
sn ~: Jcd j~ta svoga d elok ruga, prctstзvlja donckle prelзz otl prcdu· 
zeca koja izrзduju lнupnc metaln e konstrukcjjc l<a onjsn prcd11ZC· 
cjsna kојз rade sjtпije predmete. Osijecko preduzece је, uglavnom, 
tvornjca poljoprivredno_g :slзta, $prnva i masjпa. Na drugo mc,to u 
njenoj projzvodnjj dolзzi s ivi li1• i tcmpcr ljv, kојз је projz1•odnja 
koncentrjsзna u njenoj afjJjjacijj u Kзmnilш l<od "Tjtзna". Li1•eni 
pr~dmeti u Qsjjcl<u ј bravars1<a roba u 1<amniku dop11njuju program 
rada ovoga preduzec:J. 

"Osjjecka 1evaonica zeljeza" osnova na је 1912 godiпe od st rn· 
n~ ini.injera Vj~l,o>1ava Pilnela sa grupom ekonorнн pod I'O<bli'Om 
g. ~111itз, ~з osnovnom glз1·nicom od 400.000 ctinara. Tu је do;lo i 
du ~arзdnje шestnc ,.Hrvatske zcшaljs1<c bas1kc", l<t>ja s.: ka>пije 
pr<lvorj1a u Jugos1ov~лslш bпnku kada је prctln iz ОЩеЈ;з н Za· 
grcb i u~lз u нt iсзјщs sfcru 2iviiOSlcnske bnnke u Pragu. Роёе1• od 
1925 godjne Osi;rcka lcv.Jfni а zcljcи ·е preuz •ls s,kcessvrso od 
Jugos1ovenske hnrsl<e akcjje ti'O rnjce "Tilan" u Kamnj1ш, kojc su se 
tм1azjlt• н ћлntis1om portfclju, ј 11а tзј nacin је "Titan" postнo 
uГilijacijn Osijcckc lcvaonjcc zeljcza. 

Osjjecl;a levaonjca raspolaze sada glavnicoш od 5 шilsonз di· 
nn ra. Ol;o polo1•inu nl<cjja drij Jнgoslovenskn banka, dok sc iz,·esns 
deo, od prilike ol<o 12? • . nalзzj u ceћ oslovackim rul<am a, od11ossю 
ili neposredno kod 2ivnostcnskc bnnke ili kod preduzcca njenog 
k o ncc rna. l<rcdjli l<ojj ma sc ltorjsti Osjjecka levaonjca dostjzu S-9 
miliona dinara. 

"Grcjпiz is1dustrija zeljcza" (zelezars1a Мнtз), drust1•o sn glзv· 
njcom н jznostt od 700.000 dinзrз, postalo је kupo1•inosn 1928 go­
clsnc tehnjckil1 jnsta lacjja dпs~tvз Grcjnjz (u GrэcJJ), lcoje ~~~ $С s1З· 
1nzile u Murl nn Dra,·i (llvnjca ~eljeza). Protjvvrcdnost ljvnjcc је 
Ьila u akcjjama jugo>1ovt·nskog dru ' tva. Aus trijsk i Grejniz је O>nO· 
van od straпe Stejrmii rl;jsche Escompte Banl<, Ni cderosierejciJische 
Escoшpte Gese11schafl i inol;мnc fjrme l(arl Grcinitz sa fabrikama 
u Trstu i Gracu. Dпs>tvo dr~j pnketc slicnil1 preduzeca u Austriji. 
U 1930 godj ni sindikat sastз l•ljen od Лlpiпen Montnn~escllscћnft, 
Felle11 & G11illaumc und ,!(arl St. Gallcn ј nekjh drugiћ ucesni1<a l< u· 
pio је kontro111 j pal<et austrфl<og Grejnitza. 

Ju~:oslovcnslc i Grcjnjz не koristj $С krcditisnз iz lnostr311Stl•a. 
Od <lrugih prcduzccз jslc vrsle 1 rеЬз 11avcs ti "D. О. zз pro. 

n1et kovis1aшn Zщ:rnajer i Grube r" sa kapjta1om od 7,500.000 djnз· 
га. Ovo prcduzecc l<oje rndj n1etalnc fabгjkate narocjto od bakra, 
posta1o је na taj nacin !lto је becl<a firmз Georg Zugmcjcr tшd 
Sohne 1щр i1 а 1924 god ine radjo njce brace Sternbergcr u S1a1·o nokoj 
Bistrjcj . .Jugoslovensko preduzccc је moпopo1nj prodavnc produ· 
knta beckog рrе<lщ~сн. lпozemnj kreditl su vcoma mali. 

152 

• 



Projzvodnja ~rafova zasшpljeпa је od strnнe dva veca predu· 
zeca: ,.Noi'Osadske fзbrike ~rafOI'Л ј ь•.-ozdcne robc" ј odcljenjз za 
~rafove ,.Spto:<ne Stavbnc drнzbe". 

t\ovosзdsl<a fabrjl<a sa gla1•rticom od 7.5 mjljonз djrшrn nalзzj 
se u uticajnoj sferj bcckog dru$tva Brevjllier Urbз11 А. G., l;oje drzj 
tJtajorjtetпj pal<et nkcjja. Pomettuta ЬеСЈ;а fjrmn, koja postojj od 
1900 godjпe sз glavnjcom od 14 milionз austrjjskilt :iililtga, otku· 
рЉ је pщtcpeno pakete akcjja /'jtavog 11iza prcdiiZCCa 7.3 jzrзdu 
>rafova н AliStrjji ј Ugзrskoj ј prlpada nteduшtrodnoj grupl l<oju 
''Odi ctщleska fjrma l<a~11 Nettlefolds u Bjгrпjngamu ј Jnpy Frёres 
u Parizu. Dru~tvo se korlstj vclikjm krcdjtima jz jJJOStranstva, koji 
su 19:И-35 godinc iznosjli do 80 тjljona dinara, clok stl sc posled· 
njjlt godjna skoro prepolovili. U s1•nl<om slucaju inostra11j lнedjtj su 
dva puta vеёј od Ol'ozeшnjlt l<rcdiia. 

,.Splo~na stavbna clrtt:Gba" u Mariboru nalazj se 11 sferi Ljub· 
ljanskc l<rcdjtne l1зnl<e ј Za!lrtJ~nc I{O>podttrsl;e bnnl<e jz l.j11Ыjnnc. 
Glavnjca је Б шiliona djnзra. lznos kreclirn је oko 10 ntШonз dj­
nnra. Porcd odcljcnja zз sr:Jfovc prcduzeёc jzraduje veljl;e шetalne 
koпst r11kcijc - ntoslo\•e. 

,.Nol•osadskз fabrikз kabela" o~ПOI'M1:t је 1928 godjne od 
slrзпe Bosansl<e jпdustrjjalnc i trgova~kc banke, lшјој se prjdru­
zj lo ј Felten und Gпillaш11e Fзbrjk elel;trjschee kttbcl kојз је porc­
klol11 iz l(clna, йli јша aГilirпno dr11<.tvo pod j~tont firmoш u Becu. 
Веёl<о druslvo drzi шajorilet11i pakct madзrskog l>elten ј Gujllзш11c, 
poljskog 1<3b~l Poljst<j А. G., lndttstrje А. С. Greinitz 11 Gracu ј 
Novosнdske fзbrjke. Glз\Ћјса :-Jovosadskog druHvз је З mjljona 
dj11ara. lпostranj ltredjlj s11 mali. 

Zasebnu hran'" шet:tlno-ntй<inske ~rane Ејпј jzrзda acroplana 
ј ntotora za зcrnplзne. Tn је jedna od najltovijfh jndusrrijsl<ih bt·alt· 
~ј koja sl<oro роtршю zз1•jsi od porudzЫna ''OjltC n1·jjacjjc. 

Pored dr7.avnc fabrjl<e avjonn u l<raljevu (Ьi1•;cg frзncuskog 
prcduzeёa Brege), ј lndustrjje зerorlansl<jlt шоrоrз 11 Ralюvfcj, 
koje је OSПOVЗttO 1928 godinc (sn 11СС~ССП1 fГ31tCUSkl! fjrme Socjetc 
dcs j\\otcurs Gnoпtc & Rltone 11 Parjzu), Ејјј је ccu pakct al<cjja ot· 
kupljcn od stra11c dr~зvc, postojj ј fraпc11Sko зfiljrзпo dru~tvo pod 
t шcnom .,JL•,цoslovcnsl<o dru~l\·o u,·jo11sl;,h tnotor~ HjspaltO Sui· 
sa" (osnovmto 1931 godjnc) i tri marф dom~t" predllzccз, koja su 
sc po~tcpeno jz jпokosnilt firmj prelvorjlз u зl<cjoпarska dru~lva. 
То su: .,lkarus" А. О. 11 Z.::ntшtu, osnovano 1923 godjпe; .. Prva srp· 
~ka Гabrika aeroplana ;2j,•ojjn Rogozarski" (osnovana 1934 godi11e) 
ј "Fabrika aeroplattn ј ltidroavioм Zntaj Pctrovic ј $teriё". 

Sa glavnicom od 25.5 шjlio11a dјпаrз (40.5 шjliona dinara po­
slc ро1·~ёаnја l;;1pjtaln ,.lndustrjje motorз" u Rttko1•jcj) (11'3 predu­
zet~ pol<зzuju zbjr Ьilan$:t kojj closlizc 170.4 шjlionн dlttara. Od ove 
glзvnjcc 3.5 шјЈјопа dinмa padзju na ,.Jugoslovcnsko drtt>L\'O а1•ј. 
onskih motora lllsp3110 Sujsз", l<od koga prcdш~~ca је preteztti deo 
fraнcнskug porcl<lз, nain1c drustva Hjspano Sujsa iz Bojs Coloml>es, 
- dok је ostali kapitзl domaёcg porel<la (znalnjш dclont dr~n\'Jti). 

l<redilj, kojjma se l<orjste O\'S predut.eёa dostЊ1 jznos od 
96,353.079 djn;trз. Qvj l<rcdjti mogu ,;е podclilj 11а sledeёe katc· 
/:ОГiје: 
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Dr~avni krediti u vidu зvэnsa za 
porud1blne 

Privalni novfani zavodi 
lnoslraпi J<rcdili 
Kredili od strane javnih l<reditnih 

ustanova 
Ostali kredili 

65,512.340 ili бi.99'1• 
15,233.655 ili 15.81% 
9,499.396 ili 9.85''• 

1,920.000 ili 
-:-::------."-"4 '"-18::.i .688 111 
Ul<upno: 96,353.079 ili 

1.99% 
4.36''• --100 .,, 

1938 godine ova preduze~a osnovala su al(cionarsko drustvo 
.,Nestor" А. D. sa gluvnicorn od 1,200.000 dinnro zo iuзdu instru­
menзla za vazduhoplov;tvo. Pomenuta prcd11Zeca (.,lkзrus••, "7.maj" 
i ,.Prva s rp. fabril<a зcroplana") drze ро 15'/• akcija .. :'l~otora•· А. D. 
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ELEKTROTEHNICKJ\ INDUSTRIJA 

Razпovrs11i elektrotehпi~kj malcrijal, razп i aparnti, sijnlice ј 
tome slјёпј aгtjklj jzгaduju se u gla,•пom u jпostraпst,•u ј U\'OZC se 
u Jugosla\•iju, - tako dэ sc kod n.1s н:<е samo j11stnlacije, moпtнze 
ј opravke. Uvoz ove гоЬе је u stalnom i пaglom pora:.tu: za pet go· 
diпa od 1933 do 1937 н\'ОZ је skotjo od 78.5 па 183 milioпa drnarз. 
Zapa~:t se роvеёапје uvozn artil<a1u, 1;ао !<to su: diпamo masiпe, 
eleklrit11 i motorj, transformatoгj, rauio aparэtl ј t. sl., " sa1110 uvoz 
sijalica stagпira по 6,5--6,8 milio11a diпora. То se obja;nja\•a pro· 
izvodпjom sijalica u zemlji, - ali akcioпarski oektor пе pruzn mo· 
gucnost da se taj razvilak prati, јег jedi110 prcduzccc ovc vrstc u 
akcioпarsl<om oblilш "Tesla" А. D. u Pancc,•u, kojc је гапiје rad!lo 
){аО iпokosna Гirmэ, пiје sklopi1o jos пiјеdз п Ьilans od kako је ро· 
stnlo akcionarsko drt•~lvo. 

Glзvпi iпostrзпi produccпti or~anizo\•ali su svoja zastupпi· 
;tva u vidu afiliп1nih jugosloversskih al;ciona rskih drustavu, lшјз se 
korisle oЬI~no v~oma poznatim firщaщa s1•oji ћ щat i c nilt preduzecэ. 
Zato 5U sva оvз dru;.t,•з vi~e trgovntka n~go indu>trijsks prcduze· 
ta. Od 12 prcd11zecз 0\'С \•rste sащо јсdпо iskazuj~ u зkti1·i vred· 
nost mз;ineгija u iznosu od 500.000 diпзrз, dok sva ostalo dru>l\'3 
ncщaju nikol<vз tchnicko postrojenjo. 

Bila11s ovih dru>tava, nn 08110VU podataka iz 1937 godine, koj i 
sc izrav11ja\•a na izпos od 198,280.190 dinara, karaklerЊc se s lcde· 
Cim stavovima: 

Glavnicн 25,000.000 
ovozemni 42,043.396 

Krcditi 18~.461.008 
inozemni 142,417.612 

Roba 49,467.386 

ovozemпa 130,684.430 
Potrazivanja: 137,719.570 

lпozcmвa 7,035.140 

Rczultat posl ovзnja ogleda sc u sledeёim izпos1пta: dva drн~tva 
pretrpcla su u 1937 godiпi guЬitak u iznosu od 1,195.325 diпarз, ; to 
~ini prc111a njihovoj gl~vnici od 3,000.000 dinara, 39,1Ч'1•; dol< su 
ostalil1 10 dru~ tava pokazзla doЬilak u izпosu od 240.211, >:to prema 
glavnici od 23,000.000 dinara iznosj 1,().1' '•. GuЬitak iz pro~lilt go· 
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dina u iznosu od 4,882.528 dinara tcrcti 5 dru~nvn sa ukupnom 
glavnicom u iznosu od 14,750.000, tj. 3,31'1•. DoЫtak u pro'lim go· 
dinama prenet па 1937 godin11 dostize 540.946 dinэra. Ovaj dobital< 
pokazala soJ pct dru,rз,•з sз ukupnom g lavnicom od 9,750.000, iHo 
~inj premз O\•Om jznoso.o 5,54~~. 

U l<oпacnom rezultatu 1936 .ц-odine ova clrustva po1<azuju vj­
~ak gtoЬitka поd doЫtkom od ~.341.582 dlnara, dok је 1937 д-оdјпе 
neto guЫtnk (tj. vj~ak A"uЬill<a nad clobilkom) 955.114 djпar:t. 

U zn:otnjm lznoslnнt iotostrnnlh kredjla sn јеdпе strao1e ј ovo­
zcmпil! pntrazivзnjз sa drugc strзпe ogledэ sc roonj lн~clot cen­
lrзlnih preduzecз ј prodnja na olplatu u zemlji (npr. rзdj0 aparatj). 

Mcdu O\•im Mil i jзcijrtnщ na laze se O&'Тaolci svets1<ih koncernз, 
kao 'to su: o1cmntkj А. Е. G. (AIIgeшcine ElektriziШs Gcscll~chзrt) 
ј Sicmens & Halske; svajcзrsl<j Bro\vn 13overj, kojj stoji u ''czi sa 
А. Е. G. Dalje t reba spomerttotj ~veds1<j konccrn Telefoп Al\liebolз­
gcd L. М. Erjksson. Pored ovjh l<oncerna radi u ош;ој zerпljj ј 
,.Eiin" (Eiin Aktiegcsllscl!:tГL fiJr Escl<lrlsclte lndustrie) jz Веса. 
,.Eij11'" prjpщlo l(()ncernu Oest . .Кredjl Anstall- \Vienerbankvt•rein, а 
poslujc u Ыvsoj Auslrijj, Ьivsoj ('etooslovackoj, Holandjji, Poljslюj, 
Rumunijj, Bugarsl<oj, Gr~l<oj. Nсшзсkој ј Engleskoj. Dok u пekjm 
zemljrtma "Eijn" sudeluje kod jпdustrjjskjh predнzeca svoje grane 
а scm toga dr?.i ј prodajnu orкaпizacjju, dotlc kod nзs rostojj afi· 
Jjrnno preduzecc ,..lugoslovcnskl Elin" D. D., u Zagrebu, kojc se 
bnvj tr~ovinum eleklrotchniclюg matc rjjala. Sn gl:н•nicom od 
8,750.000 >iljoщa centralno preduzece је јгпзlо Ьilзns l;ojj sc jzrav­
njava na 23,3 milio11a ~i l jnga. 

Najzad velilш trgovjnu radjo-зpar~la vr~i l10laпdsko pп~du­
zcce Fill[ls (:-<. V. Philips Eindl!ovcn), kojc postojj u Jugoslзvjjj kэо 
afil jjзcijo pod firn10m "Filirs jugoslovensko lrgovacko dru~l,•o", ј 
koje namcravo da podjgo1e tvornjcu u Panccvu. 
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IШMIJSKЛ INDUSTRIJЛ 

Osoblne hemijske indu~t rije 

Hemijska proizvodnja је nзjkomplikovanija i nnjraznovrsnija 
grar1з ind11strijske delatnosti, - i to kako ро l>roju sirov ina koje 
ona prcrndujc 1 nncinu kojim se slu~i za lu prcradu, lako i prcmз 
definitivnim produktima kojc doblja nal<on ove prernde. 

Као dru~u osoblnu hemjjske ind11st rije t reba i stu~i njen еlэ· 
sticitct, tj. sposobr1ost prilэ~odavanjз prilikama zcmljc u lшјој sc 
razvija. То se izrazava па taj nзcin, ;to ova grana jnduslrije оЫm 
i vrstu svoje proizvodnje pod~ovз prernn domacim si rovinэrnn i 
g lavnim potreban1a un11tra~njcg trzi~ta. No, pojmlji1•o је, da ovo 
prilagodal•anjc hcmijsl<c industгjjc domacim prilikama ima rela[j. 
' '"" karakter, јег је jzvestan l>roj IJcmijsl<ih projzvodэ potrcban ј 
inciLJstr·iji ј neposrcdno potro~acima, bcz obzrra na to dз li sc do· 
ti~ni ћemijsl<i proiz1•odi mogu projzvoditj u zemljj i(j se moraju 
uvozjtj iz inoslransll'a. 

Na>a 11emjjska jndustrlja u pogledu na sirovine inш oblnшu 
bazu za s1•oj razvitnl<. Rudno bogatstvo na,;e zcmljc, oЬi lje drva, 
razgranata poljoprjvredna projzvodnja ј stofarslvo, slзvljaju na ra· 
spolaganje l1emijskoj industriji citav niz prirodnih siroviнa. 

Ne upu~tajucj se u ovo ~isto tclшicko pilзnjc, mozemo jsloci 
kзо primer dn па;а poljoprivreda Ьгој ј medu svojim projzvodinш: 
seccrnu repu, je~am, hmclj. mak, buhac scme i plodo1•e uljзo i h Ьi· 
ljaka (suncol<rel, ricinus, soja, olзjna repjca, sczзm, bundeva i mз· 
slj r1a) ј nзjzad opium, - koji sluic l<ao sirovjnc za pojedine granc 
hcmijskc indust rijc*). 

Sa drugc strane poljoprlvre<la lrazi izvesнe l!cmijske projzvo· 
dc n u prvom rcdu umetпa gnojiva (vc~ta~l<з tltJbrjva). Hemijsl<a in· 
dustrija u agr3rnim zcшljama jma za SI'O] prvi zadatal< da zadovolji 
potrcl1c poljoprivrcdc i lo ne sашо u nјспош sadзsnjcm staпju, vcc 
ol>zirom i na njcrю naprcdo,•anjc. Zatim potrebe 7.3 l1emijskim pro· 
izvorlirnй rastu sa postcpenom iпduslralizacijonl zcmlje, jcr se VC· 
lil<i broj istil! upotrcЫjava u razпim gr3нзша iпdustrijc. Najzad, 
\'alja пapomenuti i to cla l<od povccзnja potroi!njc Ol'ill projz,•oda 
jcdпu dosl:·l vnznu ulogtr igr:\ podizanjc kulttJrnog пј1•оз stanol'ni· 
;.11•3. Но se naro~ito tzrзin1•n u роvесаној t rn~rrji rarmaccutskil1 

) \'н.Н dci.Jijнijc Or. ir1i. О. DeUt: ,,Poljopri,•rcdoc ~јrо\·јш.: J<=tu ро· 
lа1.ш materijol Z.J pojc:<lin~.e gr:.tnt' f1.:-mij~k~· jпdщarijc· - lщlu .. lr f•l't:l!lt."d -
,iuni-juli 19.17 ~rod. 
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proizvoda, sapuna, pэrfimerijskih, kosmeblkih prepnrзta itd., koji 
u poslednjc vreme pretstavljaju vrlo unosan artikal u hcmijskoj in· 
dustriji. Na taj se na~in razvijэ unutra~r1je trzi~te za ћemijsku in· 
dustriju. 

lmajuti u vidu obllje jeГtinih prirodnih sirovina mofc se pret· 
postaviti da jugoslovenskз hcmijska proizvodnjз ima dovoljnu os· 
rюvu da sc razvija i za potrebe izvoza. Tabela koja sleduje obuh1•ata 
u1•oz i izvoz svih llemijsl;ill i apoteknrskih proizvodз i Ьоја, а po­
kazujc u kojoj meri na~a llemJjsl;a industrija zadovoljava domace 
potrebe, а u kojoj meri rзdi za izvoz: 

Kolitina tona Vrednost n1iliona diмr11 Razllk• 
IZNO.C U\'OZ [zvoz: U\'(М. 

1934 65.467 68.351 123.4 230.3 - 106.9 
1935 57.085 67.596 114.7 246.0 - 131.3 
1936 82.:390 71.545 166.4 268.2 -101.8 
1937 81.35 1 60.013 170.0 318.0 - 148.0 
1938 95.512 101 .722 207.2 305.5 -98.3 

Dakle, па~ Ыlans spoljnc trgovine u hcщijskoj grэni ostaje ра· 
sivan, ali sc u 1938 godini zзрзzз smanjcпjc ovoga salda. Za dese t 
,~todina, tj. od 1929 do 1938 ,~todin~. vi~ak izvoza nad uvozom dostiZe 
847.1 n1iliona diмrз. 

Op~ti prcgled n~e lн~m ijske industrije 

Nasa hemijskз industrija sastoji sc od 170 preduzeёa, ~ija se 
prod1rkcija proccnjuje od strane struёnjaltз па 958,5 milionи dinaru. 
Akcionar~ki sektor zastupljen је sa 55 drustava koja se bnve rзznim 
granama 11eшijske Гabrikзcijc. U ovaj broj nc ulaze ni prcduzeёa 7.3 
desti laciju naГtc (4), ni fabrikc zigica (4). Sem toga, treba imati 11 
vidu da izvesna velika ~ltПISkз prcduzcca, porcd svoje .f!IЗI'tJe struke 
eksploali~u i tvorr1ice tamnз, da sc bave SIII'OПI desШacijom, rmpre· 
gnacijoш drva i drugim 11emijskim proizvodiшa, - ali po; to su ove 
tvornice, u Гinansiskom pog1cdu, obuiJvacenc skupnim bil!шsoш do· 
ticnih ~umskih preduzeca, nc postoji mogucnost da ih naposc iz· 
vcdemo. 

ZЫr Ьilansa hcmijskЉ preduzcёa u oЬiiku al<cionarsklh dп1i'La· 
1•а, ukljucivo onih koj.l sc lыve dcstilacijon1 narte 1 fabrikacijoш zi· 
gica, pretstavlja 10'1• od svotc uk11pnog Ьilзnsa prcduzeёз svill indu· 
strijsk ih grana. 

Razvoj akcronsrskih <lru~tзva her11ijske industrije u toku po­
sledпjill pet godJna vldi se 1z sledeёe tabele izraden~ u шilronimз di· 
narn. Podзci za 1933 goditlll sadrze i preduzeca za dcstilaciju naГte, 
dok za ostзle godine ne obul1\•ataju Ьilanse preduzeёa iz ove ~truke. 
7.а 1935, 1936 1 1937 godirщ је ukupan Ыlnns ovih preduzeca nn\'cderl 
нароsс, pored bilarisa ostali11 hemijsklh nkcionarskill dru;tava. lsto 
је to uёinjeno za 1934, 1935, 1936 i 1937 godinu za bilзns dr11>tuva 
kOJa sc Ьэ,•е proiZ\•od11jom i prodnjom 2igica. 
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Ovi podaci ne obultvatajtJ Ьilnns francщl<og drusl\'3 llidroelel<· 
t ritnih snaj!'a Dnln1acijc .,La Dзlntatienrte", filijala t1 Splitu, l<ojc se 
pored hcmjjske fltbrjkacije bnvl ј prodajom clektrjtпe stп•je doЬi· 
jenc od Jtjdrocentrala, - о ne obuћvataju n j bil!щs Bosanskog d . d. 
za elekl ri tщ- Ј~јсе, koje ima jstl l<зrзkter kao ј Dru;;tvo .,l.a Dal· 
maticnnc." 

Vlastiti lrapital predtiZeca ltemijske lndus trjje 

Glu\•rtjca 60 prcdozecз (11emjjska u ufem smjslu, destilacjja 
nаПе ј ГзЬrјkзсiјз ~i~:ica) dosl lze jznos od 571.607.882 Шnara. Od 
toga је Ьi lo zastupljeno nэ zborovima зkсјоnа га tt 1937 godjni 
78,86'1•, ili okruj!'IO -1 '5. Prema ovome jznosu od 415 (4-19.464.632 
miliona di nзra) glзvnicз ~с deli ovalш: 

Udeo 
Drzavз 
Domacj по,rёапј zзvodi 
Ооmзсз akciona rska drustva 
lno~tro11 i drzзoci akcija 
Ostalj akcjonari 

Ukupno 

lznos 
748.750 

11.738.200 
10.103.500 

399.326.982 
27.547.200 

449.464.632 

0/о 

0.16 
2.61 
2.24 

88.84 
6.15 

100.00 

Као ~to pok~tz .. je navcdena podela glavnjcc oko 9110 akcij· 
skog kapitala ovll1 prcduzeca рзdз na inostratti l<apital. Sektor ~а 
uёс~сеш inostrзnog kapitala sastoji sc od 24 preduz~ca sa ukup· 
nom gl:tvnicom od 50 1.936.382 diпзra. Daklc glavnjca оvщ·а ~cl<· 
torз prcmn cclokupпoj ~tla,•пici 60 preduzcca (glavnica 571.607.882 
dinara) бni 87.81''•. EГcktivno pnl< tJ~e~~e it1ostranog lнtpjtaln u 
glзvnjci ovilt :24 prcduzcca dostizc 79.5f>'1•. GlaVtt ica zastupljenn nэ 
zbo rovimз alrcionara O\•il1 24 drustava (477.482.882) saCinja\'3 
95. Ј ~'i• od ukupnc g-lnvrtice, te је s toga dolc navedetto utc~ce ро· 
jcdin ih oacioпttlnosti u prcduzecima hcmijsl<c jщlttsl rije skoro 
apsolutno: 

lzпos •• 
Sjcd. Amer. Drz. 175.000.000 43.82 
Engleska 92.558.400 23.17 
Belg ija 76.164.200 19.07 
l'cma~ka 21.319.350 5.33 
Holaпdijn 12.101.800 3.03 
Svedska 11 .080.350 2.77 
Fr:trtcusl<a 9. 102.882 2.28 
Sv&jc:щka 1.900.000 0.47 
Matlarska 100.000 0.06 

399.326.982 100.00 

.Јз~itщ ucc,ca нюsl ranog kapita la vjdj se iz njzc пavcdcпt 
tabclc, 11 kojoj ::.tt sva drustva sз uce>cem jнostranog kapitalз ро· 
dt•ljena 11а pet kategurija, ј to: na l<atcgoriju sз ucc,ccm do 25'' •; 
od 25'/о tlo 504

.; od 50?о do 75%; prcko 75'1• i 100%. Ova poslednjn 
l<alcgorijз sastoji ~" od dvc Гiiijalc i ј~dле afiliacije, od kojil1 је 
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jedna porcklan1 Гrancusl<a*), jcdna ncmaёl<a (blv.шJstrijsl<э) i jedna 
bclgiska: 

clo 25% 
od 25~ do 
od 50~о do 
Preko 75% 
100% 

Broj druS.tзvn 

50% 
i5% 

G 
2 
5 
б 

23~"') 

Udeo u c~lokщшom 
u~e~tu iпostr3nOJ.! 

kзpi i.Din 

1.10 
0.66 
1.92 

14.66 
81.66 

Odnno;; cГekti\·ш1g 
u~e;':'l lnU!Otr<11108' 

kapH:tl.1 рrепм 
ceJalшpnoj gi:Jvnici 

15.11 
30.!15 
5i.lб 
8~1.89 

Navcdcna tзbcla pokзzujc dз sc, ukoliko inost rзni kapit3l Sll­

dclujc u g la\' IJici, njcgovo u~e~ce ispoljava u vidu i<oпtrolnug pa­
l;cta akcija, j~r l<ada se to ut~~c~ juvlja ispod rnajoriШa ( 1 5.11~.; 
il i 30.95'") опо se odnosi na шali dco ucc~ca iпostranog l<apitзlu 
1<oji је ispod 2?о. 

Kredit i kojima se lшriste p reduzcca heшijskc graпe 

Prcvзgз inos tranog scktora nad nacioпзlniш u poglcdu no 
g lavnicu, zapaza se lakodc i l>ad k redita. Dolc IIЗ\•сdепз tabela 
pruiн s liku, za tri /:'<>diпe, krecJita podeljcnih na ovozcmпc i опс 
iz inostranstva. Tabcla obнhvata kredi tc svih prcduzcca: l1cmijski l1, 
za dcstilaciju naГte i zo fabrilцaciju zigica. 

Godinrt 

1935 
1936 
1937 

Dor'11:tCI sektor lno':!;Lrвnl sektor Ukupnu 
<н•uz. ir1oz. tJkup. ovoz. it1oz. ukup. О\ uz. ir1oz. ukup. 

68.5 
117.3 
11&.5 

59.2 
15.8 
19.3 

U Шllioшma dinort'l 

t2i.i 1-19.5 З1Э.5 

133.1 13~.4 347.3 
134~ 164.3 2&<.9 

468.1) 21S.O 3/i.i 595.7 
485.7 2;».7 363.1 618.8 
453.:! 279.8 308.2 588.0 

S\'O\a 1з 3 gщl.. 301.3 94.3 395.6 452.2 9:,4.7 1.406.9 i53Љ 1.649.0 1.862.5 

Podaci navcdcnl u tabcli u proseku za tri кodlnc i izrazc ni La 
poslolcima, po kazuju sledcci rezultзt: od ulшpnog iznosn inostro­
nill l1rcclita 9 1.01~\. pnclajн nn ~ckto r sa uce•ccm 1110stranog l<зpi­
lnlu. Kod lпed 1ta dObiJCI\ill od jul{o~la\•cn sl<i h poverioca sektor sa 
t~ce!iceш iпost Г:111Щ! kapibla arsorbuj~ !i0.37~; dol< sc sektor prc· 
rluzeca dom:~cc,!{ l'apitnlз i;oristi sa 39.63%. Рrеша celokupnnm 
Jzпn>u l<rcrli1a iJJO>trani krcd iti ~ine рrоsсёно 58.34?~. Ali је нё~>сс 
ino,tranog l1rcdil<t riЩJOS<' 11 scl<to ru inostranog i ciOIIJзcc/! knpitul;l 
razlicirn. Tal<a o<laюs inostranill l<redita prema ulшpnom izпщ11 
ёiп а u selooru sa ucegceaн inostra11og l<apitala 67.90" • • dok u scl<· 
toru <lomaceк J;apitala :l4 .11 ~ ... . Upored~nje (1\ ' ill udno•a orra\·dava 
prщ>o>la\·kн d:1 sc Љ1aљisl;l lпedili nюgu proceпiti za 4;Џ9~:, ud 

) ({:Jf1111i1JU .. i ttl i fjl:_f~1U 1lro .L\"J ·lЗ l' •!m .t1СПП<; 

.. ) Jedna ii10~tronз filijala 11ema dotocije.. R:~~unajuti 1 U\'U Гili.Jo11\l 
tmзrno 2-1 pr~:dutcta, t. Ј, onoliko kol1ko iћ 1mл ... :. u~eМ.~:n1 ilto~traпug k.фit.ll a.. 
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ukupnog iznosa kredita, jer krcdili sektora domaёeg kapitala ргсt· 
s tavljaju oblcne poslovne, t. ј. trgovacko·liferantske ltredite. Mada, 
prema ovom nacinu izrзcunavanja, deo finansiskill lнedita pretstav· 
lja u ovom slucaju okruglo 44% od celokupne svote zadut.enja, 
treba imзli u vldu dз ovn metoda za 11emijsku industriju nije do· 
voljno tacna, јег veliki krediti preduzeёa za destilaciju nafte iшaju 
1·i§e karзkter robnill nego finansiskih l<redita. S toga se 1110~е prct· 
postaviti dn је stvarni iznos finansiskih J~redita 11e.~to ispod 44°~. 

Druga opaska l<oju treba navesti odnosi se nn l'isi11u engle· 
skog kredita. Prclezпi deo toga kredita pretstavlja skup d1•a lz· 
vora: cngleslшg i holandslшg, I<Oji se ne mogu razdvojiti. Na taj 
nacin iznos koji је isknlan kao englesl<i l<redit, stvaГilo u seЬi 
ukljucuje i holandski l<redit. 

lnost rnni l~rcdШ dcle se ро nacioпalnosti ва sledcci nacin 
(prema podacima iz 1937 godine): 

Englcsl<i 
Svedski 
Nemacki 
Sjed. Amcr. Drz. 
Svajcзrski 
FrDncuski 
Bclgij~ki 

lz.no-. lnoм rn.nog kredita •t• 
175.050.952 60.57 
43.382.054 15.0 1 
31.811.063 11.00 
17.660.386 6. 12 

Deo rшan!>i,_kfh kredlta 

77.022.396 
19.088.080 
13.996.867 
7.770.569 

12.929.415 4.47 
7.701.047 2.66 

5.688.942 
3.388.460 

428.872 0.17 188.703 
UJ;upno 288.963.789 100.00 127.14•1.017 

Uzev;i u obzir u~e;ce svake pojedine zemlje i u glзvnici i u 
finansiskim krcditinщ dolзzimo do slcdece proccne нkнpnog utc>tn 
i11ostranog kapitala u 1Jeшijs1<oj industriji: 

Glзvnka Fшansiski kredit Ukupno •• .. 
Sjcd. Amer. Drz. 175.0 7.7 182.7 
Engleska 92.6 77.0 169.6 
Belgija 76.1 0.2 76.3 
Neшa~l<a 21.3 14.0 35.3 
Holandijз 12.1 12.1 
Svcdsl<a 11.0 19.0 30.0 
F rлnt uska 9. Ј 3.5 12.6 
~vajcarsl<a 1.9 5.7 7.6 

31.73 
32.24 
14.49 
6.78 
2.:Ј2 
5.76 
2.·12 
1.26 

Mзdarska ____ 0::·.:.2 ________ 0::·.::.:? __ --.,. __ 

Ukurno 399.3 127.1 526.4 100.00 
1\redili odobr~ni od 'tra11e 110v~зnih zovoda ltemijskim prcdu· 

zeCima, drui-L\•ima zз dcstiluciju rtзfte i dru~tvirna za proizvodtlju 
J!igicn pruzaju slcdetu slilш: 

God. 

1935 
1936 
1937 
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DtJilO' :шја Ougo,•вnja 

javнirn prjv~tnim 
kreditJtirn no,·taпim Ukupno 
IJStзno\•ama zзvodtma 

U milloni111a dinara 
1~.6 67.6 82.2 
16.8 46.8 63.6 
17.2 67.9 85.1 

Ukupan iz­
nos kredita 

595.7 
618.8 
5&1.0 

Odnos bonkor>kih 
kredirз prema 
ukщщnm izno~u 

kreditu u 1/• 

13.76 
10.29 
14.60 



Dakle, privatnj nov~a ni z.avodj krediijraju ovu g ranu jndu­
strjjc sa okruglo 68 mjljona cljпara, - dok njjhovo u~e~ce u glav­
ttjcl (Jugoslovensl<a udruicna banka; Prva Hrvatska ~tedjonica ; 
Srpska banka; Op~te jugoslovensko bankзrsko dru$tvo: Krcdj!nj za­
vocl za trgovjnu ј jпdustrjju) dosliZe, kao sto је vec navedeno, 11.7 
mjJiona djпara. 

1\зjzad, treba baciti jedan letimi~an pogled па potra:(lvзпj a 
ltemjj~k ih prcduzeca. Podela koja је uCinjena jsta је kзо ј ошt koja 
је uzeta u obzjr prj izlaganju dugovanja ltcmjjskih prcdt1zeca: 

DoшntJ $Cktor lnostranl sektor Ul<upno 
Godina 0\'01.. lnoz. ukup. ovoz. lnoz. ukup. ovoz. inoz. ukup. 
1935 110.2 66.0 156.2 273.2 14.5 287.7 383.4 70.5 453.9 
1936 41.0 37.5 78.6 295.6 &1.3 349.9 336.6 91.8 428.4 
1937 63.6 37.6 106.2 242.2 32.4 274.6 310.8 iO.O 380.8 

s,·ota r.• з itOd. 219.8 131.1 350.9 811.0 101.2 912.2 1.030.8 232.3 1.263.1 

l z ove tabelc se vjdj da sektor domaceg kapjtala projzvodi za 
jz\'OZ пе samo manje, vec nekj put ј vise od sektora sa utescem 
lno:>lraпog kapjtala. Potra~ivanja iz jnostranstva premз ukupnom 
jzпosu potra~i,•anjз ~iпе u sektoru jпostranog kapitalз 11.09'1•, -
dok u sekroru domaccg dosrjzu 37.45%. 

Rezultat! poslovanja 

Rezultat rada pol<azuje s1edeca tabela (u mjl, din.): 
G11Ьitok DoЫt•k 

God. lz rtшijih lz ir.veStaj- Ukupno lz ranijih lz jzvc~tfJJ• Ukupsto 
godino n~ godine godina ne godinc 

1935 36.6 36.5 73. 1 5.5 38.4 43.9 
1!136 27.1 2.0 29. 1 6.6 57.4 64.0 
1937 21.8 ОА 22.2 10.2 49.4 59.6 

Konatni 
vi~ak gubltka 
God. 

reztlltatj: kao vi>ak dobltka nad guЫtkom (+), ili 
nad dobltkom (-), 1<ао ј jzпos djvidcnde s1edeci su: 
Postovoi rczuJt:tt lznos zз isplзtu dsvidc11dc u 1Y1il. dinnra 

1935 -29.2 16.1 
1936 + 34.9 34.3 
1937 +3U •s 

lznos djvjdende prema iznosu doblll<a cini u 1935 godinj 
37.44%; u 1936 godjni 53.50%; tt 1937 godini 50.67%. 

IJ 1937 godini doЬitak su zabeleZila 45 preduzeca {od 60), sa 
gtavшcoпt od 547.6 miliona djnara ј zЬirom Ьila nsa 11 jznoStt od 
ЈА!/1 mtlюna d111ara. Prcma ukupnom izпosu glavlticc al<cijskj 1<a­
rjtal o,jh 45 preduzcca cini 96%, - а zЫr bllan~a. ·prema zblru 
Ыlansa $VIh prcduzeca, 98'1•. 

U 1936 godinj broj drustзva, l<oja su zavrЩa posl'?vanje sa 
doЬitkont, Ьiо је manji. Те su godine 33 preduzeca zavr>tla poslo­
\ nп је sa doЬitl<om. Njibova је glavnjca iznosj la 492.1 miliona dj­
narз, а zЬir Ьila nca 1.385.7 mjlionз djnarз. Dakle, prcma ukupnom 
jznosu !\'1!1\'njce, odnusno Ыlзпsз, sektor dru~tava koja su zavr~ila 
rad ~а pozjtjvпim rczultatom, cinj 87% (prema glavnjci) а 90% 
(prcшn zblru Ьllзnsn). ,,. 163 



Finanslske veze jugoslovenskih hemij$kilt prcdнzeca 

Raznovrsnost hemjjskc jnduslrjje 1 ol<olnosl da se skoro ~vз­
ko pojedino prcduzece bavi cjlavlrn nizom raznilt graнa proizvod­
nje, otc!ava u mпogomc sjslc11ratsko g rupisanjc prcdt•zecз, пcopl!od­
no potrebnн za pre~led fjnansiskog startja pojedjJJilt pr~duzeca. U 
dзljcm nз~em tzlaganju imacemo u vidu sledccc grupc: 

1) ћemjjska prnizvodnja u uzem smislu ovc rccj; 2) clel<tro· 
hcmjj~ka inclu$lrija; 3) ГarmaceнiSI<a proizvodnja; 4) Гnbrjkacjj3 
l anjna; destjlacjja ј impregnacjja dп•а; 5) projz\'Odnja zjgjca; б) 
proizvodnja Ьоја, lai<OI'З i firnajsn; 7) fabr jkacjja sapun:l, pзrfjmc­
r jskih ј ko~metjckill srctstava ј 8) desli lзcijз nafte. 

Seklor hemijske jndustrije u нzem smjslu ovc recj u jal<im је 
vczama sa inostranslvom. Та sc vcza najbolje ' 'irli tJ cjnjenjci <ltJ sн 
jzvesпj inostraпi trustovi ј koncernj prosjriJi svoju ulicзjrtu sfcru ј 
na na~u zcmlju. 

Nз prvom mestu lreba spomenuti svctsl;i Lrust Ojnamita i 
cksplozivnill matcrjjala LJ knji, kno zaseb1ta jcdinic•. 11\nzi grupa 
bзrutana. Ovn org:шjzacjja nшogobrojnih predtJZeca u razniш zcm­
ljama, zasniva svoju delutnost na tomc da u svojoj proizvocl11ji lto­
rjsti pзtcnte Brace Nobcl. Po><to sc, porcd projzvodnjc djпamjta, 
ovo preduzecc Ьзvј ј drugjm granaшa hcmijske jпdustrjje koje 
stoje 11 vezj ~а Гabrjl<acjjom djnamjta, to је ј delokrug proj?.\'O(Injc, 
koji trusl kontrolj'c, mnogo veci od sаше Гabri11acjje clisplozjl•з. 
Na celu orj('anizacjje stajalo је cnglcsko dru~tvo Тlre Nobel Uyna­
nlit Тпщ Compani L TD, kojc neposrcdno nc upraznjзvз J1jkakl· н 
projzvodпju i iша kзrзktcr ~jslo kontrolne o rgзnjzacjje. Ovo 
drustvo u svojim ruknnta dr~j akcjje mnogobrojniћ pred1tzeca ( 15), 
koja se паl зzе па s1•јш l<ontinentjma ј koja kao protjl'·l•redнost do­
Ьijзju scrtifikatc trusta. Glavnj је cilj ove organizac jjc podclз rjzi\;a 
od eksplozija. 

Naporcdo sa navcdcnoш engleskom organizacjjom Тће Nubel 
Dynam jt Trust Companj LTD, postoji ј frз ncusko •Socj6t~ G~neralc 
de l з Dynamjlec, l1oje vr~i slif11c funkcije samo " drugom rconu. 
Ono је, raznjm ugovorj11щ vezano ~а Thc /l:obel Dyпornjt Trнst 
Compaпi L TD. - Sеш 1о~з jnra izvcsnjlr dru!itava kојз uluz~ 1 u 
jednu ј u drugџ orl{anjzacjju. 

Potetkom svetskog rщn ncmncka dru!;tva napustjlo SLI ccnlar 
u L011<lonu i stvoriln sн svojн organizзcjju: Dje Dynamjt Л. G. vor­
mals Л l rred Nobel ct Со, sa sediSiem u Hamburgu. 

U istotnom clclll Evropc pomenuta orд:anjzacjjn jspolj31'3 
S\'Oju delз tnnst prel<o Fabrjl<e eksplozjva u Brallslnl•j, osJJOI'Uile 
1875 godjne. l'abrikn је prjpadalз beckom dru'itvu Dynamjt Nol)cl, 
koje је po~tojnlo od 1886 godine. Posle rnta, tezj;tc po>IOI'anjn 
konccftln u OI'Om dclн Evrope prc1'1o је jz Веса 113 Л. G. Dyнumjt 
Nobel, sз scd;;teш u Bratisla,•i, - sa r:lnvпicom od 26 ntillomt l1r. 
~- ј svotom billшsa od oko 200 miliolrn l<r. с. Ovo druiitvo prct· 
sta1•lja vezu izrпcdu пn,Щt predнzcёa ј ponrc11utog NoЬel Tru;;ta. А. 
G. D)~namjt Nobcl tJёestvuje 11 glnvnici tri jtц:oslovensk<J predu­
ze~з. '· to: u ~т,•o rnjci za du<jkc - Ru~e {o•novana I!Hfi god.): u 
»Tilйii!IU« - Zaд:reb, lvornjca u K~mпjkll, (OSJ\0\'3113 1919 gocliпe) 
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i " >BosanSI\Om d. d. za elel\trinuc - .lajce. Ova trj jugoslovcnska 
preduzeёa rэspolзzu зkcjjsl\im kupilalon1 u jznosu od 41 millon 
dina ra . 

Tvornica za dtt, ik d. d. - Ru;e, kod Maribo ra, sagradena od 
slrane ~џst ro-ugarskog Minjs tarslva vojske 1916-1918 godi t1C, 
pre;la је posle rata u privзtne rukc, tc је postala 11<1 tnj natin sa­
mcostalno predLJzece pod fjгm0111 OcsterreiciJisciJe Sticl<slofflverke. 
U osniVЗJ1ju su sudelovali: А. G. Dynшnit Nobe l jz Bralislave, I<Oje 
је cludcli lo iz1•cstan broj akcija i Bosanskom d. cl. zn c leklrintl -
Јајсс, iz s1•oga lюпcerna i CarЫd \Verk Dculsch Malrei jz [.kEa, 
l<ojc pripada bctl<om Dynamil Nobel. 

U znjeclnicj sa Dy11amjt Nobel sнdclovзlo је u osnivanju T1•or· 
нiсе za du~ik - Rt•~c i NeederoesterтeicllisciJe Escomplgc.~e llsch~ fl, 
- koje је 1934 gocljпe, u vezi sa promeмma koje је izazvзo pad 
Ьс~kок Crcd ik·\nstзlla, predэlo s1•oj pakct akcjja поvој bnncj 
Oe>tc rrcicltisciJe lпdustrie Кrе/Ш. 

Domacj dco l<apitэlo l;od Tvornjce za du;;J< - R•• ~c za~lupa 
l(redillli zavod za trgovjnu ј jndustrjju iz LjuЫjanc. Po menuta је 
b<llll<з, zajeclno sa Tvo rnjcom za d u'.i11 - Rt•;e, oыJov•tla 1919 Ц'О· 
lline prcrlozcce •.JugosJovcnske z<lrttfenc lvor11jce зcctjlcnз ј oksj . 
~:~пос, - u ~ijem је osnjvanju, obzjrom na cilj proizvodnjc, sode· 
lovзla i Svensl<з Al<tjenbolage t Gasac"mнbloren. il i slcrncctJ O>Лga«, 
koje је sa svojc strзne osnovnlo, porcd prcdllzcca Lt Jt•goslзvijj, 
jos dva slicna drustva (Aga· \Vcri<e) u Austrijj ј Cesko-Siovackoj. S 
to~a ыt i :oJuкoslovet1Ske l vornice acetil~na ј ol<s jgenac pozвate u 
poslovnom Sl•ett• pod skracenim imcnorn :oдgз·RII~Cc. 

Drugj ogrnnak nu~e hemjjsl<e indu~trjje ima za svoj ccntar 
d1·н koпccrna, l;ojj s toje u tesnoj uzajnm11oj vezi. То s LJ: • \ 'crejn 
fttr CIJemischc und Mctallurg ischc Production•·Aussig 1 •Maison 
Sol1•зy ct Сје• iz Brisln. 

l<oпccrn •Ma json Solvay ct С ј сс jz Brjslз јmз za cjlj isko· 
ri,ca,·anjc proizvodnjc sode. Uticiljllз sfc rз ovoga l<oвcernэ је 
ogrontna i obultvata ш:koliko d~setinз preduz~ёa u razшm 
zcшljama. 

1\od nas оЬа ova l<oncerna sudel ujo preko dva prcdttzeёa : 
•PrvoЦ' jugoslovenslюg dru;;L\'a za l!emijsl<u jndustrjju Zorkлc i 
•Jugo,lov~nSI\c tvoпJ icc SoiYзjc u Lukuvcu. U prvom o d poшc ­
Пitljh prcduzcca nepos•·edпo sudclu.ie sзшо Vercjn fur CIJeш i sciJc 
und M~lзlurgiscltc Proclнktjon iz Ausigэ, -<iok u drugoш St•de· 
luju: sn dve lrccjпe Mnison Sol1•ay et Сјс jz Brjsla, а sa jcdnom 
lrcCinom Vcrcш fur ChcnнSC:I!c uпd MctЗitJrgjscl!c Produktjon iz 
o\usjgз. ') 

Godjnc 1920 osпovano је :.Prvo jugoslovensko dru; tvo za !Је· 
mijsku jndustriju :oZorka« d. d. l\oje је, tom prilikom. prcuzclo 
fзl>rilш ~Юotildac u Subotojci, сЈјј је oopstveпik dotle Ьilo •Pr1•o 
mndarsko dru.'tvo za IJcmjjskLt jпclust.rijuc. FabrJJca u Subotici, koja 
је postojalз od 1906 gocline, izradtvaln је sumporпu kjsclinu 1 su· 

*) \'lrfi: L:tlllcr: ~Die \Vondlunge-11 der ::J.URI:Indisc11en K::Jplt::J.J::J.ПJtt'П ошr 
*) vidi: Lomor: •Dio \Vondlungen dcr ausl5ndlscheo Kapltolanlogen ou f 
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per-fosfat - umetno gnojivo. 1924 I(Odine >Zorkac d. d. је uЧз u 
koncern iz Ausiga. Porcd proizvodnje sumporne kiseliм 1 supcr· 
fosrata •Zorkac d. d. rnzvila је i proizvodnju modre galice. - а 
1937 godinc podi.l!'la је u $apcu novu fabrilш za umetna f(nojiva, sa 
kapacitetom koji је u stanJu nc samo dn pokrijc domace potrcbe, 
vec i da vcCi deo proizvodnje izvozi. Nedavno је •Zorl<ac d. d. po­
veёala svoju f(lavnicu od 15 П3 25 miliona dinara. Pooto је nova 
tran;a l<apilalв domaceg porekla, to је iJ10Slrani paket al<cija 
smanjen. 

Ju.l!'oslovenska tvornica Solva.i u Lнkovcu osnovana је 1893 
f(Odine. Dru~tvo је u pu~etkt• l1i lo liferant sode za 1•ec i deo tadanje 
Austro-Ugarsl<e. Sadn Dru>tvo svoje produktc izvozi u Mndnrsku. 
Jugoslovcnska IYornica Solvaj iz Lukovca u~estvujc u jednom ino­
stranom preduzt•ёu istc - Solvaj grupe - i to u >Erstc Galizi sche 
Amoniгl< Soda Fabril«. 

Pored ovil! veza sa inostranst1•om, treba spomeПIJ (j јо~ i dve 
fjlijale, l<ojc sc bave hcmijskom t>roizvodnjom: 

А. G. fur chemische industrie, оsпоvапо 1903 godjnc u Becu, 
imalo је tri tvornice, od kojil! је jeclna Ьila 11 Lj11Ьija•ti. Posle 
raspэdэ Austro-Ugarske Monarl!ije ОI'З sc tvornica pretvoriln 11 
filijaltl. Pomenuto bc~ko prcduzccc rнspnla~e glavnicoш u iznosu 
od 3. 1 mjlioпa austrijskih JШj nga, а zЬir Ьilansз dosble 6.1 miljonз 
auslr. :шinga. 

!Jr~•J{a filijala francusl<og "sociёtё Qricntal e d'oxygene et 
d'acc~tylcne dissOt1Sc - Pariz, nalszi sc u Zзgrcbu. Pomenuro frnn· 
.:usl<o drustvo, ~ija glnv11icн iznosi 5 miliona fraпcusl<ilt Гranal<a, 
pripada grupi preduzeca koja jskori~cavaju nacin l<loda (procCdcs 
Gcorges Cla11de). Ccntзr se prodнkcije nalazi 11 CћocqtJes (Рзs de 
Calais), - nli predнzece radi u celomc svelu preko ~itnvog niza 
dп1Чаvа koja se koriste ovim patentom (u Belgiji, J<зnadi, Portu­
galiji, $paniji, Egjpt u, ArgenUnj i drugim zemlj~ma).*) 

Elektrolteшijska industri,la 

NэjЬitniji нslov za razvital< e leJttrol1emijske industri.ie је шo­
gucnost produkcije dovoljne l;oJicine jeftine clcl<l ri~ne energijc, l;oja 
cjni nnjva~niju stзvi<U u kall<ulacijl elektroltent ijskog produkla. 

Nа;з ze•nlja prctstavlju i<Oicvlш mladc clcl<tro-ћemijskc indu­
sl rije u Evropi, јег је prvi pul u Evropi, ј to u Jajcu l93i godiпe, 
sagradena ''cljka clel<tri~na centrnla пn reci PJjvj, tc su ist~Jvremeпo 
pravljrnj prvl veljki pokt•~aji sa elek trolizont sonog rastvorз i 
eicktrotcrmi~nom produl<cjjom kalcijeva karЬida*•). 

Drug11 krupnu jedinicu zo cjaлamjd ј karЬid pret:stavlja dru­
~tvo •La Dnlmntienne« sa tvomicama u Dugomrolu kod OmiSa i 
" SiЬe11ik11. Тrеёе prcduzcce је vсё sрошепutэ »T\•ornica za <lu'ikc: 
Rui.e kod MзriЬora. Dalji rnzvitak eleklrol1cmjjske industriic prct· 
slavljaju nova poslrojenja u Boru za e tel<trolizu Ьаlнз, Fabrika alu· 

•) l~a Journt:~ Jndu!LricJie - Pnris. 
••) vidi: ln!. St:ajmer - Јојсе: •Кrщ)П3 elek(rohemij~kз industriju u Ju. 

gosla.\•jjic - lndu.r.tri;;ki pregled - juli - 1937 god.. 
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mmшma u Lozovcu l<raj SiЬcnil<n i Topion icc cinka i olovu, koje 
ј~ podigla Trcp~a Mincs LTD. lz ovoga se nnbra nja jasno vidi da 
su skoro sva predџzeca, koja sc bave elck trohcmijskom industrijom, 
ili filijale inostranih preduzeca Ш u nji ma sudcluje inostrani kapita l . 

.,Bosansko d. d. za elektrinu"- Јајсе, sa kap itэ l om u iznosu od 
13.5 miliona d ina ra, pripadn l<onccrnu Dynamit Nobel, pored kojcg 
sudeluje Niederoeste rгcicllischc Escomptgesellschaft, narocita o rga­
nizacija becl<og Kredit·An~taltз za finansiranje preduzeca iz elektro­
ttlшicke struke. 

Јо~ 1908 godi ne italijansko tlru;tvo •Sufidc, koje је i mзlo l•i­
drocerltralc u J< rзljevcu па reci Cct ini i u Manojlo1•ct1 па rcci l<гki, 
otpocelo је sa produkcijoш krecnol( azota. О1•о drн!ilvo, koje је 
pripadalo velikom italijanskom konccrnu • Tarnic, lltelo је da do­
Ьije, sem konccsije za iskori,cavaпjc vodopada па rekama l< rki i 
Cctini, i ргвvо iskori~cavanja vodenih sпal(a nи dгщ~irn dalmaLi•1· 
skiш rekama. Ci m је postalo oёigl~drto da jugoslovcnsl<a vlзda nije 
raspolo!enз ~а pro~irenje ove koncesije, >Sttfid< је izguЬi lo volju da 
produ'-i svoju delat nost, - tc је ustup io svoju l<oncesiju, 1929 go­
dinc, francuskoj grup1, koja је otkupila i imovinu Sufida. Ova је 
~rupa, u kojoj ~lavnn uJoga pripadA .,Societc Fraщaisc des phos· 
рћщсs ttrnisieпs des эns:rais et d~s produits ciJimiqt•es·· uz sudelo· 
vn11je Banque Nationale dc Credit*), osno\·ala fra•tcusko dru~tvo 
:oLa Dalmalienne - SосШё Fгaщaise des forccs ltydroelcclriques 
de la Dalmatie (SefГhyed)c u Parizu, - tc је zakljucila novi trgo· 
vor sa jugoslovcnskom dr2avon1 па rok od 50 ~odin:1 . Na osnovu 
ovo!("a ugovora Drustvo se oba1•ezalo da postepcno povcca1•a pro· 
izvodnju eleklricr1e encrgije clo 900 ntiliona k11• godi;пje•*). 

Dru;tvo •La Dalmntiennc< raspolaze knpitaJom od 15() ntilioпa 
l"ranaka, dok su njegovc investicije iskazane ро Ьilansu sз 193 mi· 
liona franakn. Mcdutim, na osnOI'tl ugovorз sa drzavoш, iпvesticije 
trcba postcpeno da dostigr1u vrcdnost od 450 milioпa Гranal(a. Pi· 
tзnje о povecanju i11vcstici.ia DrtЬtva La Dalmatienne dalo је ро· 
vodз izvcsnim sukoЬimз ~з ovlm dru~tvom, о ccmu sc mnogo pi· 
salo u na-<oj javnosli. U poslednje 1•rcme ;rre se glasovi о prodaji 
lconcesijc i imnvine Drustva Ln Dalmatienne nekoj anterikansl;oj 
J!Гupi, i о otkupu ovc iшovine od stгar1e dr~ave (pojedinosti о tome 
mogu se videti u Jнgoslovensl;om Lojdџ Br. 76 - 1939 god. -
~lэnal;: Jugo·~elii< i Lэ Dalmatienпe). 

Al<o zaista dode do otkupa ovoga rrancuskoga Dru~ava od 
stranc na:.e Dr~пvc, to Ы t)iO пajkrнpniji slu~aj nacion alizзcije u 
istoriji poslovanja inostra110g l<apitala tl Jugoslзviji. 

Farшaceutska grana 
Jщ~oslo1•ensl<a farmnccuts l<a indust rija pretstavlja jed11u ро· 

slcratnu pojavu, јег sve do rnta na Шаi'ОП! podrнёju sadanje јн~о· 

'*) Scm аvЉ osni\•aeэ ~U((t".Juju u Dru~tvu нLа Doimntiel\ne'' stedetэ 
preduzcёt'l: Soci~tC des Acieries cL forges de fiгmini ct Bozel J\\olctra, Socti:t~ 
lnduмrit'lte de Prndllits c.him1Ques. 

• •) Vidi: ln~ Stзmcr - po n1cnuti ~lanok - Revue ~conomiquc dc B<l· 
grodc 1929 god. str. 151. 
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slovcnskc drzavc пјјс bllo nc sзmo tvon1jca za jzradu Гзrmaceutski ll 
proizvoda, ncgo nj vclcdrogcrjja. 

Prvi poku~aj snabdcvanja apotcka robom, l;oja se ne Ы u1•ozjla 
i7 jnostranstl'n vec Ы se izradjvala u samoj zeшlji. Ьi lo је osnlvonje 
u 1918 godi ni, inkiativom prof. Janecel<a n ut. potporu grup~ zз­
grebatkih apotckura. pr~duzcc:t .,fzis", kojc је intalo zз prvoЫlп i 
cilj, pored lri(OI'ine nn vefil<o, t pro j zvodпju kkova ј prcpar;li~. -
Ali kako u slv~ri 11ije do>lo nidokзk1•c proiZI'Odnjc, to sc predu­
zeёc prelvorilo u 1•cleclrogcriju. Sledccilt ~odinз do;lo је <lo osni· 
vшtja dvc prзvc tvor11ice za farmзcellt~kн iщlustriju, i to; 1919 
godine clo щni1•nnja ,.l{cmil,c" u Zзgrebu, sa utc~ceш .,lzisa" а 
1928 godinc .,Ka>tcl" је pre,ao jz Knrlovca u Zagrcb, te је likvidirao 
svojc veze sa .. lzisom". 1 јеdпо i dru~o od Ol'ill 1•odccilt pr.,<luzeca 
imala St< u poёelkt< oslonзc пз jnostrane Ј'ј rте, зli sн, poslc jz,•esnog 
1•remcna, uspela da se potpuпo oslobodc od iнost r~по.!!' uticaja. Р о· 
red ov il1 predtlltC<~ treba ~pometшli ј preduzece ,.Rni'C" 1.1 Zagrcbu. 
Od 1926 godinc po<loji nkcionarsko dru~Lvo Ог. А. V;md.:r, sз glnv­
njcoш od 4 mjljorta dinnra, kojc prctstnvlja aflliнCijн ;.,·n_icм~k~ 
Гirше istoц- imenз u Bcrnu. U drutrom zagrcbackoш prcduzccu ,.Ju­
AoSIOI'CitSk i sеrщн" ?.apaia se sudeiOI'Эitje, skoro sa puluvjнom g luv· 
nice, ncшackc firmc .,OcТIIigwcrkc" iz Marbш·gn. 

U ~udanjem $\'0111 stanju nusn farmaccutsl<a projzvodtljn Ц'О· 
dl'11je izraclнjc гobLI za 0110 35-40 milioнu dmзra, dok godl'njз 
potr .. bз Jugoslavije dostizc vrcdno>t O<l 180-200 •njJiona dmar11, 
t.j. dann'njn projzvodнja pokri1·з оlш 1'5 dumace putrcbc, - nu 
ipal< rmi1.1'1Jdj пе;tо ј zн jzvoz. То se tice пџосitо pгojzvoda stuc­
nog porel<la, kao ;1 о su sertщ1i ј vakcjnc ј opijal j.~) 

Proizvod11ja tani•ta, dest ilacija i i•nprcgмcija drva 

Pored ost<tliћ grana hcш ijskc projzvodnje treba spomcnuti i 
projzvodnjн lanina. Pud tartlпom podrazumeva se upravo el<slral<t 
za ;aavljcnjc, kojj sc dоЬiјз jz raznill 1•rstj dr1•з, l<ora i lj~ca (hra· 
slov, kestel\01', sшrcko1• i ccluloz•tj cl<stral<t). Projzvodnja rэzпjh 
~1\Slrзkto dostjze gotJj,nJ~ od priltke 10.000 tona, - а od ()vc l;oli­
~ine se jz1•ozi oko 88''•; dol< 12'.1• ap~orbuje domace trЊ-tc•~). 

Tc~l;a konl;ureщn~ borba sa jпo,lran<tvom, koj~ projzvodi 
ek$lrakl~ l;ao nuzprodukat fabrl!;acijc рарјга, dovelз је jz,·<'SIJC 
11а~с t1·ornicc do obustuvc о1•е proizvodпjc, - ta l;o do, nn lнaju 
krnjc,•a, sada rade sашо pct fnbrika, i to: I1'0Гilica u Durdeпo1•cu, 
koja је ra11ije pripзdala Гiпni i':euschlosz u Bнdimpcstj, з l<oje је 
\t l asniЧvo drн~t\,з , ,1'\н~i~k:l 1\,urпica taпiлn i pnropH:~ "; Tvorпica 
lзnina u ~j~ku (nkcjona rsko dru;.lvu sn gla1•nicon1 od 10 n1jlion~ 
djnara); ТОI'ЗТ11а slrojjl u Maji'preku (Drnvslat Ьзnоvј11З); l~abril;з 
lџнinn Гirmc Gutrnan-l:kJj;ce ј .,Jнgo-tanin" sa tvornjcoш 11 Sei'IJjcj. 

D1•c O<l ovjlt tvorr1 ica, ом 11 Durdcnovcн ј ona u ОсШсu, olaze 
u lпнрnе k()mplek~e preduzcca koja pпpadaju Na'i~l;om dru;tvн ј 

•) \ 'idi: ln'-. clн~m. Mr. Pl1. VJ:Jd. Bri!jkoviC: ,.f'armзctut~k;~ i 11duьtrijз 
u Jugosla\•lji" - lndu~trijski pregled - јш1i, Ju1i 1937 godlne.. ••> Vidi: Е.. KaJ)O~i: .,Jugoslovenski toninч - lndustrijski prtgled 
j11ni-jull 1937 godine. 
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fiгmj Gutm011, od l<ojill p rva pretstзv1ja madэrski k3pjtз1 preko 1101· 
djng dru>1vn u 2cncvj, Tvomica u Si~ktl imз izvesne ••cze sa Becom; 
dok је ".Ju~o·t3nin" (t••ornica u Sevnici) sa 1<apjta1om od 7 miljona 
djnarз О>ПО\'ЗП od stranc rraпcusl<ng Tзnnjs Rey jz Рзгizз, Ni· 
hag·:t. Zagrcbзcke tvnrnicc kuza i Jtщo<lo••en~l<e щlrt1iene bankc. 
Svn оvз predцzcca su u sfcri intcrcsa pomc1шlc .ru~oslo••cnskc 11dru· 
zenc bnпke, l<oja se javlja zзjedno ~з Tam1ins Rey 1<30 uccsn ik u 
"Ju~o·tanintl". Nзjzзd, lreba spomenuti i prodajnu or~:зnjznciju o••ih 
fobril<a 1-ојз postoji u Zngrcbu pod imcnom "Tnnin Џ. d. zз prnmct 
rrojzvodз zз strojcпje koza", u •·idu zз>еЬ1101: al<eionarskog dгu;tvз 
1 sз t:lз••n i com od 250.000 d i narн. U O\'On1 dru,;t,·u sudcluju lri struje: 
Naiblko preduzccc, Tvornica tanina u Sls1ш i .lugo-tзnill. ТrсЬз nз· 
pomenuli da "Tanin d. d. za pron1ct projzvodз za strojcnjc l<oza" 
pro<lзje proizvodc ј dr11giћ L\'OГ11ica, i<зо na prjшcr proii.\'Ode Га· 
brii<c Gutm:шз. 

St~va d~ьtil3cija drva је nзсј11 za dоЫјзnјс mrюgobrojnih rro· 
j<.voda, koji ~~~ vazni пе sumo sa industrjjske lacke gl~d"ta, v~c i 
zз zcmaljsJш оdЬrз1ш. O••i su proizvodi: kзtrзn, ulje za iшprcgna· 
ciju, c istj i<rcozol, $јгоvо sircc, sastavni clcmenti za lakove, l<a\cjj~v 
acctat, n1ctil a11;o11ol. iipiritнs za denatuгjsanje, ~isti nccton ј шпоgi 
drugl, svc ul<1juёno do drvcnog uglj:J. 

lnduslrjja su\•e destjlзcjje drva spada u l<зtegorjju velii<e te;!;e 
iпd.,strfje. l<od nao postoje d••з ••elil<a rredщcca о••е •·rste, i to: ".lll­
goslovens1;з dcslilacija dГ\'з" u Tcsljcu ј "S. Н. Gutn1an" u Bclj~ctl. 

•Jugoslovenska destilt1cjja drvac preraduje .коdј;пје oko 
150.000 шetara b11kovЉ cepanica, ali njer1 kapэcitet dopu>ta 1 pre· 
rad11 do 250.000 mctnra sjгovinc u vidu 26 rзznill hcшijsl;ill pro· 
izvoda, - sto >l3\'ljз OVU lvornicu U red najvecjh fll\lril;з ()\'С \'ГSte 
u E••ropi. Osno•·ano 1!121 godjnc pod firmom •Dcsti1acjja dr••a d. d. 
ovo је rгcdJJzecc 1029 .кocline promeпilo svoju firшu u •ErrgleskO· 
.lllgos1o••ensl;n dcstalaciJз dr••ac, zbog toga Ъtо је u пjcmu рrсще1о 
нсеsёе •Chemicз1 \Vood lпdнstriesc jz Lопdопа. 1933 godine do;lo је 
opct do ргошс11с firmc. kојз 1 sada !;'la>i; ~Jugoslov~Jl$1<3 destilacjjo 
drvз d. d.c, sa scdЩcm u Zagrebн 1 glavnicom u iz11usu od 20 nJj­
liOJla dinnrз. 

Pomcпuta cn~lcskз Гјгmз, i<Ојз spnda u rзng najvecih l1cmij· 
~kjh predнzcca, drzj u svojjnJ r11l<ama 77'1• akcijskog l<apita1n, 20"• 
pripadn drZavi з u ostal1<u sџdelџje i Pr••n Hrvзtskз ~Lcdio11ica. Dru· 
ga vczз •Jugoslo•·crrsl\c deslilacije dr••nc d. d. ~а dr~зvom j>poljn••n 
sc u tошс, i,to ovo prcduzcce el;sploatBe driavпe >uше, па osnuvu 
naroёltog du~:ogodi:njeg ugovora. 

Pored pomenutol{ predu1.cca ~uvom dcsti1acijom drvз sc bavj 
naroclta tvornica koja ula~:j u l<omplcks vcljJ<og iiumskof( prcduzcta 
S. 11. Gutmaп-B~Шce. U Пna11sjslн1111 pogledu nije IПOJ!IIC~ jzdvo· 
jiti ovu !:Г''"" <lclaiJIOSti S. Н. Gutшa11a od ostalih, vec se >amo 1110· 
ze priшetiti ua kod S. Н. Gtнш:шu u~esl••uje tako<lc Prva Hr1•atska 
;;tedio11ica i da se u tume Dru;tvu zнрn~ајв trago••i cпgk,kug ka· 
pjtala. 

U tesnoj vezi sa sнvom destjlacjjom drvn stoji 11jegovз imprcg. 
nacija, kojon1 se bnvc s1edece firшc: ~Fu;e i l<arclc koje se nedavno 
prct••orilo u ~Djtadc а. d. - Beograd; ,.Jugo$lovensl<a tvor11ica za 
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imprcgnзciju lesa G\•ido Ridgers d. d.c - Но~е pri Mariboru; :olm­
pгegnacija drvзc u l<arlovcu i dr~a,•ni zavod u l<ru~evcu. Prvo od 
ovil1 preduzecn . sз g lavnicom od 2.000.000.- dinnra, је I\'Orevit1a 
fraпcuskog kзpitзla, u drugom se zapazaju tгagovj ~vajcarskog kз­
pltala, - dok trece spuda u g rupu Nзi;j~kog kot1cerna. 

Projzvodпja zjgica 

~vedskj koncern Kreuger & То\\ А. В. organjzзcjjз је ne samo 
za upravlja nje preduzecjmn, \'СС 1 za njih0\'0 fi пansjrзnjc. OsnO\'U 
koncema safinjavaju dve vclike ~vedskc Гabrike l.igicз, koj~ su 
~dru~cne, u oЬijku koлtrolnol:' drн~t' з, pod i'i rmom :oSvcnska Tзnd­
stiks Aklienbolagetc, skracet10 >Stab«. Ovaj ltoncern -pro~j rio је pro· 
i~:vodnju ~iglcn i 11 drugim zemljama, ра је ј kod rшs doblo 11~е~сс 
u fabriltama koje se Ьз\•е turn proizvod11jom. Na~in, kojlm so kon­
ccrn poslнZio da doblje 11 svoje rukc fabrikacjjJI zjgica u Jugusla· 
vjjj pretstav\ja metodu koju on oЬitno pгjmenjuje u ~jla\•Om пjzu 
drugih dr~ava. Pome11uto Drн,tvo >Stab« ponudi\o је Jugoslavijj za· 
jam trazecj, porcd ostalog, kao protjvvredt10St pravo monopo\ne 
projzvodnje i ргоdзје zjgica. Uкovor о zajmu је Ьiо potpisan 9 Xl 
1928 godine od strane autonomne uprave drl.з''l1jh moпopola. lznos 
zajma dostiZe 22 mj\jona dolara sa 6'1•~·~ jпtere$a godi~nj~ ј sa amor­
tjzac ijoщ za vreme ocl 30 ~odina. Na jsti је rok od 30 godj11a »Slab~ 
dobjo t razeni monopol Љtјса. Emjsjot1i kurs prec\,•jda sc u \•isi ni od 
gcr •. Pri zakljuccnju zajma :oStabc пјјс pustio oЬijf!acjje u promet, 
vcc .ic ргјтјо od Uprave пюпоро\а jednu op~tu obavc:>:JJ n~ t11av 
izлos zајшз. Ova obavczз Ы\а је prodala od strane »Stнb-ac :нne­
r ikanskoj bзnkarsl<oj rзdnjj >Lce ГЈјю:јns and Сос iz Njujor1ta, koja 
.it i emltovзla oЬiigacijc u lri lran;c: dvc od ро sedam miljona dj-
11ara ј jcdnн od osa111 mi1io na dinara. Prema ugovoru sз ~vcdskjm 
Trustom, jsli јmз monopolno pravo pгojzvodnje !igjca ј njlhove 
prodaje pr~ko Upra\'C monorota. Prodnjna сепа 1-igicз potгo;a6ma 
nc mcnja sc ј ostзj~ kao 1 гапiје: jedan djna r od l<utije. \ыо tal<<' ne 
menja ~с ni mo•юrol$ka tal<sa u korist drtave, koja jznosj 55-56 
рага djnarskjh . Daklc Trust jma bruto pril10d od kul ijc З.'>---45 rша 
<linarskjh, Tro~kovi pгojzvodnjc iznosc oko 21 рага di11нrsltih. Ссlз 
z~radn ~vcdskog Trustn, kојз se jmg smatrati kao dopunska l<~m~tn 
zэ zaj3111 jzнad st\'Зrrlc store 7.6\'fl> (racunajuёj eшisioni kшs)'), 
zasпj\•a sc nз racjonлljznciji pгojzvodпje i prodaj~, t. ј. n~ smanje­
nju tro~kova fabrikacije. 

Trust ostvзruje monopol rutem zakupa pгojzvodnjt trjju Гa­
brilta ј putcm dclatnostj svt>je t1aro~jte organizacije za prodaju 11а 
veliko. Tri fabrike ljgica: >Drava< d. d. u Osijekн; »DГ\'OrezlJarska 
tvomjcac d. d. 11 \f rbovskom i »Prva bosansko-hcrccgo,·ackn tvor­
njcn ~jblcac d. d. u Dolcu - raspola~u sa 16.350.000 djnara nl<eij­
sltog kapitala. Sеш togn, poslojj prodajna organizacjjз: »Jugoslnvcн· 
sko dгu,;t,·o 1jgjcac u Beogradu, sa gla,•nicom od 1,000.000 dinarn. 
i;to, dakle, ukнpno cjnj 17,350.000 djnarз. u tome kapitalu uce;cc 

8
) О zajrnu \·tdi ~~~n:1k: Pro(. (yQ Bclir•: >Le~ ~mprunt..; dt! l;~ DirccHon 

dц Monopolcs• - Revџc Econom. dc Beln-rade - 1928 - slr. 255-257. 
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~vedsltog ltapjtзla dosti~c 87.24% . dok ucc~ce Uprзvc monopola 
6.03% . Ostali deo pripada na~im novcanim zзvodima. 

II10S!rnni k redit i odobrenl, 1•crovatno, od strane ~vcdskog 
koncema dostjzu u 1935 godjт 30.3 n1il. din.; u 1936 godini 60,2 
mil. din.; u 1937 godinj 43,4 miliona dinara. 

Ojvidcndз preduzcca u uticnjnoj sfcri ~edskog Trusta iznosi 
u % nз nominalnu vrednost akcija: 

1935 

»Dravзc d. d. - Osijek 26 
~orvorezbarskз tvo rnicac d. d. -
\lrbovsko 
:>Prva bosanslto·hercego,•aCka tvoгnica 
~ibic~< d. d. - Dolac 23 
»Jugoslovensko dru~vo zjgjcac -
Beograd 10 

1936 
26 

21 

10 

193· 
26 

18 

10 

О1•е dJvidende p re tstav1jaju sзs1•im ncznataл dco od ukupnog 
dobitka ;,•edsltog Trusta, koji је iznosio u 1937 godinl 14.8 а 11 1938 
godinj 14.3 miliona ~vedskih kruna. 

Proizvodnja 1aka ј Ьоја 

Projz1•odnja laka, Ьоја i fiгщtjzз pretstavlja vaznu granu he· 
mjjskc jпdustrijc. Mada sc broj tvornJca ј nji1юv kapacitct povc· 
ёа1•а, jpak potreba za produktima njilю1•e proizvotlпje rte samo 
~to njltako м opada, vcc neprestano raste. То se 11ajboljc vjdj iz 
podatalta 1<oji sc odnosc па posledпjЉ pet godjna: 

God. l<oll~ina u tonama Vrednost u milioni-

1934 
1935 
1936 
1937 
1938 

1224 
' 1~ 18 
\166 
2143 
2175 

ma djnura 
60.6 
67А 
82.9 

106.3 
81.0 

U 01•om uvozu na ргvо mesto dolazi organska l>oja, а z:1tjn1 
>tampnrska i prjrodna Ьоја. lzvoz boj:t i lakovo је sasvjm ncznatan. 
Prem~ izrз~нnзvanju Odelj~nja za eko11o1nska izutavanjn '\arodnc 
bnke u toku dese t ~todiпa (1929- 1938 godjпe) jz,•ezli SПIO ~.877 
tona u 1•rednosti od 5.5 miliona dj11arз, dok smo uvez1i 16.821 tопз 
u vrednostj c:>d 642.9 шilioпa diпara. 

Projzvodnj l<apacitet na;.lh tvornjca iskorBcen ј" u 1938 go· 
djni za 4% vBe nego u 1936 godjn!, з z:~ 3"'r vj~e nego u 1937 go· 
djnj. 

Jedna od najslarij i11 Гabrika 1nkз ј Ьоја jeste ,.Moster l vornica 
lзka i Ьоја" d. d. - Zag reb, kojn postojj od 1920 godinc з Ј1а1зzј se 
11 utjcзjnoj sГerj ve1ebanaka. lnostrani kapjtal uёestvuje u О\'ОШ 
prcduzccu posredno pre.ko vec pomenutog Dru>tvn •Bo~nnslto d. d. 
za ele1ttrjnuc - Јајсе. Akcijski kзрјtз 1 dosШc 4.5 111iliona uinnra. 
а zЬir bilnnsa 21.4 miliona d inara. »Mos!er !1•0rnicn laka ј bojn d. d.c 
radi sa patcntima preduzeca \. G. f'arbcJJjndustrie. 
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Godine 1924 osnovana su blla preduzeёa Ljudevitз Mзrltsa 
(glavnica 4 miliona dinзrn) i •l-lromos«- jugoslovenska tvornica ћс· 
шijskih proizvoda (J:Iavnica 5 miliona dinurэ). Prva od ovill I\'ОГ· 
nica, koja se r.ala?.i u 1Joш2nli (Drзvskn bзnovinз) proizvodi lal;ove, 
Ьоје i firnajsc, - dolt druga, sa ;edi>tem u Samoboru oko Zagreba, 
pogla,•ito proi?.vodi Ьојс za ,::rafiflщ industriju i mastilo. Oko '1• 
kapilala pred11zcca Ljudevita Mnrl<sa pripada firmi L11d\\•ig Marx 
koja se 11alazi u Ncmuclюj u Gaaden-u l<od Modllng-a. U kapitnlu 
Hrornosn sudeluju ncl;olil<o firmi iz Lajpciga, a li је njihovo uce>cc 
talн> пeznntno dn ne mugu dз osig11raju kontrolu nad oviш prcdн· 
2cccm. То ;u vi;e poslovпc ncgo finnnsiske veze, јег Hromos za · 
~tupa fitav niz nemзёkih prcduz<'cз. U 1930 godini osnovarщ је u 
l{nczevctt oko 13cogra<ln fabril;a lnka •Rajnhold, Fliger i B~king«, 
sa glзvпicom od 1.2 miliono diJiara, kojn је afiliзrija firme istog a 
•men~ Reшhold-f'luger et Boeclong - Bcc-llamburg. Pored ove 
firrne u pr~duzecн sudeluje i j~dJIЗ od nasill vclebшJal<a skoru "" 
polovlпoш glзvпicc. 

Da1<1e, ulюliko u nasoj iпdustriji laka i Ьоја uCestvujc inostra· 
ni l<зpit:~l on је nemackog porel<la, 3 pojavljujc se naporedo sз 
kapilalom velebanakз. Ucc,ce lnostranog i<apitala u ukupnoj glзv­
nici pomenulih preduzeca dostize 4Ј'/•, - dok velebanaka 14''•. 

Proizvodnja sapuna 

lndtJSirija sapuna prelslavlja poslcratnu granu proizvodnje 
koja sc 11aglo razvija. Ом se sastoji od 33 l'abrilta sapuna, od l<ojill 
su 10 ''elika predнzeca. Scm toga, postoji јо~ i ogroman broj zsнat­
skih s~puncliпica. 

Godi:\njo potro~пja sapuna u Jugoslaviji dosШe pr!Ьii~no 
20.000 tona, зli Ьi se mogla mnogo po,•ccali, јег cini prosecno 1,25 
l<ilogrзma 11а stanovnil<a, - tal<o da Jugoslavija, u pogledu na 
potro~пju sapuм, dolazi na jcclno od poslednjih mesla шedu osta· 
lim cvropsl<im drz11vanш. S obzirom na to da industrija sapнna is­
kori>cэva oko 58~"<· S\'Oga 1<apacitcta (1938 i 1937 god.) П1О<:"Iа bi 
lal<o. sa porostom trn?.nje, pO\'ecatl svoju proizvodпju. Uvuz i iz· 
\'OZ sзpuna za 10 godiпn pru~з jasnu slilш uspeha doшn~e iJtdu­
~t rije:"') 

l<oliCinз tt tо1шmз Vrcdпost u l1iljadзn1n dinзra 

God lzvoz Uvoz Razllka lzvoz Uvoz Razlika 

1929 15 232 - 217 208 4.746 -1.53R 
1930 9 201 -192 110 4.518 -1.408 
1931 15 138 -123 262 3.091 - 2.829 
1932 3 91 -SS 32 1.712 - 1.680 
1933 2 45 - ~з 12 675 663 
Ј!Ј:н 40 -40 5 6!11 686 
1935 9 55 -46 74 881 - 807 

~1 Ovn је tabelo nnvedcna u obrndi poducako od strane Otft1jcnjn za el(O· 
JIOШSk::l tzu~:"lvaнj •• :\аrщlп.: Lн.шkе . 
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1936 4 
1937 8 
1938 10 

1929-1938 75 

41 
66 
37 

946 

-37 
-58 
-27 

-871 

47 
99 

111 
960 

748 
1.022 

766 
18.850 

701 
923 
f\55 

-17.890 

Opadnnjc uvoza od 232 tone nn 37 tonз па n:ljubed1jjjvijj na· 
C"in svcdo~j о napretku na>e domace ind11st г ј је saptll\3. 

Od velikih tvornica sapuna sзmo јсdпо prcdt•zcce pripada sck· 
toru 11licnjз inostrnnog kзpitalo, naim~: »Jщtos1ovensko $jflt·Lever< 
d. d., sз tvoГI!icamз u Osijcku. ,.Narodno Ьla~ostп11je" izпosi, u svo· 
jim anзlizamз Ьilansa, postanak O\'Oga prcduzeca slcdcciш rccima: 
~Proizvodi Sihtove rabril<e Ьili su lюd па' poznali jos od pre ratп, 
naro~ilo nп onom delu na~c k rilorije koji ј~ ranije l>io sastavni dco 
Austro-Ugarskc. Posle rata ЗIIStrijs1<a rirn1a је odlu~ila da podjgne 
svoju rabrjlш ј u nasoj drfavj. Urnesto dз osnuje sasvjш novo predu· 
z~ce, о11а је pre11zela Osijcclш tvornicu sapunз koja је zнзtпо pro· 
$jrc11a ј usз\·r~11з, tako da је postнla najveёe preduzcёc tc \'rstc 11 
Jugoslavijj, - pogotovu poslc ruzijc sa Jugosloven~l<jш Sjnlзjt. 
koje је pripadalo grupi Le\•er, neobicno poznntoj u znpadnocvrop· 
sl;oj indt~strjji sapu11a ј шargarina. Fuzjjn је jzvr!'cnn 1!331 godjne 
па taj 11aEin ;to је J11goslovcнsko Gcorg SjiJl preuzelo Jugosloven· 
sko Sjnlajt i pretvorjfo se u Jugoslovensl;o d. d. $jfн-Leverc. 

Ova Гuzija је jzvr~en:o nc samo kod nas, vcc ј Ll Ьivsoj Au· 
striji, u l<ojoj је porcd firmc Georg Scl1nicht postalo druЧvo s:~ 
ogranjccnom odgovori!Os~to Oesterreichiscl1e Schicllt-Lc\'CГ Gn1bH. 

,.Jugoslovc11sko d. d. $iht-Lcvcr" vodi Шаv niz maraka роzпа· 
tih !i i rjш slojevjma potrosacn, n to su onc istc шarl<e kojc ova 
grupa isl<oriScava i u drugim zemljama. Nedn,•no је "Jugoslovcnsi<O 
d. d. $iht-Lcvcr" povecalo svoju gla,•njcu od 20 па 30 шiliona di· 
nа га, naroc jto radi otlщpa prava sledecj l! maral<a: .Jelen, Apollo, Eliclз, 
l<alodont ј drugih. Ove mзrl<c su svojina Levcr Brothers Port Sun· 
ligl!t, koja za ustup O\•ih шaral<a doblja al<cije Jugoslovcnskog d. d. 
$jl!t-Lever. U osnovnoj glavnici ovoga prcduzcca, 1. ј. u g lnvnicj 
do njcno1: po,•ccanjn, vcc је sudclovalo, porcd pomenutog Lcvcr 
Brothers i holandslш preduzccc "Anton Jucrgens Fcreenigde Fabrj. 
cken" iz Roterdamз sa glavnicom od 48 miliona florinata, kojc 
predt•zece R. Ljermnn*) srnat га kao jedno od 11 ajvecj l1 l<onccrn рг с· 
cluzeca za rabrjkacij u mзrgarina. Dошасј kapitnl sudcluje l<od ,..Jt•· 
goslovcnskog $jl!t-Lev~r" d. cl. sa oko '/•, а njegov prctezпi deo 
zastupljen је od strane jednc zэgrebackc vclcbзпkc. 1939 !:"ОdЈПе 
ju~oslovensi(O $jf1t-Lcver d. d. osпO\•alo је novo prcduz~cc •Sa· 
ponia< d. d. (gla>·nica 0.5 miliona dirrara). 

Dcstilacija narte 
lstrзzjvanjc nзrtc па jugoslovcn~korn llu, о kошс ј~ ranljr 

vec Ьilo govora, nije dovelo do rezultзta koji Ы mo,::ao da. Ьзr u 
skoroj bt~dџC.юsti, osj~urн snabdc,•a•rje zeшlje sopstvc11i111 tес111ш 

Vi,ll R. Ll\:fm:ш: Bttci1111gunJ!~ und Finз11 • iсr-щн~ (.~ ·11 clн2 ft.::.r1 
ыr. :ЮЗ. 
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gorivom. Svc dok sama ne bude u mogucnosti da se snabdeva sop­
stvenim te~nim gorivom Jugoslavija nrora da uvozi naflu, - ра 
prema tome i da sleduje op~tim na~elima politike zeшlje u1•oznice 
te~nog gori1•a. Glavnн linija ove politike, l<oja је usvojerra od svih 
zcшalja uvoznica, sastoji se u tomc da sc firnre uvoznicc primora\'3-
ju da ~to viSc uvoze sirovu пaflu а sto manjc derivata, i da l'r~e 
destilaclju nafte i rrje11u preradu u raznc petroleumske proizvode 
u sanюj zeшljl. Drugo natelo ove politike је SI'C ја~а kontrola nad 
uvoznicirna preradiva~imэ i to s obzirom па sve veci zno~aj koji 
te~no gorivo doЬija zз zernaljsku odbranu. 

Uvoz sirove nafle 1<oji је 1931 godine iznosio 54.079 tonn po­
vccao sc sзdз 1•ј<е od dva puta, ј jznosj u 1938 godinj 128.755 tona, 
- dok se uvoz preradcnih desШiranih produkata smaпjio, mada је 
potro~nja postala nrno.~o vecn. Tako је. 11а priшer, uvoz petrole11ma 
sз 13.953 tona u 1931 godini рао пn 9.410 tona 11 1938 godini. 

ОЬа dva osnovna nai:ela politike zem1ja uvoznjca te~nog go­
гjva, l<ojn smo napred spomenuli. ostvarena su u Ju~:oslaviji, јег sta 
na;a sva cetiri preduzeca koja uvozc sirovu nartu stv<>rila rafiпerije 
u zeш1ji (Jugoslovensko Sel u Capragu oko Siska; Standard 011 u 
Bos. Brodu - postrojenja Ьiv. Dлnice; Astra ar Vrap~u i Novom 
Sadu; Ipoil u Oslj~ku), - dok је Urcdbom о tcёrюm gorivн od 24 
juna 1938 godine (SJIIZb. nov. br. 1~5- XLVII) ustano,•ljcna izvesna 
kontro1з, koja se u glavnirn polczima svodi na s1edcce: 1ice koje 
trazi dozvolu za preradivaпjc Ьilumcna i fosilнog uglja u tecno 
gorivo i1i dozvolu za rafinaciju mineralnog u1ja mora naznalili 
koje се vrste siro1•jnз preradivali, koiil<im kapila1onr raspolaze, za­
tim mora da naznaci dn ~ zзЩсспl rezcrvoari preduzeca blli spo­
sobni da prime •;, pred,•idenog godi!injeg kapaciteta postrojenjз i 
da се prcduzeёe, па zahlev saшostalate uprave dr.tavлih moнopola, 
pнnjm kapacitetom raditi kada potro;nja tccnog goriva Ш i11leresi 
zema1jske odbrane budu to zahtevali. Prema § 27 Uredbe а1<О Ьi 
prodajna села tcћaog gorivз u zemljj Ыlа лesrazmerлo velikз pre.ma 
ccnama л а stranim trt.i~timз, Mini~tar flnansija rnoze da rnaksimira 
prodajnu сеrш tcёJJog goriva па ve1il<o. Prcma istom parзgrafu, sa­
mostalп a up rava drzavnih monopola moze da zadr~i i organizuje 
i~k1ju~ivu prodaju tecпog goriva u zem1ji celoj ili samo nn izvesniпt 
podru~jirna, ako uvoznici nc osiguravaju u dovoljпoj meri snabde­
\'anje zcmlje te~nim gorivom ili sc ле upravljaju prcma пjcr1im 
narcucnjima. 

Као ~lo је poznato petroleumska industrija pretslavljз domen 
nekoliko ~velskih koncerna, u kojima sudt1uju stotine preduz~ca u 
raznirп zemljama sa vcoma razblitim delol<rugont. Jedna prcduzeёэ 
doЬijnju sirovu naftu, drtaga se bave preradom, treca prevozom, 
tctvrta prodajom. Medu oviпt preduzecima jma nшogo lro1dingз, 
kontro1nih ј firlansiskil! preduzeca. Sav taj sp1et ima izvcstan hije­
rarhijski red koj i obuh1'ala nckoliko stepeni. ll.medu pojedinil! 
1<oncerna postoje veze koje su zзsrю,·ar!e nз s11de1ovanju nckoliko 
trusto1•a u pojcdinirn preduzecima. 

J<od nas postoje ogranci dva velika koncema - amerikanskog 
i ho1 эnds1<o·engleskog. 
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Pos1e rа~ЈШЧаnја ameгikзnskOI: pelro1eurnskog tгusta 1911 
godrnc, amerikanska preduzeёa gгupisз1a 'u ~с rr fctiri konceгna 
pod iпtcnom Standard Oil (Jers~y. :'\jujork, 1ndianз, Californija), 
od kojih је drщ~i. t. ј. Standard Oil-r\jujork, skraёcrto •Soconyc 
(g1avnica ·150 miliona dolara), patron Jugo>lovertskog Vakum Oil 
kornpзni 11 Zal!rebu. Ranije su postojala dva preduzeёa Stnndзrd 
\'akum Oil (glavnica 48 miliona dinara) i Stnndard Oil, ali је 1933 
godjnc, zЬок fuzjje ovih dru~ta,·a u .\tncrici, dоЧо i do ruzije kod 
na.,, Spajanjcm druЧa•·a tro;kovi su sc smonjilj, tc se, zbog u;tede 
u orgзnrzaciJt, gl<~vпjca kojn је prvoЬilno iznosjJa 223 miliona di· 
tшra smaпjila п а 175 rnr l. drnara, з u 1938 godjrti nn 150 miliorta 
djrtnrll. 

Dru.:o na;c pctrolcumsko dпrЧvo •.lн~:o~lovcnsk i Sclc d. d. 
u Zзgrebtr, sn glnvnicoor od 100 rrtilionз dlмrn, pripuda glavnom 
korrkttrcnlu Siartdord 011-а i io lш1antlqJ<o·crtl(l csl<oлt koncernu I<o· 
nirtklij~kc Scheli. U Jugoslo••cnskom ~cl·tt strdeluju, pored drugih pre· 
duzeca ko11cerna, i dva ~:lavna dпt;tva: Batar~cltc Petroleum Мазt· 
schappjJ (kapital 300 miliona ho1зnd,kjh fori11a1a) ј Asiatik Pctro· 
lcum (l<apjtal 4 miliona funti). Pf\·i od ovjlt preduzecз је !!IJvnj ak· 
ciunar dru'-t\"3 •Ачrа Romзnac u Rumunijt, otkuda i doЬijamo 
gla\"rttm <k1om ~iro\·u naftu. 

Trccc preduzece •Astrac а. d. u Bco~trJdu (gla,·nica 10 miliona 
dinnra) nal<~tj ~е u sreri en.!!leskih interc~~- Pored uotalih u~esnika, 
kao na prtrner •Phoenix Oil Pгoduct>c, zapu1.n se ј sude.lo,·anje 
~Gcneral Mining attd Finance Coгpurntion•, preduzeёa juJ.rto-arrit· 
kol!' porcl;la, u kome su u svoj~ нсmс 'u<lclo\•ale rl\•esne ncmaCke. 
banke. 

Nnjzad, treba nзpomenuti da sc I!J39 l(odirtc rafincrija mine · 
ro lnol( trlja u OsiJcku Dr. lvanovica prct,•orilo u akcionursko dru· 
t.tvo pod imcnom • lpoil• d. d. sa glnvnicorn tt iznosu od 2 rniliona 
dlnaro. 

Prcduzeёa za uvoz i destilaciju ttnflc l<ori~tc se kredltom iz 
irtostraнstvu u iznosu preko 200 miliona dinnra, koji imn ka rakter 
1 rgova~kog kredita za uvezenu robu. 
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PREHRANBENA INDUSTRIJA 

Opsti pre~:led 

Prema podacjma prikJJpljcn.m od strune Centrale industri­
~l<il1 korporacija, prchraпbe.ll!l industrijз prcn1з broju preduz~ca i 
ро iznosu vr~dnosti proiz1•udnje •lojj, u redu ostalih grзna, nз pr­
I'Om me.i11. Od 3455 pretlщe6J njjh 935 UЗI'C se оvош !':'ГШlОm in­
dllstrijc, - з njil1ova s~ proiz1•odnja proccnjujc м -1.21 1 шiJionэ 
dinara. Ova је proizvodnja, dзl<le, $kuru dvз pulз 1•сса od ;umsl<e 
ј rudarsJ<o-metalurgisl<e proiz1•odпje. Doista, razp;ranata poljopri­
vr~dз, slo~AГSII'O i ribolov pru~зju toliko rзznovrsnih i oЫI11ill si­
rovina ovoj indLIStriji, da njcn razvital< pretstзvlja prirodnu pojavu. 
f drщ~j razlop; postoji za tнј razvitak, - пaime ol<olnost Но ur~daj 
ove 1rs1c proizvodnjc zaћtc1•a sашо u rcrkim slutajcvin1a kr11pne 
invcsticijc, dok se vccina preduzcca zadovoljava maljm kзpitalima. 
Taku ~~ ubjn;пjava cinjenica da al<eionarski sekto r uve indt1$lrijc 
obuhvatз ~amo 94 preduzccз, t. ј. oko 1!9 pr~mз njenom brojnom 
stзпju, mзdз је proscёпu ,,jsjmr aJ<cionarSI<e g la1•tricc ovih preduzecз 
mзnјз od glnvnice drtiJ.:ih indust riskill grзna. 

Prniz1•щlrrja prcdmcta z~ isl1rзnu ј proizvodnjз raznill рiёз to­
liko је razrюvr-nJ, rJ:r sc mща pod~litj nn izvcsnc podgrupe. Glз1•nc 
su bran~e: mliлska induslrijз; proiz1•odnjз l<cksa i dr11gih izrado 
od tcsta; preradз m~sa; iпdustrija ~ссеrз; proizvodп,ia fokolade. 
bonbona ј s latki'a; IIHiвstrrja koпzervi; i11dustrija pivз, i\pjrjiusa i 
зlkolюlпjh pica. 

0 1•n grana jndtrstrij" sl<oro jsklju~ivo radi za domace trziSte; 
n1ad:r Ьi moglз da radi ј za iz1•oz. Na iulost, mnogi predmeti za is­
tJranu l<oji Ьi se, prer.dcni, mogli jzl•ozitj prodзju se u inoslran>ii'U 
kaO SiГOI'iПA. 

Ulшрш1 Ьilans al<ejonnrskil1 prcduzcca svjh gore nзbrojзnil! 
podgrupa, za poslednjilr pcl godjna, pruza sledectr slllш (u milio­
nima <liпara): 

1933 193·1 1935 1936 1937 
(:lal'llica 517 488 480 41:10 ~52 
Rczcrve 3·15 289 2fi5 263 26·1 
·\mortizacioni roпclol' i 133 51 265 284 280 
Po\'criuci 611 619 595 626 rw5 
Uslala pasivn 263 396 260 2Sб 289 
Goto1·iп a 30 49 Фl ~з 94 

176 



HзrliJe otl vr~dno>ti 99 86 101 103 108 
Sirovinu 82 7S 85 80 92 
RоЬз 258 235 22-1 272 185 
lпv~sticijc fi09 867 &10 768 ~87 

1'01 Г<Jl1VOI1j;J 2i9 319 315 311 306 
Oslala akti\'3 573 209 257 362 2GS 
ZЫr bllansa 1.930 1.843 1.866 1.9:39 1.9·10 

1 i daljeш jzlugu11ju pod~ljc~шo rrelшшb~nu jпdustгjjн па ~с· 
tjri pod::rupe, ј tu n~: ;eccrrш, m!iљlщ, pivarslщ ј ostnltJ prcltran· 
henu jrнlustriju. 

lndtJStrija !ieccra 

Od нkнrn" >~·~t-';•· gudi'nje proiZ\'Utlпjc repnog ;cc~r~, ko.i'' 
iznosi oltru.~ln 10 miliarda (lа~пј izJIO>i >tJ: 9Ы5 mil. toнn 11 1!1~7) 
'\'3~ god. ј 9517 trma 11 1!188-1939 god. ), prosecni udco .JrJgusJavije 
rl<~,llzc 37.000 (za 1937-1938 god.) ј l'5.000 l<>na (zз 1!13~·1939 f!Od.). 
Ptl\•r:;inu za,cj311U :<~cerпom rсрош smanjнjc sc (pro~ccno 11 reriщlj 
1927-1932 - 52.104 l1u, dul; u pcrjudi 1932-1937 - 25.909, u 
19:\R rrod. 30.000 lta), - а proceпat j~kuri>cзvзnjз kapзcjtetз 'icce· 
ranз izao~io је u pcrjodi 1927-1932 ~odin~ 79.7•;;, - dol• је u 
pcriodi 1932-1937 ~od. орао n~ bl.~r; . Po~totak ~~ ovai рор~о 
193$ I.!:Odin~ "" i5.:\' Smatra ~с tla ~~ n3'з industrjja >'~саз nn· 
lati u ~oren1 polo:<aju od islc industrijc u drugim zcmljama. Ро 
j~dnoш slrucnoш шi;ljcn.it< ) О\'а .i~ sitшcij3 nastal:1 jz slcdecih rnz· 
1о~а: rr,•i је rзzlo;:- u ~аmош lc,·эlitetu repe, nn lсојџ ncpovoljno 
ut iсн vr~mcn~kc prilike kod nns, - J~r jJi \'lзdз dнgi pcriod !сВа 
i1J dщ;l pcriod su;e; drugi је rnzlog ta.i >tu ccne rcpt• l;nd ШL~ njsu 
u skladu sn m:Jiont ~~dr/.inoш sccera l<ojLI ~нdrzj rera (1936 god. 

1:!.1',. 1'!37 god. 10.1•,.; 1938 цоd. 12•" pro;;e~пu),- dok, na.i· 
tad, trcci razlog rclativвo \'iюl;н cena ;ccera, zbog optcrcccnja trll· 
'uriнllt<1, int~ za po~l<:dicн n:Jzutlo\•;шj~ pu1rosnjc, - а 11 \•ezl sa tim 
i kratl<c i ncreпtaЬilпc I{Зlllpunjc, >а llcнazmcrt!O vc\ii,jш rczijskil11 
1 rо;Ј:;\Ч'iШЈ. 

Potro~11ja i'cccra ро о•оЬi 11 tok11 jcdn~ цudine dљti~e 11 V. 
Aritaпi.ii 5·1.1' l<ilograшa; tJ Danslшj •IS.3 k~r.; 11 Nешаёkој 25 lcgr.: 
11 .lllg~>s1;1\·ijl 1 u RttПIIIЛijj ро 5А lн~r. Мзпјз роtrо,;пјз od na>c z~· 
paz" ,, ,;amu u Tнrskoj, Bu~:зrsltoj i u All>nвiji. 

~сЈ t1rt;1-!i.~ !-;trnn~ kod 11зs postoji Уеёа tro~ariпu 1 rп.:.ш.iа <.:нrlll· 
ska д'tila, ;to njje s1uёзј 11 ostзliш z<:mljaщз kojc 1Л1эјu <opstvcпu 
mdustriju i;ecern. 

*) VicH· Vokrot Etek, J.!tn. Otr. Pctrovgradъke robrikt: ~e~ero: »SeCer 
proЬitПI n~Jciona1nc c1<0IIOIIIije~ - lndu.:.tri~ki pt~кl~d - ~~~ febrнar-

шзrt. 
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Engleska 
Danska 
Nema~ka 

Rumunija 
Jugoslavija 

Tro~arina ро kilogr. Carina ро 100 kgr. 
u dinarima u dinarima 

2.84 
3.42 
7.77 

432.63 
513.29 
303.25 

Nasa secerna indusrija isk1jucivo radi za unutra~nje trШte. Ju· 
goslavija ne uvozi obit no ~ecer iz inostranstva, ali ga i ne izvozi, jer 
se iZ\'OZ od oko dve tone ~есега u vredno~ti od 28.419 dirtara, u~­
njen 1938 godiпe u Albaniju, ne mo~e smatrati izvozom. 

Kod nзs postoje osam seceranз, od kojih su iiest akcionnrskз 
drustva, dok su cJve drzavпe tvornice. Oko tri ~etvrtine proiz\•odnje 
pada na privatnc ~eccrane. Po~to је jedna ~eёerana van рОЈ:"ОПа, jer 
se nalazi u likvidaciji, rade u stva ri sзшо sedaш tvornica. 

Secerane 

Finnnsisko stanje ~еёеrапа u эkcionarskom oЬiiku izg1eda u 
~vojim glavnim pozicijama ovako (prema рщ!асЈmа iz 1937 god.): 

G1a\•nica 162.800.000 din. 
Poverioci ovozemni 116.385.736 " 
Poverioci i11ozcmni 45.170.999 " 
Pot razi\•anja ovozemna 125.497.684 " 
Potra~ivanja inozemnз 3.288.423 " 
lnv~st icije 359.123.836 " 
Dobitзk 21.936.405 " 
GuЫtak 4.029.886 .. 
Zbrr Ыlansa 763.111.695 .. 

Kнoital jcdne dr~Э\'IIC tvornice, i to rэbrike nn Cukaricl il!IO~i 
43.301.000 din., Чо ёini ukupno sn glзvnicom nkcionarskill prcdt1· 
lcca 206.101.000 clinara. Deo ~rlavn ice zastнpljen nn zboro,·imn ~k· 
cioпnr:• 11 t !:iЗi godi rн ~rni 74ft,. Proccnjuju~i premз ovom kolicпilш 
u~e;cc poj~dinilt grupa зkcionara dolnzimo do sledeceg rezult:нa: 

Drznvni deo 
DomaCi novtnr1i zavodi 
~vзjca rski kapital 
Bi1•. Cc,; .• ::,lol'. kзpitn l 
Madarski knpitnl 
Ostali alccionari 

Ukupno 

Dittarз 

43.301.000 
23.577.954 
18.940.682 
19. 167.393 
1.327.290 

99.786.681 
206.1 о 1.000 

% 
21.00 
1 t .44 
9. 19 
9.30 
6.4-1 

.Ј:џз 

100.00 

lnostrani kзpita1, koji ukupno iznosi 39.435.365 dinnra, ро stc· 
p~n11 z~sicenosti moz~ se prccizirati nз slcdeci nзfin: 
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do 25'}'о 
od 25% do 50% 
od 50% do 75ro 
preko 75ro 

5'о premo ttkupпom 
kapitalu 

62.98 
21.7 1 
15.30 

prosefno uёе~се 

37.1 Ј 
59.15 
65.47 

Kretanje kredita kod ~ecerne industrije pru.fa sJedecu sliku (u 
hlljadama dinara) : 

God. Ovozemni poverioci Poverioci fabrike lnozcmni 
na Cul<arici poverioci 

1935 132.972 6.003 29.787 
19.16 153.000 7.926 47.508 
1937 116.385 7.490 45.170 

lnostrani krediti dele se ро svomc nзcionalnom poreklu ovako 
(н hiljadama dinara): 

Ыv. Ce~ko-Siovatki 
Svajcarski 
Madarski 

31.255 
13.659 

256 

Dnklc ukupno u~e~ce inostranog kзpitala iznosl (u ћiljadama dinara): 

Biv. Ce~ko-Siovaёki 
Svajcarski 
Madarski 

Ukupno 

Glavnica Kredit Ukupno 

19.167 31.255 50.422 
Ј 8.940 13.659 32.599 
1.327 256 1.5...<\3 

39.434 45.170 84.604 

Svajcarski kapit al nije samostalnog porckla, vec је to u stvari 
madarski ka1>ital koji је samo p renet u Svajcarslш. 

Novёani zavodi ne sudeluju samo u glavnici ~ecerana, vec im 
odobravaju i kredite I<Oj i su se, u h iJjadaшa dinзra, ovako lнetзli: 

· Od bonkorskih kredlta: 
Ukupan iznos Bankarskl % deo privotnll1 deo J.,-пih 

God. krcdlta kredttj novofniћzзvo· kredltnlћ 

do шtonova. 

1935 162.759 128.252 78.80 126.752 1.500 
19.36 200.508 172.256 85.91 170.756 1.500 
1937 161.556 Ј49.88Ј 92.77 Ј48.38Ј Ј.500 

Od intcrcsa је primeШi da izпos banf:arskil1 l<redita u 1937 
godini premзiia iz11os ovozemnih krcdita. ViAak iznosз bankarsl<ih 
kreditз nзd iznosom ovozcmnih kredita dostize 11.866.446 dinara, 
i prctslavlja kreditc inostranilt 110vcanjh zavodз odobrenih na>iш 
>eceranama. 

$ecerane iшaju velika potrazivanjз. Stav :oduz11icic krcce se 
ovako (u l1iljadaшa dinзra): 
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Potrafivanjз 

Ovozem1ш Drl.1\·nt fnb· 11101.el1\fl:) 

God. patrali\•anja rike na c~lkttrkl pol rtt1.i\•3Jфt Uкupnr) 

i935 97.662 6.865 5.032 JOlJ.559 
193б 119.968 7.343 3.5.'">3 1 30.8М 
1937 125.497 15.846 3.288 144.631 

Vjsjnз O\•jh potrazjvarrja obju;пjn\'3 sc tјте ~t o 'cc~ranc daju 
avзns~ projzvoda~jma 1\eccme r~pc. 

Pregled pojedinjh preduzeca 

Cela jugoslovenskn iicccrna jndustrjjз је pr~drзtr1a, sen1 jcclne 
mзle ~eccrпne osнova~1t 1926 ~odiпe. Nз terit<mJi Srl>jj~, prc rзt~. 
ova је jndнstrjjз Ьiln znstt~pljcJJa dverщr rabrjJ<aшa, od kojjiJ је је<lпа 
Ьila l\•orevj пa ce:'kol(, oclrro~no' tadз austrijslшg, а drнl{u rlerrraclюl! 
kapjtala. 0\'3 drugз ;есехащ1 blla је pudj~пutn nз Cukarjci, rored 
13~ogradз,- а пј~n vlasnil< >Nema~ko jiJdustrijsko dru'lvo• jmзlo је 
vezc $:1 1<:rpita1oщ nen•aci<OI( l<nez~ ou Тurпз ј Tnl<$j,п. Posk ralз 
ovo је prcdttzcёe prci-lo u dr7.зvпc rukc. 

Na neko liko godjna pre S\'elskog rnln Pra>ka kredilna han1,a 
$~ t.aint~re:;ova1a za srblja11,ko trJ.j>te, l<oje је tno.Ja osj~нrnY.11o ,.ј. 
soku kзmnrnн stnpu kako zз plusшan nov~aпjJ1 srcdsta1·з tзko ј 11 

po;:lcdu prjnusa kojj >u donosila do maca preduzec:t, od kojjlt ј~ 
''eci broj, .tbo~ s1:•ho razvijcne jnrlustrjjc, radjo bcz kollkurcncj.ic. 
Рошепutа .ic l3з11 l<n 1!110 J!odjnc ot1•orjla fjljjз1u u Beogr~du. а \'СС 
jduce l(odjnc ( 1911) podjl(la је ;cccrantt (:.Srpslto·Cei.l<u rabrika ;~. 
cera ј r3flnerjja· u Ctlprjjj). IJo OSili\·anja QVC iicccrзne do>lu ј~ pu· 
~le borbc jzt11~du \•се рошсtщtщ~ >Nсшз~l<о~ jndustrl~kog dru:t, .• ,. 
ј Pra>l<c 1нc<lilllc Ьапkс. 

Poslc rnta Pra:l;u 1trcditr1a banl<a postalo је vlasпjk ј dr1щc 
~ссеrапе {>Crvcnl;a.jtнlustr·jjn >eccrnc А. 0.), l;ојз је 1911 guujnc 
podj!{ttuta u Crvcnki (tada:пja Mзdnrskз) od st ranc Anglo-Ma<lar· 
skog duri.t\'3 za i.cёernu jll<lu•trijo. Posle r11ta rabrjka је radilr• ''co­
rщr s1зuo, te је engk,kз grupa 1 <1:?; godi ne prodala, pu JIOI'oljпoj 
сшј, >VOjc al<cijc f>rn'.JШ.i l<rcclitпo.i 1>m1cj. 

Jstc, 191 1 gшlj''"· laJ(Ia su O$srovз 11e :!ессrапс u Cuprijj ј Cr· 
venki, podj.~n11ta је ј :'cc~ranз •Backac u Novom Vrbastl. IJo osпi· 
\'anja О\'С :'cccr:mc, l<ao i щ>talih vojvodзпsl< ill ~ecc rana 11 \'~ljkorn 
Bec1<erclш i n:• B<1ju, uљlo ј~ l.ho" nзstojзnja M;нlurske '1" ро 
S\'Зkll C<IIU rюdjgпr ,·lзs!jlu illtlustriju '\cce ra koja Ы se сљ1~11јаlа 
па 1•el<•ro~гdr. T:1l<t1 ' " vcljkџ·bc~lc~retka ј beljsl;a Гзhrјkз зllm~n· 
t jra n~ uo.J 1 tн j(ш1tlije r:rо Гз Сс1·:опјјсз, r1ok su sc •Crvcnkз• ј ·Вз· 
~kзс оslзпјзlс na vclгposed jz Backe ). 

Medu щ;nj,a~ima ove Гal.>rjkc, porcd veleposcdsrj1;з ~rorз Сс­
kоЈЈјјсз, 11alazik м• s~ ј d\·c l>зн1;с, ј to: •Matlмsl<a JcredltпJ I)Jill<a 
i Mn,lзrskз komercijalnз bзnka•. Sadз se ova rabrjka пulnzj ts ~fcrj 
>llпнt sl;e Sveopёc l<rcdjtne ћank~c u Zagrcbu. 

1~{) 5:'''1, hr. q - ..,,, Н. 
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Vefjko-be~l<erecl<a fabril<n Sctera u Petrov~radu је, kako ро 
S\'Om telшickom kapncjtet u tnko ј ро ~vojoj flnonsiskoj osnovj, nnj­
joce preduzece ove vrste u па~ОЈ zemljj. О prosla,•j d\•adesctogodi§. 
11јјсе ove ~cccrзnc 1\:arodпo Blagostunje је nkarakkrisa lo ovu fa· 
brilш ovol<o: •ona је јеdпо пcvcrovati1!J jai<O fundirano inclu· 
strisJ.:o preduzece kakvjJ1 l<od n;~s slabo poznajemo. Ono је prcza. 
siceпo l;apitalomc. 

0\•а је ~еёеrапа osnovзnn 1910 .g:odi11e rюd firщom »JLIZПO·ma· 
dar~ka j11dustrija -iecerac od strш1c •Eьl<ontne i meпj;lcke bnпlcec u 
Budimrc~tj ј •Ccntral Eнropcj~cl1e L;il1der-Bankc Pariz-Bcё. U njoj 
11ccstvuje ј vcleposcciп jk grof Cclшnjjc, I<Ojj је sve do sada prel· 
scdnjk upra\'lюg odbor;t. Рмсd пјссз u sсёсrапј ucestv1tje i il\·aj· 
c;1rska l)anl;a iz Cjгihn »Sclt\\ч.•iccri~clle l(reditanstaltc·•). 

Vojvodan~l<c ~СССПIПС im;oju velil<i knpacjtct, 1 to: rabril;a ~е· 
rcra u Petrovgradu do 3000 \'al~on" >есеrз, :oBnclcnc u 1'\ovoon Vr· 
bnsu tlo.> ~000 vaguna, з :oCrvonl<uc ol;o 24 ''agor1a dnc,•пo. 

0\'С i'cёcrnпe •Prvo I I Г\ at~kn Sln\•onslco d. d. za jordiiS!rjju ~С· 
ссrз« U Osjjclш ј :tl3osнnska jпdustrj_jз ;eccrn i zcstc« u \Jsori pri· 
раdајн •Jнgoslo,•enskoj ba11ci«, dolt sc izvestan deo al<cijn 11alazi 
ctj,ci<II!O 11 rul<зma :o.Zi,•r•ost~IISI<e bnnl<ec " Po·agu. $cccrnna u Usori 
onlзzi s~ u Jjlп•jdacjjj ј v~ё је dашо vзn pogoпn. U svojjm jzvc~tз· 
jima •Jugoslovcm;ka ba nl<ac nabrajn ove ~eё~ranc u redu svojil! 
afjl<rciju. 

Pivarska ittdus!rija 

Pl\•зrslca jпdustrijз vczз11n је zn poljoprivrcdtr ~to l;зо sjrovinu 
tro:.j jr~am ј 11melj. Na zalost l<valitrt nn<eg jecma i l1meljn ne za· 
duvoljз\'a u svim slu~ajevimз nase rivare. Опс su, па tnj nз6n, 
prjnшrзne da jccam 1 l1melj U\'Oze iz Ыv. Ce;ko·Siu\•acke, Mndar· 
sk~. r• ~al\ i iz Ne111n~l;e. Tnlco smo, рrеша podacjma iz 1938 go· 
uine, U\•ezli 836 lona jecnta u vrediiO>ti od 2 milio11a dinarn i 6 lona 
l1oncljз u vrcdnosli od 234.700 djnarз. 

Dok је projz\•odnja piva prc krizc do•tigla sl<oro 675.000 hclc· 
tolitпщ ona је zn vreme krize ора l з prelco 2!3. Za posled11jih pel 
godi11a t.recc. sc ovako: 

God. 

1933 
1934 
1935 
1935 
1937 
1938 (8 mesec i) 

Prnizvodпjo Ll 

hcktolitri1110 

214.6~7 
210.132 
219.176 
ZJ 1.921 
270.914 
3 15.410 

•& prema koli~lni iz 1929god. 
koj• itn0$1 674.763, • koso Ј< 

uzet kno 101.1% 
31.81 
31.14 
32.48 
31.40 
40.14 
46.74 

Oko tro~arinc па pivo vodi se velikn borba. Pretstзvnjcj pi· 
''arske industrije !vrde dn је skupo pivo rezultat prcoptcrcёenja 

•) Rcproducirono lz knjigt V. V. Rottnbщ;a: .,lnomani kapilal u Jugo· 
<lovcn. koj prlvrcdi" - 1937 god. str. 56--58. 
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piva dafblnama. Dr2ovrta tro§arlna jznosi Ј ЈО dinara ро ltektoljtru. 
Banovjnske ј op~inskc tro~arine ёesto premasaju dr!avni namet. Na 
pгimer u LjuЬijani opterecenje dosti!e 320 dinara ро ltektolitru. 

Medutjm, smanjenje polro~nje poveca\·a tro>kove projz,•odnje. 
Sem toga, vjsjna lrosarjne na pivo i tro:<arine na vino pretsta,•Jja 
glaYni razlog konkurencije izmedu O\•ih vrstj pica. Pored potrosnje 
domaceg piva zapa~a se uvoz inostranog pjvn boJjeg kvaliteta, alj 
~е po,•eeanje u\•oza \'r~i u neznatnjш kollёinama ( 1935 "od. 66 tona 
u vrednosti 174 hiljada; 1936 god. 98 tonn u vrednostj od 235 hi­
ljada; Ј 937 god. Ј 87 tona u vrednosti od 367 ltiljзda; 1938 god. 206 
lona u \'rednostr od 461 triljзda djnara). Ovi neznatni vi~kovj ne 
konku rj§u domacoj projzvodnjj, 

Kod nas postoje 34 pj,•are od lrojilt su 10 van pogona. А1<сјо. 
narskill druH.Ћ•a u nvoj gтanj jnduslrjje ima 11. Njima pripodнju 
15 pivзra. U toku 1938 godine jedna jnokosna fjrma pret,•oriln se u 
akcionars1<o dru,tvo. То је tзko zvяna l(reno,•a pjvara u Cuёku, os­
novэna 1864 godine, koju su do sadз vodili nas1ednici f(rенз ј nje­
gov zet jnf. Stankovi~. Novo Dru!itvo, pod imenom »Pama pi1•nra 
l(ren i Stankovjcc, raspolaze glavnicont od 6.000.000 cli1tnra (od 
loga је apor 5.996.000 djnara). 1ste, 1938 godjne, do~lo је do prct­
l'aranja u akcionarsko drustvo jos јеdпе pivare, i to »Pi,,o,·arne i 
fabrjke testnc u Т'Jeljba~inom SeJu, Ща g1avnica iznosi 1.000.000 dj. 
nзra. Na taj na~i11 sadз postoje 13 akc io r1arsl<jh dгu;;ta\'a kojo se 
bave pгojzvodnjom рј,•а. 

Prosecno i>korj~cavartje knpaciteta pivзra Ьi1о је u !936 go· 
dinl 15'1•, u 1937 godjni 18% а u 1938 godini 22'1•. 

Finaпsisko stanje akcjonarskjh rreduzeca za proizvodnju pi1•a 
karakter:~e se slcdecim podacimз iz 1937 godine: 

Glovпica 120.500.000 
Kredit 92.086.823 
Potrn~ivanja 5·1.467.652 
DoЬilak (9 prcduzeca) 5.256.950 
GuЬitak ( 1 preduzcce) 4335.499 
ZЬir bllansa 370.802.058 

G1avn ica pj1•arskjlt akcionarskilt preduzeca sasloji se jz sle­
decilt eJemertata: 

Domacl rюv~ani zavodi 
l<apjtal Ыv. Ce>iko-SJovacke 
Altcionarska dr11$tva jste 
- pivnrske - slruke 
O;tali akcionari 

14.037о 
1.51 7о 

1.62'1• 
82.84% 

Od ukupne sume kredila u jznosu od 92.1 mjliona dinara 89.3 
mj1iona dlnara su ovozemni krediti, dok su samo 2.8 rnjliona di· 
nara krediti iz jrюstranstva, - tal<o da jnostrani kredjli cjne 3.04%. 
Od ukupne svote kredita u iznosu od 92.1 7о miliona dinзra 74.5 
mil. din. ili 81% pndaju по kred ite odobrenc od slrane no1•ё:rnih za­
voda, а oni su оре! podeJjeni nn s1edecj nacin: 38.3 milionn djnara 
prels!al•1jnju udeo javнih krcditnih ustanova, dok 36.2 ntiliona di· 
nara pretstavljaju udeo privatлih оо\•tз п јh zavodз. Padn u oci da 
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javne krcditne uslanove kred itiraju pivare u vecoj meri od pгivat­
nih novfanih zavoda, ~to kod drugih grann induslri,ie nijc slutaj. 

?ivarska industrija nal azi sc odavno u domacim rukan1a. ?re 
rata, nз teritoriji prcdratnc SrЫje, ova је industrija Ыlз \•ес pri­
litno raz,rijena. lntercsantne podatke sadr~i о tome ёla11al< g. Dra­
gutina Rankovicз u lndustrijsl<om pregledu (Jan. 1939 god. slr. 
8-10). ?ostojc nckoliko imucnill porodica koje, sticajcm raznih 
prilika, dr2c u svojim rukзma ро nekoliko pivarskil1 preduz~ca 
(Vajfert, Bajloni). S loga је potpuno opravdano tvrdenje da ј~ pi­
''arska iпdustrija domen domзceg kapitala*). lnostrani kapiral po­
ja\•ljt•jc se posredno prcl<o filiJalc jcdne inostrзne banke koja је 
zainteresovana u dva preduzeca. 

MJ.inska industrija 
l<apac•tet mlinske industri.ie rrinogo premasa njenu st,•arnu za­

poslcnosl. Ne uzimэjuci u obr.ir priшitivne seljaёke mliпovc, broj 
motornill industrijsko -t rgovзёkiil rnlinova dostizc 8900. Dпevni l<a­
pacilet ovih mlino,•a је 12.200, з godi:::nji 3.660.000 t<>na pk11ice. Od 
ukupnog broja 1nlirюva tt pogontt su 1.153 sa dnevni1n kapacitetoll! 
od 6.000 tona. 

Vecinu mlinova, i to njih 4.50, Jlillazi se па podru~ju Dunavsl<e 
baлovinc, sn dncv11im kapзcitctoш od 4.200 tоп а. Na drugon1 mc­
~lu је Savska bзnovina sa 375 mlinova i dnevnim kapacite tom od 
675 tona. Ostali mlinovl (njil1 228), koj i su u po~onu, nolaze se na 
drugim podru~jim" na~e drzavc, а njillov kapacitet ~in i okn 20% 
od 11kupnog kapnciretn. 

l<apacitel mliпova iskorigcava se prosefпo пajvi$c s;o 55?1;, 
dok је knpncitel m<>lornill mlinova isl<ori~cen јо~ slnbije, паiще sn 
45-46~< - Opada••Je mlinske induslrij~ u vezl је sa smanjenjcm iz­
voza psenice, з narocito sa smanjcnjcm izvoza p$c11i~nng bra'na, 
јег sval<i tlvoznik tra~i da dоЫје psenicu u najjeftinijcm oЬi il<u -
u zrnu. 

Od П!nogobrojпih mlinskih prcduzcca samo 36 postoje u оЬ· 
liku akcionarski h dru;lava. Kretanje glavr1ill pozicija Ьilansa O\•ih 
dru~tavз pru~a ьledecu sllku (u milioni111a dinarз): 

Glavnica 
Rezervc 
Amort. Гondovl 
?overiocJ 
Ostala paslva 
(;otovina 
J-lart. od vred. 
~iroviпa 
Roba 
lnvesticije 
Potra:Gi\•anja 
Ostala aktiva 
ZЫr Ыlansз 

1933 1934 193S 
91 89 85 
42 30 29 
21 34 26 

167 165 159 
20 26 38 
8 6 5 

30 30 30 
14 8 13 
29 34 33 
45 58 54 

179 184 155 
36 24 47 

341 344 337 

1936 
86 
25 
26 

149 
46 
4 

30 
14 
32 
52 

147 
:;з 

332 

1937 

61 
29 
23 

151 
36 
3 

30 
17 
32 
47 

149 
22 

300 
•) Dr. Cvetko Gre,roгit: "Udco domotcg i str:1110g kopltal;a u jugo~I(}Y. 

lndu•tr. - poscl>nn ~lnnok - Met:olurg•J• 1939 - '"· 5. 
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Akc ije zзslupljene па zboro\·inщ з1<cionarn u 1937 godini ёiпс 
27% od tr1<upпe glзvnicc ovilr predtJzecз. Uzirпзjuci u obzir о\·зј ko· 
bln ik, dolazimo do s1~d~ce procene 11ёе<са pojedini11 e1~menara •• 
ovoj g10\Ћici: 

No\·cлni za\•odi 
Akcioпarsl;a cJru,tva 
1nostrani kapit~l 
Ostali зkcionзri 

14.767.700 
26.04i.900 
Ј 1.849.370 
8.5~2.530 

61.207.500 

. 24. 125; 
42 .. 1)..=)(,-( 

19.3<>$< 
13.9sr; 

1оо.оо•,, 

Stepen ZO$iccnosti irюstranim kap ilalom vidi se iz s1edecil1 od· 
nosa, izraJ.cnih 11 proccntiшa: 

Do 25'.'• 
Od 25'·• do 50% 
Od 50''• do 15~~ 

DroJ 
predur.eta 

2 
Ј 
1 

Udeo premo 
ceJokUI)ПOII\ 

kapitnlu 

34.45 
15.60 
49.95 

Prosc..:no uь:;ёе 
i11f):-.Lr:Ш(){( J<;]rti· 

tLIIa 

18.3~ 
31.20 
69.79 

1пostrзni kзpital prcmз 'vomc porck1u deli sc o1·зlto: 'vзјсзr· 
ski 9.657.0/0 dinara ili 15.77';~· i madзrski 2.192.300 dinara ili 3.58 
od 11I<Upnc svote k~pit;rl a svill pre<luzeёa. 

!(rctanje k rcdita zo tri godi nc је s1edccc {u ll iljadзmз clinara): 

Domatl нk r o r 
Godjпe ovozenщ i inozen1ni ukupno 
1935 86.0~5 19.941 105.986 
1936 81.765 16.230 97.995 
1937 97.227 5.478 1(12.105 

Ukupno z.з tri godine 265.037 4 1.649 306.68б 

ln o s tr a n l Jt. kt or 
Go<l/llC OYO:ltmnl inozemni ukup110 

1935 7.406 45.915 53.321 
1936 7.339 44.755 52.094 
1937 10. 156 37.285 47.-141 

Ukupno zз tri godine 24.901 127.955 152.855 

Go<l/11< ovozemni 
Ukupno 
jпoztmni ukupno 

1935 93.451 65.856 159.307 
1936 89. 104 60.985 150.089 
1937 107.383 42.763 150.14/i 

Ukupno 7.:t 1 ri ~<:1dlt1\: 289.938 169.604 459.542 

Nзvedena tabela pol<azujc da od ulщpnog iznosa irtostranog 
1\redr t~ 75,44${ p:tdu п ;r 1\ rcdite p reduzeca sa tr~e~cem inostranog 
kapitala u glavп ici. lrюstrani l<rc<lil i ~~ n~ udeo od 13,58% zз pre· 
dщec;r sa domaciш kap ita lom i 83,71 5f za predttzecз irtostranog 
sclttora. lz toga sledujc da 70, 13ro 1\redita kod ovih preduzccз imn 
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ka ral<te r ~ jsto fjпansjsl<ih kredit!l. lzgl~cl a da su ovj lнediti svajcar· 
sl<og porckla. 

Bankзrski kreditl u шllnskoj indнstrjjj pmznju sledecu s ljku 
(u l1iljadaшa dina rз): 

Prerпa 
Javne kredHrte Pri\'Jtni tH)\'- Ukurno uk11pnon• lt-

u11otanovc. tJni 1:н:оd no~u kr. u% 

1<135 24.195 37.939 62.134 :39,05 
193() 17.775 27.8:2-1 45.599 30,38 
1937 20.016 20.611 40.627 27,05 

К~о vlasпjcj paketз зkсiјз n•li•tskjiJ preduzeca pojavljнju se: 
.Jнкoslovcnska нdru~enз l>anka, Prv:• l lr\'3tska iitediOIIica, Hrvatski 
orCi vje resjjsl; i zзvo<l н Zagr~bн, lz\·oznn Ьапl<а i Vra~arsl<a -.adru· 
ga iz Beogrзdn ј Сзlш\·~(l;з medшnurskз ;tcdionicn. 

U mlinskoj jпdustriji nюze se zapazjtj grupisanje nckoliko 
prcduzeca, kојз ПIC<Iщ;obno dr7.e 'vojc зl<cije. Takvн vct.a postoji 
izmedu BзnatSI<Og шli11з " Vcllkoj l<il<indj, Scncn11sko!! шl in з па 
vзljkc ј Рзпееv<Јёkок pnrno.~ mlint~, I<Oji spadaju 11 шiсајпu sГeru 
Allge mcinc Derositeн д, G. 11 /.tiriclн•. lsto l зko :)arnje,•ski raro· 
mlin stoji u vczi sa GoГI1jobaekim udru~cnjeш raroiiJiinз 11 Subo· 
tici, <lok l'arodni mlj п i Gu;putiJrska indt!slrija u Zagrebtt drze ak· 
c:ije Zagrcba~kog parnog mllna i Prvog osijecl<og mlina rta valjlt~. 

Oslale neizdvojene graпe prehranbene indus trlje 

Ostall ogrnnci prehrзnbene lndustrije obнhvэlaju tvornice ze· 
stз , colшlзde, bunbonз, raznovrsпil! koпzerva, klanice i 1. sl. Akcjo. 
IIЗ ГSki ~CI\tOГ је 7.ЭSI Ul)ljen SЗ 41 J'IГ~dUZCCCПl. Ukup!IЗ gla\•IJkЗ OVih 
predнzeca dosti2c 1:20,•192.500 <ilnara. 

Ova glavnicз se sзstoji iz skd~cih сlеПЈсп аlа: 

Novcзni zavodi 
Drugэ ~kci011arska drtr~t,•n 
ltюstruni kapitзl 
O;tali nl,cjona ri 

1 7,52 ~Ь 
о,;4~·о 
7,67'/< 

14,07fn 

Inostrani kapital, koji iznosi 9,250.750 dinзra, је sledeccg ро· 
rcl< l з: 

Ncшacko·~e;l< i 
Fr:шcuski 
l!аЩзш<l<i 
Sjcdinj. Drzзve An1er. 
Svзjcar~k i 
CII!(IC$ki 
Holandski 

1,931.250 
2,230.000 
2,899.500 
2, 110.000 

60.000 
10.000 
10.000 

9,250.750 

20,87~~ 
24,1Ојо 
3 1,34% 
22,807" 

0159'"( 
0,1 о•:о 
О, ЈОс, 

Ova preduzeёn sc lшriste krcditor11 u ze111lji 1.1 iznosu od 
134,350.25 1 di11., а u inostrзnstvu u izno>u od 29,768.5!13 din., l. ј. 
inostr:шi kredili cine 18,13•;( o d llliUp110g iznosa lнcclita. 
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Od pojedinih predu~eca koja uJaze u ovu gтupu lreba $pome­
nuli sledeca: "Jнllus Mejnl" d. d. u Zagrcbu, velelrgovina koloпijal­
nom robom, slatkШma, vinom - sa vla><itim tvomicэma l<eksa, 
ЬопЬоnа, cokolade, kompota, likera i konzerva. Preduzece ulazi u 
hOПC~rn Julius Mejnl u в~~u. Ovo drustvo postoji u Be~u od 1862 
~ .• а po;talo је na taj nacin ~to se inokosna firma istog no1ziva, koja 
sc bavila uvozom kafe, саја i k:1kao pretvorila u akcionarsko dru­
i;tvo. Preduzece је osnovalo cita1· niz aГiliranih akcionarskill dru­
~tava u raznim zemljama: u Madarskoj, Ьiv~oj Cel•oslovackoj, ltaliJi, 
Romuniji, Poljskoj i Nemacko.f (u Berlinu). ~em af!liranih druStava 
ovon1 koncernu pripadзju Diinisch Oesterreic11ische Margarinewerke, 
CoiOIIiзle LikorГ~I)rik, \Viener OI11Crke Biinder l<unz А. G. - U 1<>37 
g. ovaj koncern postaje 1•lasnik akcija Continclllale Bank u Весџ sa 
!(IЗvnicom od 1,000.000 ~il ., kojn se pretvorila u centralu za obrocune 
izmcdн pojedi11i11 preduzeca ovoga koncerna. Maticno preduzecc u 
Be~u raspolaze gla1•nicom u jzпO$U od 8,000.000 austriskill ~jlin~a, 
а zЬir Ыlans~ dosШe 29,000.000 ;Ш11gа. - Jugoslovensl<i Mejnl radi 
sa gi:Jvrrlconl od 4,000.000 dinзra, з njegov Ьilans izra1•nja1'n se na 
16,000.000 diл. 

•EtaЬ!jssemenls Dan. Pechmajou & Ciec u Zernunu је filijзla 
dru;tva koje, pod istim imenom, postoji u Bordo-u, sa glзvnicom 11 
iznosu od 1,000.000 Гг. Ranije је !о Ьila inokosna firm<l, koju ј~ os­
novao g. P~mazu 11 Zemunu rзdi znsшpaпja raznih firmi prchran­
bene i p.arfimerijske bran~c. Kasnije је g. Pc~azu osnovзo u ~vom 
rodnorn rnestu Bordo-u al<cionarsko komanditno dru;.tvo, dok је 
SI'OJ< zernun$kO pre<luzece pret1•orio 11 filijalu toga dru>h•з. U Ze­
munu је podigao fabrjku ~okolade pod markom •Sigonj«. 

>Akc:ioпзrsko dru!:tvo za preradu kukuruza< u Panccvu osno· 
vano је u 1930 g., а preuzelo је u vjdu apora od Pn11~cva&e kre­
dilnc banl<e njenu fabrilш stirka ј slrupa u Jabuci. Dru,tvo је Ьilo 
osnovano sa glavnicom od 12,000.000 din. Pored pomenute Bnnke 
u preduzeёu sudeluje, sa majoritetom, amerikanska Гirmn •Corn 
ProducU; Refшiпg Сос, New York. Preduzece rзdi poglavito za iz­
voz. Bilans s~ izravnjava nn SI'O tu od 24,500.000 din. 

•Suhomes11atз ј mlin~kз industrijac 11 Sidu, sa i<зpitaloщ od 
4,200.000 d. prlpadaJa је sferl italijaпskog l<apitala. Preduzete је 
obustavilo svoj rad, da Ьi, tck posie 13 godiпa, ponovo uspostuvilo 
svoju delatnost, po~to је izvrsilo oprnvke na ma~inerijamo i zgra­
dan!a. Sada;nji kapital jznosi 3,000.000 din. Odeljeпje za izrзdu su­
llomesnate robe radi sз kapacitetoш preгade do 500 komadз svjnja 
dnevno, dol< mliпsko odeljenje nije јо~ otpocelo sз radom. 

~l(a\•a Hag< D. D. u Zagrebu је afilijac/ja ~vajcarskog >Kaffee 
Hag Feldmeilenc а stoji u vczi sa englcskim ogrankom ovih prcdu­
zetз koja izraduju kзfu bez ltofefna. 
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TEKSTILNA INDUSTRIJA 

Op~ti prcgled te\.slilпe industrije 

Jugoslovcпsk~ teksLilna jnd11~trijз se mo~c smзtrati kao takva 
gгапа јпdнstгјје ~jji se gl зv11i razvital; odnosi па posleratno vremc. 
Опз ncnщ gotovo nikakvih veza sa pro;Jo;cu, t. ј. sa srbljanskom 
~e§kom, austrijskoш ј mзdarsko111 tckstjJnom industrijorn ukoliko 
su se ove tri poslcdnje nalazile u predelima sadasnje Jugoslovijc. Ро· 
stalз је 1 razvilз se ЬзS kao jugoslovcnsl;a industrija, dakle za ро· 
trcbe stanovnii:tva koje zivi nз teriloгiji Jugoslovenskc dгzavc. 

Nu tcгitoгiji pгcdralne Sгblje lel<stilna industrija је Ьila pri· 
Јјспо гazvljcna, - з njen i cenlri nзlazlll su se u Leskovcн i Рага· 
cinu. Za vгeme rata skoro svc lvorпjcc Ьilc su delom poпr~ene, de· 
lom opusto~ene. U $val<om slucзJu dov~deнc su Ыlе u $lanje kojc 
im је oncnюgucn\•alo svaki da!ji гщl. Кзkо su to Ьi!с, pretcfnim de· 
lom. ma!e tvornice sa zastarelim tehnickim uгcdajem ј юasiпnma, -
njihovo porrovno pu~tnrrje u pogon z~lrt~valo је potp11no rcпovlra· 
1rje fabrika. Zato sc moze tvrdlli dз teltstilпa industrija u srЬijansКim 
kraje,•ima, koja је podignuta iz rзlпih гuscvina, predsta\•lja u tch· 
ni~kom pogledu skoгo sasvim novu шdustпju. Jediнu, 110 vrlo va· 
zпu, vezu sa staгom industrijom predsttrvlju kadaг pгcduzctпjka ne· 
koliko lcskova~kjh i paratinskih poгodica, koje \'Ct gcпerucijama 
vode tekstilna pгeduze~a• ). 

Sto se ti~c novЉ jugoslo\•cnskih podгu~ja prc rata JSta nisu 
inrala sopstvcnu lol<a!nu tekstilпu industrjju, tako је pгed11zecc u 
Dugaresi, oko Karlovca, predstavljalo sl<oro jedini izuzelal<. Ova 
tirrjenica оЬјз;пја\'3 s~ timc sto је tada!>пja induslrijska politika ovc 
рго,·iпсјје гezervisalo l<ao potro~atko podrutje za produ tekstilnih 
proizvoda onfh Гabril;a koje su se nalazlle u ol;olini Ое~а i Ргаgа. 

Znatnj i nagli raz\•ital< tcksti!nc iпdustгije zapaza se ле sanю 
u Jugoslaviji, nego i u svimз ostalim agraгnlm zemljamo ,iugoisto~ne 
Evrope. lndustгijalizacija pofinje od onih grana industгij~ ~iji $U 

produkti namenjcпi neposгednoj upot reЬi potгossca. 0\·ome uslovu 
нajvise odgovaгa tekstilna induslrija, јег njene proiz\·ode kupuju 
svi slojcvi stanovnistva i to ргеkо cele godinc, tako da О\'З iнdu· 
stгija rзdi ne sezonski, kзо mпogt: drug~ graпe, vce nepгekidno. 

•) Jzvмnc::: pojedlatosti о tom razvitku sndrt.i t:t::tnok (tdomin~ Joksimo· 
vita •PedtSt(ogodi:)njicв 1884- 1934 Srpsko~: Man~estrac: sa pocl1t. lo"·uш >Lr.s· 
ko\'fQnan jedc: popriku, з pravi fnbrikuc- - Pri\•redna pregled 1~37 cud. N 28 
r;tr. 4. 
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Uvo z slrovjne, polufabJ·jkata 1 !l<anina 

Tcl<sljlпa jпdustrjjэ rndj za unulra~пje trbltc, al1 doblja svoic 
sjro,•jne i polufnbril<~t.: vссјт deloш iz j nostrэnstvз. Oe:romna raz· 
n<н•rsnost tcl<s!j!nih projzvodз i111n zз posledjcu da tc1<StJ111n jпdu· 
~1rijn ne mo7.c dз r~ёurJз nn potpurto osvujзnje donшceg trl.j'ta, V<'C 
morз da 1rrj i koпkurenciju inostrartog uvoza , l<omc nc s111~ta ёзk 
пј ''jsokз cзrjnska zз;tita. lpнl< nap redo,·anjcm dontace intluslrije 
pokazнje sc postepeno smanjcnje uvoza gotovj il art il\зlu i ро,•с· 
С3Пј~ U\'023 tekstjinilt gjrov i nз ј polufabrjJ\ata. 

Tnbclз, koja sledнjc, pruia slilш ulшrnog tJ vozз ро koljcjnJ i 
rn vrcd11osti sjro\•inз ј polufabril1ata s:1 jedne strnne i ltonзcнill pru· 
jz,•uda sa drug~ ьtrane la vrcшc postojзnjз cзrjn,kc zJ>t jte t. ј. od 
1925 do 193i godlnc. 

Ро koliti11i u millonima kgr. Ро vrednosti u mH. dinзra 
Strnvinэ i ћk<tilnз Siro\'1ПII 1 pn· Guto\'a 

polufobrikntl roba 1ufnbrikati rnbз 

шilioni kgr. "'•'• milionl tч:-r. •• .. milio11i din. .. 
-~ milionJ dln. ... 

·О 

lq'!5 18.5 Ј8 29.6 6:! 736 ~2 2.614 iS 
1926 21.1 47 23.5 53 759 ·-_, 2.120 73 
1927 21.6 ·19 25.3 51 !!07 33 1.885 67 
1~2~ 2..1.8 51 :12.9 49 928 37 1.5S7 f~J 

19'.!9 26.1 5·1 22.5 46 9Бi 40 1.449 60 
!930 31.4 &З 1&6 :17 988 44 1.2sn 56 
1~31 30.9 74 10.6 26 710 47 79'1 53 
1932 24.!'1 81 5.9 19 48!! 53 437 47 
1933 32.4 87 4.8 13 12;; G6 З.Ч6 34 
1934 4-1.7 87 6.6 13 916 67 456 ;!:! 

1935 4:1.1 91 4.6 9 921 б8 435 32 
19:JG 57.8 9'1 S.J 8 1.027 66 5:Јб :н 

1937 58.6 S8 6.7 1 1.265 bi б35 33 

N~vedena l зЬеlз izrзzlto pol<azujc smзnjenje U\'OZЗ tck~tilnc 
robe ј ро l<alicjпi ј ро vrednosti, kao i porast uvozu siro,•jпa ј ro· 
luГabпl\ala (p redu). Ova strukшrna promcna nз<:eg tckstilnog 11\'О· 
zз vjdi se јо> upndljjvjje kada se llpo redi njeno kretanje prenн1 се· 
iOIIUpnom na~em JJvozu: 

U ршноtсl· 
SitO\'ine Predo Ttkstilna Uk<i~ПO n111 prr:юtJ 

roba uvo;r.u it 
19:!1;. ~od. 

1925 2.01 4.56 17.55 24.!2 100.00 
1929 3.67 8.86 18.88 :3 1.4 1 8б.i8 
1934 8.40 15.21 8.·10 32.01 29.40 
1937 6.34 9.44 4.92 20.70 5!).87 

Napredo van,te dошзсе teks tilne jпdustrjje 

Razvj!nk пзsс domacc tekst ilne j11dustrjje vjd i se п е sашо jz 
indjcjjn lшје p ruza ltretнnje uvozu tckstilnjl1 s jro,•jna, poiJJfabrik:Jta 
i tkani na, vec ј iz роvссапја шa;inskog urcdзja ј uyozз ПЈз>јп~ ро· 

188 



trcbnilr О\'Ој ind11striji. Тзkо је, nз primer, brOJ panшtnih predi· 
lica, koji је 1921 godrn~ izno~io ~.500 '!юtio u I!M5 godini па 
14i.5.">6; u 1936 ~:odш:r rra 170.000. - duk ~е bruj razbojз popeu 
od :11!10 u 1921 godina n;r 12.000 u 1036 1:01iнri. l I'OZ nrJ;in"• pr" 
lнizc u 1930 godi11i, iznosio је: razЬoja zз 11.3 mll1<>na dtпurз, pre· 
dilic~ zn 3.2 i o~tзlil l 1ckstilrril1 шa;ina z;1 25.0 mili011a diмra, 
tlnk u 1937 gooini II V/17. ruzbojo iziiOSI 17.:3 1111lio11a tliii<IГ;r, prcdilic~ 
I'JA Ј osto lill шn,шз З~. !Ј. tj. ulшpзn por;Jsl vr"diiO>' i u1·oza 11. 
I!IЗi prema uvozu it. 1930 godшe drщizc 30 milion,\ tJinar<~ {~а 39.5 
'kotio је do iznosз od 69.6 milionз diпaral. Hroj rade11il<a zзpusk· 
11111 11 tek~tilnoj intiU>IГiJI popto ~с od З:J.II I U 193:2 I!Odini ПЈ 
1;(). 191 11 19'Ji godi11i. Prcma uk11pnom broju irн.l11~lпj<kil1 radenik :1 
11dro lckstilne indu>triJC ронсзо 'е od t> •• ~9' • 11а 8.115'· •. a!i apSO· 
l11tni pMa>t rзdni't\'З u ovoj Ьrз11 r tini 1!7.4·1' • (tj. 1932 godi11e 
100 •, lf)Ji godone - 187.44' •). 

Cc11trзla intlustrij>kill korporacija proC<'r\.itoje vred1•·•~t prt>· 
tllll<cijc domacc tckstilnc ind11strije $3 2.2:~0 111ilio11a tli11ara. Rзcuna 
se da punшcna i vunc11a tel<~tilna pro iZ\'П<IпJn zntiO\'olja\'<tjLI "1 
Р.О' • do 90''• domncc potr~IJc. lskoгi;cclli k:1pacil• 1 proiZ\'O<I11jt• Ј<' 
11111!)!:0 vcci ncgo l<od llrщ:-il• grana industrij.: ј iznosl ЈIГ.,П\3 rro· 
C<l1i :\зrodne banke (u po>tolcima): 

1936 1937 
Zu pan1u~11н in<Ju>t riju 100 !16 
Za \'IIПCПU indu,triju iO iG 
Zз indu>triju ;\·ilc 5i ('•) 

·~ z .. IПdU>trijll I;IIIJ 1 kudrljc 75 i.~ 

llldu,t rljska politikз l<oja ln13 za cilj snзbde\·anje illdt~Sirijc 
donraciш sirovinnПJa 

1938 
90 
ы 
5i 
~ 

Ci11jC11ica slo :'>Jnrodпa bank3 izracunnva 110 рrоч·сш proccnat 
1,kori ё,II'Зnja l<зpзcilCia cclc tekstilne iпdt•~tri.l~ vcc 11aposc ро ро· 
jt•<JiПIПI granama, Cip podcln је zasno\·anз па vr't i llf">treЬijcne ~i· 
1<!\'111:, prcstз\·ljз I;JrJI<tcristiCiш crtu lclы ol11c praizvщJr1 је. Uolo\·i 
<131>a\·ke siro1·i11e i prui7.\'0dnje tolil;o >tJ ralПП\'Г>IIi da ПJihov pr<·· 
j:lcd 1rcba \'r;it, ponao~ol> za s\·aku pomcrшlн •1r111111 tok<tilnc in· 
duslrijc. 

Ро pojcdiniш •·rs1amз u•·oz siro1·ina, prtde i tkani1ы 11 ukup· 
110111 llПO>u zэ celi pcriщl cзr 1nskc za;\lle, !Ј. щl 1!12;; do I!XH go· 
dшс, Ј~ skdcCi:•) 

~j{IJ\'i1l\.' f\t,llli11C 11 1111• \'rctfno-;1 u r~11~ 1\oiШn• 11 "!о \'tt.:dncxl u '/,. 
lll)nllll!l k}:t. liorlirшt dit1tlfR 

J>aщul; 14~..! :.!.185.0 7~.~~~ fi5.UO 
\'нна 37.2 I.Obl.tJ 1 H.!!!l 31.3i 
:-;\'IIJ 0.1 1!1.1) 0.~1) 

l\шJ•Ij3 i lan 1.4 33.3 U.i3 1.00 
Jut.l );;,7 69.7 

"· 11 
l.o7 

likupno 1 ~~~ •• ~ :~.:ltoЏ; IW.IIU tt'V.OU 

•Ј О\·<: tri cзbttt z.a,пo,~n~ 5U na tat."le:li tzrgdcnoj u.J "'lrane ~~r:. uг· С\о. 
(tГCt:••ri(a, prc:rзJcnoj vcl .t.lrJnc jedЛ(II: tЧt Гii&I.C'J 1 tlbПO\'Iicnoj U br .:И 
~~·r\'l("t" tkonomiqu~ VCIUJIO~I.I\C ПD francu.<;kOnl lt:71kiJ 

189 



Kollf!n~ u ml- Vttdnost u ml-
Prtd)a lf(щlш а kgr. lionlma dlnara Kol!~lno u "/о Vr<dn051 u% 

Pamuk 153.7 5.324.9 34.48 67.08 
Vtma 13.0 1.178.8 2.78 14.53 
Svi la 160.8 836.8 36.06 10.53 
Kudeljз lan 90.4 394.5 20.26 4.40 
Juta 28.6 250.9 6.42 3.15 

Ukupno 446.5 7.940.9 100.00 ню.оо 

Tkonln~ KoiJ~IDe u ml- Vrednost u ml- Kollf!na u о;. V r<d nosl u '1. 
llo11lmn kgr. lionlma dlna.ra 

Pamuk 106.8 7.654.8 73.63 53.98 
Vuna 28_5 4.387.1 19.68 30.94 
Svila 2.7 1.347.1 1.92 9.50 
1{ude1ja IAn 2.8 198.9 1.92 1.41 
Jula ·1.0 590.1 2.85 4.17 
Ukupno 144.8 14.177.8 100.00 100.00 

Posmatranje ovjh tabela pokazuje da pamu~nn indtrslrjjэ, u po­
gledu zavisnosli od inostranstva, zauzima pr,•o mesto u redu lekstil­
nih struka. Vuna sleduje sa skoro prepolovljcnJm oЬimom; svjla 
jgra izvcsnu ulogu kod uvoza prede ј lkanine, - dok је industrija 
lana i l<udelje pretefnjm delom doma~a l<ako s obzirom по sjrovinu, 
polurabrjkate, tзl<o i obzirom па konaёne proizvode. 

Paшuk zauzшш prvo mesto medu svima tekstilnim si roviltama. 
Domafi pamuk zadovoljava nezпatni deo potreba. U 1925 godinj 
kadз је uvoz jrюstranog pamuka Ьiо oko 6000 tona, domaco pro­
jzvodnjз dosljzala је 419 tола. U 1937 godjлj uvoz se pove~ao r1a 
21.5 hiljada tona; domaca proizvodnja па 688 tona. Udeo domace 
proizvodnje u sмbdcvnrtju tekstiln~ jndustrije рзпшkоm iznosio 
је u 1925 godjnJ 6.98'' •, dok је u 1937 godine рао nз 2.59''•. Odr10s 
povetзnja uvoza i povecanja proizvodпje је veoma razbljt. Uvoz iz 
1937 godjne prema uvozu jz 1925 godine ~ini 358' •, dok domaca 
projzvodnja iz 1937 godine prema proizvodnj i jz 1925 predstav1ja 
veblinu od 164'/•. 

Poljtjka роvесзnјз domate projzvodnje pэmukз oglcda sc u 
UredЬi od 17-Х-1936 godine (Siutbene novjne 240 - LIX iz 1936 
godiпe). Ova Uredba predvlda obavezпj otkup don1aceg pзшulta ро 
utvrdenjm cenзma od strзne industrijskJh potro;a~a. ltoji doЬijaju 
dozvole 7.3 uvoz jnostranog рзшukз tek ро orJшpu dontaccg ј u 
srazmcrj sa koli~inom otkuplj<шog dontaccg pnmuka. Jcdan dco 
foпda za otkup pamuka slutj za. izravnaпj~ marti izmedu otkupne 
ccne i cer1c jrtosrraпos: uvezenog panшka. 

Od drugih biljnih sirovina dolnz.i u obzir 1шdelja, lan ј jut~. 
Jugoslovenska projzvodnja kudelje ј lanз dozvolja,•a pored dошасс 
potro. nje i jzvoz ovjl1 produkatз u lшlicinnn1n kojc jz godine u 
godinu rastu. Ovo se пarofJto odлosj па lшd~lju. Tako је u 1930 
godir1i, jzvot. kudeljc izno~io 83.718 u vrednostj od 85.2 milinnз <lj­
nara, - dol< је 11 1937 godinl iznosjo 243.2-18 u \•redпosli ud 205.6 
щilioм dinaru. Ako se pored izvoza l<udelje ј lana zapn~o i U\'OZ 

j~lill, ro se obja;rtjuva nedostatkoщ jzvesnjh vrstj ј kvaliteta potreb-
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nih i ndustгiji. Sem loga, pгilicne l;oliёlnc kudeljc i la na tro~e se na 
domace роtгеЬе seljaka u kucevnom tkanju. Raspodela pгoizvodnj~ 
kudclje ј lana pruia sledecu sliku (u lonзmз): 

Proizvodnja 
lzvoz 
111dustrijskз polro~nja 
Роtго~пја poljopгivгednih proizvodaca 

.luta је potpuno uvoznn siro,•inз. 

Kudelja 
49.916 
37.613 

6.000 
6.303 

Lan 
Ј 1.068 

366 
1.500 
9.202 

Od l~kstilnlh sirovina slocnog porekla vuna ima mnogo vcci 
znacaj od svile. 

Vuna se i izvozi i uvozi, jer kvalitet domace vunc ne zadovo· 
lja\•a iпdustrijske potrcbe. Godine 1936 osnovan је lnstitut za vunu 
u Topёidcru, koji se briпe о poveёanju kvaliteta domace vune. Odnos 
i?.medu uvoza i izvoza vune u ' '' pruza sledecu sliku: 

1936 
1937 

KoliCiш'l 
'1.\.01. UV07. 

100 450 
100 332 

Vrcdnost 
tlV07. UVO% 

!ОО 464 
100 443 

Svflarstvo se nзlazi pod dr~avrtolrt korttroloш. U Vojvodini рго· 
izvoda~i dobljaju od Direkcije drzavnih svilara svilenc bubc, te su 
obavezrti da prodaju Direkciji svilenc caure ро odredenoj селi, -
dol< u јШnој Srblji, mada i tu ut1•rduje ccne, Direkcija interve11i~c 
u otkupu sзmo ukolil<o је to potrebno. Odmotзvanje kol<olla vrsi 
se u drzavnim fabrikama u Novoj КаnјШ, Рапёеvu ј Novom Sadu. 
Posled11ja od pomcпutlh fabrika, sem toga, izraduje i svilene slo· 
l'tJve. Ustrojstvo па~еg svilaгsl\'8 nalзzi se na prelomu, јег је, na 
osnovu finansijskog zakona uz budzet zз 1939/40 god., Miлistnrstvo 
poljoprivrede ovlagtcno da donese Uredbu о svilarslvu, kojom te 
se propisatj osnivanje Privilegovnnog al<cionarskog druЉ·з dгzav· 
nih fabrikn svi la sa potetnim akcijskim kapitalom od пajmanje 30 
miliona dinara, kome te se predati u sopstvenost i eksploataciju dr· 
~avne fabгil<e svile u Novom Sadu, Novoj КаnјШ i Pan~~vu. OLI 
O\'Oga зkcijsl<og kapitalн upisace drfavз 15 miliona di11ara na !me 
vrednost i prcdatih ncpokrctnosli, postrojenja i invc11taгa, а drugih 
15 miJionз dinara upisnce drznvne novtaлe ustanove. Ovaj >С kapi· 
tal mote povecati ргеmа statutiшa (§ 89 Zakonэ tat. 9 stav а). Ovo 
је preduzece osnovaпo 25 nvgusta 1939 god. (Uredb:J о svilnrstv1J 
- Sluzbene novine br. 199 LXX od 2 septembгa 1939 god.). 

Pгiгodno svilaгst,•o dobllo је sada sporcdan znataj, јег је 
polisnutu proizvodnjom ve~tnfke svile (lako zvane Rayonпc), koju 
је u poslednje vremc uzela vel ikng maha. Dok је svetskn 
proizvodnja ''cstael<e svile 1913 gudJПe iz11osila samo 16.000 tопа, 
u 1928 godini је vec iznosila 166.000 tona. NajveCi su rгoizvodaci 
\'еЧаёkе •vile Sjedinjene Dr~a\•e Aшt:rike i Jupan . .Коd na~ po~toji 
sirovinn 7.3 pra,•lje11je ve!.taclte svile u dovoljnoj l<oliёiJii (celuloza), 
::.11 је proizi'Odnja jos uvek slзba. 1\:зSа carinsl<a taгifa ne predvida 
naroёite stavove za VC~lacku •vilu, VCC 113 nju priПICIIjUje Stavove 
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predvidcne za prirodnu svil11. S obzirom dз u zemlji пе po>toji pre­
dionica veHacl;e svile, v~~ sэmo tkзoпice, ov:J tзrsГз se primcпjiJje 
Ш na predivo, uvezcпo za tltnonice ili па tl;зnine, 11kolil;o sc uvoщ 
konocn i proizvo<li. 

Op~ti pregled deJalnosll leksUinlh preduze~a 

Broj prcdt~zeca tclшilnc strukc prcma~a cctiri srotinc. Рrсшз 
podacin1:1 iпdustrijsi<Љ l<on1orз podcla ovih prcduzcёa рr~ша ko­
morsl;im pџdrucjimu pru'-a sledcёu s lil;u: 

Beograd 
la~reb 
LjuЫjaнu 
Sarajcvo 
Nџ,·i Sad 
Split 
Skop1jc 
Взпја Lнka 
Oui)ГOvHil< 

Ukupoю 

1936 1937 
51 57 
89 92 
80 82 
2-1 16 
67 !JS 
5 3 

12 13 
2 2 

331 363 

1938 

59 
98 
85 
16 

118 
з 

18 
2 

3\19 

1939 
6i 

110 ) 
i!5 
17 

123 
4 

15 
а 

-12-1 

Od ~24 prcduzeca 52 su akcionзr~kз drustva. Porзst tckslil1tc 
ondustrije ogleda sc s јсdпе ;trm!c 11 o~пivaпju rooviil nl<cionaf'>il;iћ 
clrll>ta\·з, а s dru;:c stranc u povccanj11 glзvп icc po~tojcёiil prcdll· 
t.ccu. Za \'rcme od I!JЗG do 1938 godine osaovзo10 Је 12 dru,tзva, 
dol; 511 11 po•·~cala S\'oju glavnicu. Llшp110 povecanj.: al1cijsko~ 
kapitu1u iznuoi 79 nsiliona dinara, ne racu11aju~i tu vredi!0$1 а(ЈОЩ 
l<oji d11~tii.c -13.~ milioпJ dinзrз. Rзz\•oj dclatпusti postojecilt dru· 
>tavз pokaz11je tabclз I<Oja sleduje. Оvз tзbela obнiiVЗI:l pcriotl ud 
pel godioш, з podaci su izraicni u milioniшa dinarз : 

Glзvпica 
Rezcrvc 
Aшortizacioni fondovo 
Poverioci 
Ostal~ pnsiva 
Goto\•inз 
Hnrtojc od vrcdпost1 
Siroviпa 
Robn 
Potrзzivaпja 
lnv~sticije 
Ostalto зkti\•з 

ZЫr bi13ns~ 

1933 1934 1935 
2-11! 238 259 
188 113 108 
33 11•1 121 

647 702 698 
71 47 49 
25 16 21 
47 50 50 

131 135 125 
187 228 242 
209 19 1 19-1 
529 543 555 

fi9 51 48 
1.187 1.214 1.235 

1936 
282 
132 
123 
s.,ь 

:ш1 

:l2 
u·1 

120 
255 
195 
607 
~ 

1.:.!07 

1937 
2Я7 
Ji:! 
142 
731 
Ј 15 
1~ 
5:.! 

178 
2-12 
217 
668 

RO 
1.4Ы 

S1 rul<turз Ьilansз akc,onurskih preduzeca tcl<st ilnc iпdust rije 
pokazujc da oko jedna treciпз njiћo\·111 sredstз\•a otpadя na \'lastit, 
kapitaie i rezcrvc, <lok dvc trcciнc otpadaju па zајшо,·е: 

*) Ukup110 !!В <hijekom. u kome im11 tn pre:duzeCa. 
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1933 
1934 
1935 
1936 
1937 

Vl .. tihl 
~treds.t-va о Of0 

40.20 
42.39 
34.46 
38.68 
39.07 

Poujmljena 
srwtva u% 

59.80 
57.61 
65.54 
61.32 
60.93 

lznos svib sredmva kojl 
је uт.el kno 100 

1,083.550 
1,054.002 
1,065.583 
1,070.621 
1,199.708 

Odпos sopstveпil1 sredstava i iпvesticija premз zЬiru Ьilэnsa u 
•1. је sledeci: 

\~nstlla lzпos inve- Svotn Ьl\ansn 
пe:dst\•a sUclja IG!o 100 % 

1933 36.74 44.61 1,186.821 
1934 28.95 +4.77 1,2J.I-.129 
1935 29.71 44.93 1,235.487 
1936 31.66 46.42 1,307.394 
1937 32.15 45.83 1,457.537 

Ovo poredenje pokazuje da vrednost raznih objekata za traj­
nu 11potrebu preduzeca relotivno nije velika (ol<o 44-46'1•), dok 
vlastita sredstva malo izostзju od svote sredstava nаmепјепе na 
trajnc investicije (32-28'1•). Prema tome, preduzcca tel<slllne grзne 
pribegavaju kreditu za lnvesticione паЬзvkе u mзiOJ meri. Trgo­
''a~ki krediti, to jesl krediti liferзnata siroviпe, polul'abrilшa 1 dru­
gl igraju mпogo vecu ulog11 od finзnsijskih kreditз. 

Akcijski kapital 

Glavпica pomeпutih 52 dru!tava izпosi 296,887.000 diпara; od 
toga је па zborovima akcioпara u 1937 godini Ьilo zastup1jeno 
prose~no 43.53'1•. Kapita1 tel<sШnil1 dr~tзvз deli se na ovзkзv nз­
~iп: banke zaslupaju 23,62'''• druga akcionarska dru~tva 3,82'1•, ino­
slraпi akcioпnri - 22,68'1• :1 ostэli akcionari 49,88''•- Procena ucc~­
ca izraC.unata па oss1ovu пavedenih 1<olicпika izrazeпa u apsolutnim 
ciframa izпosi: 

DomnCi novcaпi zavodi 
Al<cionз rska dru~t va 
lnostrani nkcionari 
Osta1 i akcionari 
Ukupпo 

70,133.500 
11,363 600 
67,355.900 

148,034.000 
296,887.000 

Stvarпo ucc!ce inostranog kapltala 11 dru~tvima 11 kojimn оп 
sudeluje ~ini 19.09'1•, n prema stepesш ucc!Ca deli se ovako: 

do 25•;, 
od 25 do 50''• 
od 50 do 75'/• 
preko 75''• 

/~ 

Droj Qtavnlc:в u •!о odnosu 
pr.Uutelo na celolшpnu 

gJavnrcн 

3 22.46 
5 30.33 
3 36.12 
1 1 Ј .09 

Prosefna ute$le 
lnoslлlnog 
kapital• 

13.34 
38.66 
55.93 
99.75 
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lno:;:ra11i k~pit:•l ~ini prrma ukup11oj gla1 11ici deo 0(1 :2~.€S' •. 
О1·ај se deo 'asf<>Ji, rю "'ome porelclu, o.l \,:,pitnl:t Sf<lзm r.1zшlt IID· 
cijэ, i to: ((!Ч<i l;.apit:ll 1astupa U.Zto- •. lto1зr\d">1ii 3.7/~ ~ ;\·ajcзr~kr 
:3.().1', luli'cml><~r>k • :!.l.O'•, llenыfki 1.5:!';,, lr311CU>ki 

Krediti 
\(relalljc J.г~dit:• zn t ri !:'Odll1e prнi;u >1 Cik~u >Шш (u lllljaclu· 

ma diпar;t); 

Ј 93-:> 
I'Т.!G 
193; 

llkupr.o 

1!135 
I~•Зfi 
1\137 

t.:kupno 

~~~5 
11136 
J!IJ7 

Ukup110 

l!kщ•no f.\'1.1 prtduzcU 
о\ пzc-nn• inostranl 
:н о. 2:1.-; 35.'-. ~о:; 
з.зз .. 81 322. 70:! 
~•4.о:;; 2;;.o.'lq 

1 . 1~~.1~0 !Mi.!47 

uJшpno 

f qq_44t) 
r.•,r;,S<J(I 
; 11 r<r; 

:!,P:iЬ.I27 

~ktor tlumaCc~ kзpita<~ 
n\'ttrrmnJ IIII.Jf(ГПIII н!щр!I<Ј 

2!):~.1111 1 Зi.5Ы .~S!IJ1!12 

2·12. H~i 11 :J.:?so з,;:),.Ј1)7 

ЗRJ.Iil11 з:.и•r.; J l4:.io 
~, ).~~.н :!~.iY~ 1, 15~1.f)~'· 

~tklor inщ.CrJПOZ k•pit•l• 
м·n:~:mr•i .лощащ ukupno 
~~-134 ~20.&;:-: ~0~.;-:--s 

!ll.i'CO :!0'1.42:1 • 01.Jll 
~1:!.4!; 1 22·1.07 1 1 1 .~;{'; 

7f, :l.~~:-s l>i>-1. Ј •Ј!:! ':.:
1 JA,1/"S 

Scl<tnr dorнa~cg 1<:ЈЈ1ЈIЗ1~ ~!""'l>u•c 'j!l,-1 ,r; щl ui\Щ'Inr>ц izll'"" 
tno~tr:tnt1~ krt.:di о. tlOI( ir1o~ runi !i~ktur ul>·III\'~L:a 1 ~.:ј.р. li,')t•'JHI 
krcl!lt ёiпi u s.' l<>rtl •n<Hrnnng J,apil~'.t iO,fO" • ••d ukщmc;т i а 
krrdJ!a dok 11 s k or11 duЈtыёг;: :t.-li' •. H•ll \а сч1 ·16.13' • p:t ·~ 1101 
f IПЗII!ij<ke krCdlk 

1\анd. по 5\0iil illo,tr~no;: krrdiiJ, u iznos11 od :!11,071 15Ј 
<Jiii:JГ3, d.li SC prt П\а IНI(IOII~It\OПI porc~lll 11а '1cd.(f П3Cill: 

~.,.:o;J\i ltпpil~ll 

l•ol.1mJ.'' 1 1ШJ1ili11 
'"''' 111l>t1r 1;1 lн•pir,tl 
Гr;!llcн~! i l'\apit,l1 
•, . 1 jc~rski 1C.IJ111J1 
L"~ .. UJ1111) 

1 i 1,1 'Ч,I,ilJ · -
.!8,-НЈ 1.'iR.! 
11,RfiS.::o· 
:-:,130.112""» 
l,i: i,(i(,() 

;n.з;•. 

12.f,;!1. 
fi.fi t0 

·, 

з.r~i· .. 
0.6~·. 

:!:!~ .tJii.JI):! - IGO.OO • 

lz,, i u ol>l.ir ko ftcij•n1t ri11nn ;_,,JIIIt l.rcrlil" (11kupno -1-5'• 
od 11i<щ;::no>" lltiO 1 k.ю 1 proc.нt 11~ 6 11 Ј: .ti'IIICi doi:Jz.l/no do 
•lcdeCih r~·d~ n:.n о ul;щщnm iшu.i.l ~udc1o\llllj:J itюыr;mo;: 1;api· 
t~Ji.i pud )JCIIOIII (ЧЈ 11.1ClllllDinol11 f1(1ГC1\III: 
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Kopllдl Krcdll Ukщ>t)O .,. 
~ei--l<i 28,314.037 iR,/24.216 107.038.253 52.79 
lюl,шd'k i 11,272.06 1 13,()(0/.026 24.339.01\7 14.2!1 
lul·: .s . шlщr.Sl'i 7.501.313 ti,$4~.618 14.349.931 8.42 
;,·ajt.:;,arski 9, 10~ .186 720.176 9,82-1 .962 5.76 
Гr;111cuski 4,532.726 3,749.-114 8,282.1-10 4.85 
lt<matl<i 4,295.216 - .- 4,29ii.21б 2.51 
.: n~le:;lo 2,335.761 - - 2,3:!5. ili 1 1.~~~ 

L:lшpno: 67.З55:9ОЈ 103,1 U\IA ~U 170,-1 ~5.:{,-;0 i'ciO.Oll"/o 

S11deJov:шje balll,arsl\'a u lelblllnoj Jndll!ilrlji 

L'te:cc (lom~cill zavoda н .r!l3\'llici akcinnзr,kilt rreduzcca, 
l•oja se l1a\'C tekst1lrюш mdн,tr•joш, l7.riO>i ukrщ:lu 70 mflimн1 tli­
г..•rн. L'~\!;Ce ~с udnosi t1a d~\·ct prt.•duzcCd. I"\o•;f:шi 7,:!\'ntli koji 
,(rl.e ;Jitcije kl•~lilnlh precluz< ёа sн: JtЩo<lov· љl. n l)ankз, LJuЬijnп· 
,; Ј bar1kз, Za\'Od 7.:1 trgo\ i11u i illdu,triju u LjuЬij~пi i Ј IГ\•Jt;!,a 
:'vcupca l<reditnз banlta. 

Baпl<~нski krctliti tel;slilnih prctltozecu ptookajн sledccu sliku (u 
IJiljЭ((;JШ;I dir1;1Гn): 

1P'i5 
IЮб 
1937 

.ln''''"' kн~d!l­
,,~ wtattt~\·e 

1()3.133 
6!!.581 
67.011 

Pri\·1aщ 110\'­

~o.nl LrJ\'odJ 

JfiG.%8 
:?:?2.89:! 
23i\.195 

LJkuptiO ћао. · 
karski ~redtiJ 

270.101 
292..47:3 
Z!ћ.:ю:; 

u;"' bonk:~r'-klll 
l,;k1.1pnn tznos kr~.•ditn prcmu 

krrdH~ ukнp. III1C1!>1J 

()!11),+10 38.G7 
li51i.5!:0 44.Ы 
73 1.0!!6 40.30 

Otl iщerc.-~ .ie is1:1~1 dn О\'ај odпos о s~kloro pre<luzcc3, u ёi­
j cm ltap11al11 ""1 l11ju nnYcani zaн•di, cini 11.871о prcon" u:;uр нош 
11.110st1 i<rtdita l<ojiш :-;~ .. J,ori.:; е pOattl.'rtuta prcduдCa. 

Rczul!at poslovan,ia tcl;~!ilnc lпdu~lrijc 

Reщltat po~lo'·~olju tcl-st llllii1 pr,·tluzcca \'ltli ~е iz slcd.~~ !а· 
!1 k (11 11i1JodJП13 dirшra): 

Brнfo rril;od 2i5.i~2 
Gнћi t al< rilпijill ~udiпa l.з:ч 
t.:нi'Jitil~\ il\'CSt;ljf1C 
·!odlll 
1 .;нр;ш шю~ g11bi!Jk:1 
i'Г < II\J$ tiUЬitli,J 
ЉФi ,.lli 
1 l; нr~п izrшs tlohit:;a 
JJrt: llo~ doblt~:a 11:.1 
slctr . ~u t!нUinu 
rнvitltlнi.J 

1~35 
1 !К~') 
1'137 
,, . 

DuЫtak 

21 .28:3 
:?8.1!61:! 
Зi>.Olli 

12.531 
13.%) 

:<а 
12.\110 
13.053 

2.715 

193·1 1~35 1936 1937 

~3f1.5H 1 a~H.U-1.3 ·'2V.3.Ј.ж; 52H.!JI/ 
:;.;:2 i' .а2-1 ~.:?42 !IAS~ 

·1.G7'J 3.217 3.;)33 2.1/(i 
5.~З t 10. ~,iJ 11./!б 11.1,r 4 
a.;jt> 1 ;: .. ~;.?9 5/ 21 u;rs 

1 :!.'li7 1 8.0:;4 :?.Ј.О 11 ;-;о.:?2~Ј 
1 r;.~-131:1 21.2»:i 2fi.GG-'{ 3.'>.01•7 

3.866 -1. 1:Jfi 7.а;;о ~Ћ:! 
5.i3i 10.3&> 14.U25 R.057 

Gubl!Ok \·Ћ:1k tlr•ћitJ-:..1 v t;:, pr~:111:a 

n.1d gнЬнknш c-la\·r1ici 
10.5il + 10.112 4.13 
ll.i!J:i lli.f>/J 5.% 
11.664 ;1:3.1:33 s.o:~ 
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Podela preduzeca па dve kategorije, па опа kојз su za\•r~ila 
poslovпu godiпu sa dobltkorn i па опа koja su prelrpela gubltak је 
sledeca: 

DaЬiiDk + 
Godina Broj Olovnica odnosno U% pren1a 

preduzeto ~uЬitak- gln,•nici 
1935 39 2 11.4 + 18.0 8.57 
1936 41 238.2 + 23.0 10.00 
1937 42 289.7 + 30.2 10.44 

1935 16 41.7 3.2 680 
1936 14 43.9 - 3.5 8. 15 
1937 9 26.0 - 2.1 8.05 

Ova labela izrazito pokazuje pobo1j~anje staпja tel<stilпc iпdu· 
s1rije. Broj predщeca koja rade sa dobltkom povcC:Jva se, dok se 
broj onil1 I<Oja zak1jufuju rad gubllkom smaпjujc. Ulшpan sc izпos 
dobltka povecava, dok se ukupan izпos gubltlta smanjuje. 

lnduStrija te.ksti1пe konfekcije 

Pored tekslilпe iпdustrije, u uiem smislu ove reC.i, treba spo· 
meпuli iпdustriju razпovrsne tekstilne konfekcije, koja је za tek· 
slilпu lndustrijtt tesпo vczaлa, kao па primer: iнdustrijз plctcnc robc, 
pantljil<a, s~i ra, mreza, tepiha, gotove odece i tome sblпo. Tabele 
ltoje sledujtt isti~u glavne pozicije bllansa i raёuna gubltka i dobltka 
akcioпarskih prcduzcёa, koja se Ьзvе ovom vrstom iпdustrijc, па os· 
пovu podataka od 1937 godiпe (u hiljadama dinara): 

Р а s 1 v а 

Glavпica 
Rezerve 

Hlljade 
dЈлаrз 

46.050 

А k t 1 v о 

Gotoviпa 
Menice 

Amortizacioni foпdovi 
Men.ice 

8.435 
30.680 

7.502 
61.863 
11.162 
8.909 

Harlijc od vredпosti 
Siroviпa 

Poverioci ovozemпi 
Povcrioci inozemni 
::>stala pasiva 

Roba 
Du!nici ovozeшпi 
Dнzпici iпozemni 
lnvcsticije 

Ukupпo 
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175.601 
Ostala зkliva 
Ukupпo 

Rezultat poslovaпja 

Bruto prihod 
GuЬital< iz raпijih godina 
GuЫtak 1937 
Ukupпi gubilci 
Prenos dobitkз 
DoЬitak 1937 
Ukupoп doЬitak 
Preпos doЬitka па 1938. g. 
Dividenda 

57.924 
717 
328 

].045 
496 

2.879 
3.375 

856 
2.640 

Htljad< 
dlnam 
3.664 

750 
103 

22.117 
37.118 
34.104 

77.740 
5 

175.601 



Pregled pojedinill preduzeёa 

lz J!Ornjeg opiaeg p rcgleda tekslilпe iпdusl rije vidi se da ui<O· 
lilto је ova industr ij a vezar1a za inostrani k apHal, па prvo 'mesto 
dolзzi vcza sa ~ehoslo1•a~k im finansijeгimз. 

Prva s t ruja cc.Skog uticaja zapaza se kod dva prcduze~a. koja 
su medu sobom tesno vezana. То su ~Jugoslover1sko-~cska tekslilna 
industrijac u Kra nju ј »Beogradska tcl<slilna industrijac u Beogr·adu. 

»Jugo~e~l;ac је osnovзлa 1923 godiпe, з radi tkanjnc od vu­
neпog predivз ј ve~ta&e svile. Radi prosireпja svoje proizvoclnje 
па pamu~ne izrade doЬilз је u 1930 godini koпtro lпi paket akci­
ja »Beo~radske tel<stilne iпdustrijec. Ovo је predt~zece osnovano 
187 1 godine роёt firmom Milan Јссmепiсз, а pretvoreno је u akcio· 
narsko dri!Stvo 1911 godiпe. Po$le rata preduzece se nalэzi u гu· 
kama gпrpc beogradskill kapitalista, koji su se obratili па /!Гadoп­
stvo s apelom da lшpi akcije »Beogradskc tekstilпe industгijec, d• 
Ьi se па taj па6r1 pomoglo stvaraпju cjsto domace tekstilпe indu· 
strije. Pored svega је Dгu•tvo ipak rщ l<raju do~lo pod kontrolu 
Mautnero1•og koncema, od l<oga је >Jugo~e.~l<n< i otkupila kon· 
trolпi pal<et зkcija . 

Ov~ dva dr ustva raspolзzu kapitnlom od 30 miliona diпara, 
lшji sc, 1938 godinr, povet<Jo щr 50 miliona (pove~anje kod »Jugo· 
tei'ke< od 20 па 40 milionз dinзrз). Krcditi dosШu l i2,4 milior1з 
dinara, od koj ill 146 paduju па duf(o1•aпje jugoslovenskih i iпoslra· 
nih banзka. Domaci l<redi t ~i ni oko 10'1• od нl<upnog iznosa svil!l<re· 
dita kojim se koristc ova dva preduzeca. ZЬi r Ьilansa dostize 210.0 
mil ioпa diп. 

».)ugoslovensk e Riko - l1•ornjcec u Zagrebu pr·estavljaju afi· 
1ijaciju pra>J,og akciona rs1<og drustva :oRico Zavodic, l<oje је postнlo 
rz rnokosne fiгme Richter & Со .• Dru~t,•o ima dve vlastite fabril<c 11 

Ве~11 i Brnu i izraduje teJ<stilne artikle za zavojni materijal. Glav· 
nica шо r је 6 m ilio na a ustrijskih !:ilinga, о bЉms se izrav11java па 2:2 
miliona. U osn ivanju prзRI<og шati~nog preduzeca sudc1o1•ala је 
Anglo-Лuslrijska Џanka, u$lcd ~ega se i jugosloven$l<a afi lijacJja па· 
lazi pod patroпatom Anglo-Ccike Pru>kc: kreditne banl<e. 

•Vnrnidirlsl<a tel<sli ln a industrijac stOJi, ро tvrdenju ёurfina, 
110d kontrolom ~choslovatl<og l<oncerna Stiasni iz Brna. Ovo pre· 
duzeёc је donel<le vertikalni koncerп jcr, pored lzrade U<ar1inn, pro· 
iz1·odi gotov" odccu u velik im serijamз i ро jeftiпim cenama, koja 
је pozroata pod markoш :oTivar<. Prodajr1a organizacija obtohvata 
300 ''iastrtih proda1'11ica. Glavr1ica ovoga preduzeёa iznosi 24 mi· 
lior1a <linaro, kred iti 92 millo na, а bilans se izrз,•njava nэ iznos od 
133 m ilionз di nзra. 

»Jugosloveoske tekslilne tvorпice Mautncrc pre~le su iz sfcre 
uustrijsltog u 5Гeru ёehoslovackog kapilзlз. 

Pre rata postojala је u Be~u velil<п grupa tel<stilnill preduze~з 
Oesterrischische Textil\ve rke lsak Mautne r und Solш., lшju su se 1918 
godiпe pretvorila u зkcionarsko preduzeee :oTcxШ1verl<e Mautner 
А. G. э bila su finansi rзna od stranc Boder1-Credit Anstalt. U 1821 
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~odin i v~ci dco О\'е grнpe Ьiо је koncent risan 11 gruptt pod I'Od· 
St\•ntn Textil\\·erke Mautner, Рrщ: ~n glnvnicom u iznnыt od 35 rнi· 
liona kc. lta.i~ s" нзlazilo pod pзtrottnt•tm 2il•n"ч,·nsko Ba11l<c. 
J<onc~ rrt LJbtJiн·з1 .. 1 111.! S;'lnto tc:kstHнc tvornicr. \'~С i t\.·urнicl' l:.t iz· 
rndu tcl<sLilttilt шo'ina i strojci·;J. Godine 1930 Ьiln је izпсс па pot· 
рцна rcorj.!aпiz<ICIJЗ 1 rncinnвlizacija proizvodnjr, з pљlcdica to,l!з 
Ьilo је zot,•araпj~ lzi'CSitilt tvurnica l;oj" ;11 p rip~dalc konccr1111. 

•Jщ:o>loнnske tcl<~tilnc 1\'nmict Maulпcrc imnju d1•e I\'OГ11ice 
u <;Ju\'tii;J<:J,oj - u Litiji 1 u :;,., Рз1·Јu оlш Prcbolda. dol; se ,;l<lddi· 
,Ј,• ttнlazi 11 Za(!rclщ. L 1!1:~1 goclini .lugosluvensk t Maut11cr zul..tjн~io 
је SfiOТi!ZUIII ,;з cc.'kom Гirnшш 1\o~mos. J;ojn је podiglu 11 s,·, P;l\'111 
t·adittllicu zз izradu dаспа . i z:t 11.iil1ovo >tш_npall.i~. r1a ptm.utпiш 
lk,ннnama. 1<o~n10s .tc SI3VIO пз rзspolo~.·nJe nta;шe i ,; ОЈС ра· 
tc11t1: ј \'Of!i O\'n orl·ljcnjc Maшncrm·iJJ tvomicn. J,•dun pal<ct '11· 
сјј~ jш~o>lu\•en:;lџщ Mautneru ~е nнlat.i u r11k:tшa lюluшlskng >Vcrc· 
11iglre Texticl Maal"ltщ>pijcll Н. \ '. u R<orcrdnnщ. Bilиn:; .lugosloп·ll· 
~kuк Muutncra <lo>tiJ.c /15.6 ntiliuпu d1ш1ra, glзv1ricu 20 miliu11u, Ј 
krcditi 28 шiliunn dinarn. 

Auslrijski l;apita l је za i ntcrcso\'зn u •Marjborskoj iшlt•striji 
s\·ilcc, Јшја је du 1933 godinc im~Ja L•czc •а Scideako11zcm !ЗuJзttc. 
Ovuj se puket ;~I<Ciџt nolat-i ~nda 11 r11нnща »Seidcltwcbercl l<arl 
Tlюmnк 11 Laodskroo·u. дu,trijsko · ivajcnrski knpltзl :;udcltJje 11 

:>Prvoj jugo>lo\·en>IIOJ t~·omici ~L·il~c u O>ijeku. 1\Ојз iша podruiпj. 
Ctl 11 Bt~tl. 1 !о 1 9:;~ ~::щlltl.• IIЫjoritti akcija Ыо .ic u r11kaшa Гirme 
Scltillc u !Зс~u. :tli је, 1933 ~оdјпс, do~lu do porlclc ovoga paketa зk· 
cija шecJLI puvcriocc, l;oji м1 : •\'ercinЩte S" idc11·Farb~vcrciп 
G. М. В. Н. Всс, •\'incin(!n~rra & С. Ос~•. Bnsclcr Sclнickgarn l'зr· 
bcrei, Basel ј •l'arberci \Vejdmn11n. TIIUII' il . 

l<rajcm 1938 godiпe dotзda;l tjз inolшsп a firnш »Dol<tor i 
Drugc u Mnr1boru J>rctvoriln ~· u nkcюntJТ$kO dro t•·o, $3 .,;:I0\'111· 
com u iшo;u шl 20 lllllil)ll:t diшtru а purl l'irmom Pr· <liolliCII i tkao· 
n ica А. D.c. Vlaыtik Гiпnо •D\Ihtor i Dпщс. Dr. Erшst Cuk••r iz 
Ciri1,n, iпа~~ pl)rcl<lom ~"''· шrcu ј~ kao apor fзbrilш, Јщј,t је pro· 
Ctltjeпз sa ~0.5 111iliu11a diпnra. Sош pu:;ecJu\·anja lшnlrulno~ pзkcta 
al;cija Ьiv. \'J:1snik је povailnc 110\'ОЦО drll'tva 11 izнustl ocl 18.7 mj. 
liu11a d111ara. l)nl; l.: novo lJIII,ti'O >С mol.e ~nн•tral i l<ao pr.:duzccc 
iz uticajtlc sf~re ~e;)џJ·:0:.\'<Jjcur:'litJ,I.! lt.1pHaln. 

Лfiljjac1ja •Mcc·Ju~o:;lovcnsl<o ГЈ. D.< zз pr01zvod11ju l<onca 
је ,,cz:1no Z<:1 ~\·оје rпнtiСно prcr.ltJzeCc 1.1 ~'·~јсэr~Фоој. 

1\an ''" .ie vcc Ыlо norr d poш<'IHI IO nnjmnrl ot1tnija crla kli· 
>1 i!Jp irtd11strijc, tt eemtt $~ оn з l;od nn' rз1.lilшje r>d <lrщ.:-ilt lndtt>l rij· 
~k i lt grntta, sн>loji se u lom~ ,;to n••koliko i1nuc1tll1 rюrodicn drzc 
a l<tije .icclltttt: il i 1 i<e tcksl ilrtllt prodliZ ~са. То ј с, 11а primc г: llice\· 
ko1tccrп lщji obul11·nta sedam tcl<stilпilt pr~duzcca u B"o~radu, l(ar· 
IOI'CU i J.'etгщ·~radtl sa нkt~rrrom ~lal'llicmп otl 3:3.6 11tilioпn cliпnra, 
dol< zЫr I>Љnsa iznnsi 207 millonn: p rcdu1.ece Teol<or~vjcn u Parn· 
ti11u (i1юkо>1ш fjrma): •l>oшuca ll'nrnica pr~di,·u ј ll<allja panшka 
11 Du~uj Rcsic i •Herman Poll ak• 11 7.n..:rclщ. Kзpitяlti'OГI!ice рапшlнt 
11 Dugзresi od 5б m iliona dinara pripзdn dv~ш:t porodicanta lz Dссз 
(zbl r b ila nsa Ј !)З tnilioпa diнura). 1/.\·с~п i, dakle, tei;:;Lillli lпdu:;l ri· 
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jalci ni~u str;JIICI, {Ьrзёu llici, Tcol<arevic i drugi), !;to 11 drщ~int 
gr~пзmu illtill:>lrij~ 11ije slucnj. 

Uv;~ ~rupн preduz~cз: »Dопщё~ tvмllicз u Dugnrc,ic, lttщcem 
llicu, ,.,Ju~:u-Cc'i<зc, zзjfdno ~а >Beogrзclskoш Те"'' ilttu\11 lпdu,lri· 
j!Jn1•, >TivJr« i ,.Л\анtn"г" prel:>la\·l.i•t.iu jcdn11 grupu. ~ija ukrrpnз 
g/.11'1\icu i1.11usi lljЗ.i шi/iонз dirыra, t~ cini 56,25% ud ul<llpnc glal•· 
nicc s..-ill tcl-.tJiпih al;cioaarsl,ilt urщ;ta\'3, Zbir bllзпsn nзbrojnnil1 
pr~duz,·cu uo~li~e 808.0 nнliшta diпзra, ili 58.61% od zbirз Ьilзn$3 
svilt t"kstilnilt al;cionзrskih predut.eO:з. 
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INDUSTRIJA 1 KONFEКCIJA t<02E 

OpSti pregled 

U zemlji sn razvijar1im sto~зrstvom, kao >to је na primer .Ju­
~oslavijз, - koja scm togз raspolaze i sretslvima za stavljenjc 1<0· 
za, - induslrijn za ubrзdu siru,•iћ kuia morзlя Ьi nc samo d~ ро· 
krivn sve clornnte potrebe vec i dn zпutne vi~kove izvozl. Medutim, 
situacija nase kо?.пе industrije izgledз sзsvim drul<tlja. Ne snmo 
promel ~injenih koza, vet i promel siro,•ih kozз роl<ащјс ''Взl< 
U\'Oza nad iz,•ozorn. Tnl<o је " 1938 godi ni izvezeno 4.081 torra si· 
rovih koza domacih zivotinjз u vrednosti od 98.948.533 dinзrn, dol< 
је iste godine uvezerro 8.629 tuna u vrednosti od 11 2.143.885 diпзгз. 
Јо~ izrnzitiju sliku rrrrza 5poljni prorпct ~iнjeл ih ko'-a rnznil1 vr· 
sU i izrada od koza. Na\•odimo podatke u obradi Odeljenja za eko­
nomska izrr~avзnja Narodne Bзnl<e, koji se odnose па desetogodi~nji 
period (1929-1938): 

tlnjene kote l%nld• od kota 
tona hlljзda cona 1•1Undo 

dinora dfлarn 

lzvoz 3.499 101.980 5!1 4.!105 
Uvoz 2.5Ы 360.730 2.20-1 310.337 
Razlikз +942 -258 .i50 -2.140 -305.432 

Jugoslovij3 ne rзspol3fc siro,•irn ko~зma dobrog kvalitcta koje 
Ы mogle do zado\•olje potrebe domaёc industrijc, te је domaca ro· 
dustrija u tome pogledu upucena na u1•oz. Uzrok lo~g kvulit~ta si· 
ro,•ih ko~n ne le~i samo u rdavorn odgajanju stoke, \'ес i u 11COrl{a· 
nizo,·anom radu. Sve ovo ut ilc da se pri dranju ko~c javljaju nedo· 
stalci i mane l10je narocito nnnose ~tetu dobrom kvalitctu siro,·inc. 

Mada Jugoslavlja ima razvijenLL industriju tanina, ipalt se 
•Qucbracl1sekstral<t<, koji se upotreЬJjava kao neopllodni ltompo· 
ncnt pri pravljenju t:щina, u1•ozi iz inostransl\'3. Tako је njcgo\'a 
ccnn ra~unajuc i lu i cзrir1u i porcz nn poslo\•ni pronret, prilifr10 ve· 
lika. Svc to otczava rad na'c iпdustrije l<o~n. 

J<od nas se industrija 1<о2а raz1•itз iz strojb;rrskog 7-<rnзta. 
Snmo, dol< u krajevimз prcdratnc SrЬijc taj zannt nije narredo,•;ro 
iz razloga ~to sl:mo,•ni~t\•o til1 krajev:r r1osl opanke od slabo ~tav­
ljcne kozc, - dotlc је u zзpadnim krзjevima Jugoslnvije, nnrofito 
u Slovcnall<oj, taj zanal toliko naprcdovao da је postao temelj fя. 

200 



brika koza. Najizrazitiji primcr O\'akve evolucije pru~a nojvcce па~е 
prcduzccc za obrndu ko~a »Fr. Woschnngg i Siпovic d. d. u So~tanju•). 

Akcionarski selttor iпdustrijc koza zastupaju 15 preduzeёa, ~to 
prema svome broju prelstavljn nеЧо ш:тје od jedne ~estine od 96 
fabrika ko~a kollko lh ima u zcmlii. 

Zblrni Ьilans ovih 15 prcduzeca u glavr1im pozicijama, 1zrazen 
u hiljadama <.linara za vrcme od pel godina, navedert је u sledecoj 
tзbeli (u lliljadama dina.ra) : 

1933 1934 1935 1936 1937 
Gla,•nlca 44.921Ј 39.375 35.875 41.875 -42.375 
l~c~crve 31.746 23.948 24.355 36.1!29 41 .613 
Amortfzacionl fond. 6.2ВЗ 19.611 21.752 13.761 15.472 
Povtriocj IН.996 45.859 26.371 ~.94~ 55.359 
o~t.ala p,asj\•.:t 6.343 81.154 10.987 21.071 4.:;86 

t~otovlna 7.240 7..820 12.293 4-295 5 .. 1)5(1 
liartije od vrcdnosti 4.715 6.0.11 :~257 •1725 4.77-1 
$irovina 18.627 20.409 16.893 33./9G 17.121 
r~obn 20.173 17.001 14.879 30.01 1 46.246 
Potruiivanj:t ·18.195 58.172 48.012 48.157 03.373 
'"'·es;icijc зз.;з:, ~'9.5'J!I 23.593 :!<IЫ·I 29.358 
o •. tolu aklivu 11.612 70.\Ј% 413 20.S.Ч2 2.383 
ZЬir Ьilon>o 144.297 209.947 119.340 170.450 159.405 

lndнslrijв l<ozc potpuno se zasniva na domacem l<apilalu. Sa· 
stav glnvr1ice akcionurskih preduzeca pru~a slcdecu slilш: 

l'~e(cc domaciћ nov~nпiћ zovoda 3.428.570 ili 8.09% 
U~e.;ce ostalih akcionлra 38.946.430 ili 91.9 1% 

Ukцpno 42.375.000 100.000% 

Kretмjc kredita 0\'С ind11s1 rije pokazujc, zn пете od tri go· 
dit1C, da inostrnni ltrediti u prosckt1 zn ovu pcriodu, dostiiu 28.15'1•, 
- ali imBJUCi u \•idu da inostrani kapital uop~lc 11е u~estvujc u iп· 
dtiStriji ltoze, trcba pretpo&ta,·iti da su inuмrani kreclili, ukoliko il1 
uop>tc iша, koшercijnltlog karзktera. 

Banl<arski kredil i ne igrajtt skoro nil<akvu н1ogu 11 ovoj in· 
dustrijsi<Oj grani, jcr su iznosi li 11 1935 go<lini 334.000; u 1936 ко· 
diпl 11.987.000 din., od fcgtl је 2.000.000 padalo na javne ltreditne 
ustanove, doi< za 1937 godiпu banltarski krediti пisu iskazani. 

God. 

19:35 
1936 
1937 
Ukupno 

К r • d i t i; 
O•'ozcrпni lnox.emni 

(u ltiljadanto dlnnra) 
11.625 1·1.745 
43.166 13.788 
44.900 10.459 
99.691 38.992 

Ukupno 

26.370 
56.95+ 
55.359 

138.783 

•1 \'idl: tlзnnk >Prillkc 11n~e iлdu•trjjc ko2e• - lndu<triJski pre~:lrtl -
1937 ~ro<L - OkL-Nov. 
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f(retзnje potra2i,·an.io vidi sc iz njze lзbelc. - Otl u1шpno!{ iz· 
ПОS.1 pOIГUZiVЗПJll iПOSIГ3113 potrai.I\'UfiJЗ cjiJ~ 531110 :i.t;Q-.: , 

Pttt r n Z i " 3 n ј u: 
GoU. o~'(.lll.!mnu Inozcшu<~ L!lшr•11 ·"' 

1 н:њ 41.35Ј 3.б59 4S.Oj:? 
19311 -17.541 615 ·I~ЛG 
1937 52.439 93·1 iJ..1.37:J 
Ul;upno 1!·1.:333 5.201! J.l0.5·11 

Reztlltзt radn nl<ciunarski1t pr~duzccn ()\'~ grзnc vidi S.'" iz slc· 
dеёс tauek: 

1933 193·1 1935 19Зt; 1937 
Brutu prihud 24.23!1 21!.1)52 20.1 :>-! :ii 1~7 НБО2 
Gнi>itзl< iz pro· 
;ш1 godina 4.095 978 12 lt1fi 286 
Gul>ilнk i~ izve;tujne 
godirtc 1.511 13-1 Н2 
Ulшpno 4.095 2А$9 166 301'1 2S7 
Dobllak iz рго;ш, 
gщliota 2.393 25 104 121 ~7 
Duhitak iz izvc>a!tjne 
;!udtnc 1.205 1 .'Jli:? 3.411 ЗЖ18 

Шшrnu 2.398 1.230 2.0'I0 a.r>:~q 3.!'15 
Pr~nus ·11 1.-11·1 'i5 384 
Di,•idclloiu 240 azo 36U 1.260 1.'105 

Najkrupniju j:(ranu 1;unf~l<ci_it! lюia rretso,l\·l.i~ izradn оЬнсо. 
l<oja је prctдrtint d~lom zannt>kn а manjim d ~lorп iпdп>trij~J<;t 
rndi•ю,t. U Zl'Ш1janш ct·ntra!l1c 1 Јн~оi,!о~нс E\·ropc r.arni:a '" til'll· 
gi odno~ izщ,•du ov. <!\'с rJniiP'>Ii, j•·r је tн щeloa nitl;a iuada оlщс1 
IJ7.cl;o tai;\J uд-rшпnn noulo, da ј~ ro1nu•~o putisнula ;:.onat>lщ r:нliщ>sl. 
О1·Ј је pojil~u du'lз u lюri't saшill potro.aca, jer је iшala Z3 ··Гс· 
11n1 ol>nranje ccna. nc sзnю l;ud s\'1 11 proizvudaca-zaпatlija, vcc i 
kod indu•t гijalaca. 

C,la no<n induslriju mt11nlliёkc izrntk оЬ11~а 11с obuh1·зta sз· 
пю prcduzt•ёa u зl<еiоппгs!щш obliku, шnda OVil grupз od rct рг~ 
cluиca sз~inјз\'З znatщ1 t.ku о\'с f.."J'unc iпdiJslriJc. 

\'311 nl>cJonurskoj:( scl;tnrз i<' l'nbril;a оlшёЈ Реlш u Slov па· 
ckoj. Stu ~с til:t• :oЛmeriltnn~knД" sk1ndi;ta cipelnc u .ZЈRГеЬн, '" gla\'• 
nicom od 250.000 dinara. (<~filijaciJ<I f'Гeti i1J.tCЗ >D<I·kac iz !ki:a), 
UПО ј~ iz J<ЗICKorije ti,tt> 1 Г!(tol'afJ,jll prcdtiZCC", prc'l" U rall)! in· 
c!t~s•ri>'<jiJ. U tum~ cjljll pr•,.IIJl~ce је шart:l lltcsccn 1!139 ~щliпе 
promcпilo $\'Оја prз~ifз, tako da се 5~ ub11d11t:~ bnvili POH~t1 IГ'(n\·iпe 
ј fol)ril<acijom cjpcla >vJil VГ>I ј, Poпtcпurn pr<duџc•' u Вс·сн, >З glзv· 
nicom u jzнosto od 91i() loilj:td:o :шslr. 'ilin~:o. drzi 11 "'tljim rul,зmu 
clv~ f:obrll,c: •Aelcfll:l"· ј .л. Fridm<Jnc, l<au ј nГiliraнa prcuuuёa 11 

Madarskoj ј 11 Rumun iji. 
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Glз\·ne pozicij~ b1lans.1 akcionзrsk1h dru:ttJ\'3, kuji '<: izrзv­
njз\'a П:t '\'OLU od :!-li,H:!'I lliljadз donarз, ('Г~IIIЗ pudJCIIПЗ iz 1937 
кodi11, jc>u >lcdocc (н ltil.tзdзnы diпзr-1 

ЛIПI\'А: 

Gotovina 
~iriJ\'irta 
l~oll;l 
ln\c~licijr 
Pot rn~i\•,щjз: 
0\'ОZ~IППЗ 

inuzrmna 
GuЬitak 

Bnfino preduzecc 

1.8.')1 
·11.2% 
i!I.O!J() 
117.:>Н 

i.ii.Ч 

PASIVA: 
Gla\'111t:l 
R~lt.'r\'L 
\rnortizoJCHJПi forttiP\'i 
l'<"н:riuo: 
iaozcnшi :12.1:0:; 
f1\0ZfПН1i 4~1(} 
V<•l>ital, iz pro·lih 
godina s·н 
[lobltnk iz 
1937 R'"'' 5.3-tG 
О;rзlз P"SI\',J 

58.0()() 
~'1.331) 

1' вв·~ 
SO.IJ2~ 

ој,200 

·1~..11):! 

CЉ;Irnпjo ссnз, n lннп" 'IIIO \'СС go\·urili, iz\·1·'ilo .i~ pr~duz~ce 
Toma'a Е3зt~. L' >\'oio_i щ:нll>iпi 11 Ce<l;o-~IO\'OI~I;oj, 11 Zliш ral•rii<<J 
<>huce Т. i А. Взtа р н 1\'Urli.l se " ,,l;ci"пar-ko JIГC<IIIzece ISN ~o­
<line. То је 'зоЈа 11;1j\·cc·l rnlш:t:l оЬ~са u tнopi t~l:t\11\CJ iznosi :;zr-.2 
milionз kc. з podel_i~na је 11n li'u.UOO ko:n:нl:t :tkclj.l od pu ЗООО k~. 
Prt·duцc~ prN<\a\·lja \errikal1н ~<щссm u komc su IIDj\'i с zз>tup­
ljшc tr. ctзre: izra,J.r kotn. iпatlз о!Јuёе. nj~na opr;l\'k:J i proddjrш 
C>Гf:'J11izaciJa, koja '~ >:J>Iuji od щ:ГОIПIЮЈ: lrroj.1 vlз~titlh prщ!Jvпica 
(1\.1 prinrп 11 Ьi\·;ој Ccll.u·~lu\·a~l.oj broj proJI.I\IIka iZJшsio је ol;u 
2000). Pr~<luzcёe rп1.vij;r i !'u'~brrc кranc. Osri0\'11:1 i•l~j:1 ј~ ЈЮ n10· 
l'trc:1н"ti nlltarhij.1 prctiiiZI'<O. lt. tщ:а rзzlщ.:.r tl tklolнll~ rada Bati· 
110!! lнтс~.:rпз spoda: izrada ша·iн;) 1 :-;trnjt:\':1 i' .• t t''ш- тсс nћш::с;I, r:J· 
tmrrijз 1rortc, ~lclнri(ll~ <'rrctralc i rudнici щ•lја. IJrgннiLaci.ia kon· 
<<Гна t>!>uiJ\'ala tilav niz ZciiHIIj;r 11 kojimo poslu_tu njcкu\a pujcdina 
prtdш:tca. То su: .i\'cшa~k:r, Jщ;u~J.I\·i;a. l'r;шc\1<1\,J, ~,·njcJr,ka. En· 
~leska. llolзndijJ, D<JnSI!:I, s,·cdskn. Luk<~IIIШГJ.:, Мй<IЈГ>I>а. S~vcrrta 
Mrika. Ll:ip:tt, Рзlыща, Brrlaпska lпdija. Ju,no Arrrћп Unija, Sjc· 
<IHIJe/lc drz.1ve Ameril<e. 

Sem strщ:u jЮ>Itr\IIC OГ/:ШIIlacijc koпccrrt ро.,·с~нје naroёitu 
p;'linjtl i srecijalпiш pitaнjilll~l. 3 ll~roёito LJI:н.:-o ... I:'JIIjH i podiZJt1~lJ 
J.lli!UГIIOJ.: lliH>·З 5\'0,Jilr Г~<k lliJ;a 1 ,flli.Ь• llika, - IC 11 (OIIIe ГГВ\'СU i 
o:-.t\'otrtajt: \'eUrtH1 ;.iroki рrо~гаш. О':ај I·OilCt.'l·н otpt>t\'t' ј~! r.:нЈ u Јн· 
~osl;~viji potl l'irntllnt •Circla 1 lш1.ot•, l;no rro!lajmo nr~a11i1.3cija со:· 
llo,lovackc robe, n nnsla1•ilo ~" jt• ptod nazi1•oш >JIII:<>,Io\·cљk,· l\'Ы· 
r1icc ~шn<~ i uht1Ccc '\ао iшЈн~l rijs~'o J'trCdвt.,·tr. B:1t irнJ pГLduz.eёe, 
11јс~••\ :-oi:-otcrn. нје~о,· 11:1~111 rotdOJ i нје~о,·Ј '-'Юоr:ш11ја (НЈ z'-ш:Ј."!ша 
ls1n~11C Епоре izlazl.' az oli\·ir;~ "torije delatпoыi j~riiiOJ: prcduzccз i 
tpadaJII u rппrdtr(o·,ocijalпu is1orij11 о1·оr:з kruja C\'ropsko~: konli· 
11cnln. Rзz\·Jtэk E3atino~: prc.luzrё.1 prctsl:'l\·ljз priш~• rnzн>ja izi'CS· 
1:щ: socrj.11no<: renщncr1a. •.'\'эjшorkantnije ј~ za delu Взl • rrimcёнjc 
prof. E3зjkic, da је un t11kп•• ~"··tski rckortl u јс<lrюш щl nзj,tзrijih 
proi1.vodu ljнdsJ;iћ rulш, ~iju ,е tcllllil-.a raz\·ij:tla iri lнlj;~tle J.:odinз.c 

20.'! 



Zbog toga Batjno ргоdјгзnје jzazjva pгoliv sebe borbu ne samo оЬu­
сагз, vcc ј prcduzeta masjnskc jzгade obuta. 

U po~etl<u radз u Jugos1э,•jji :oBatnc је svoju de1ati10St ogrnni­
~jo na uvoz svoj ill proj~voda jz C~l1oslova~k~- Godine 1929 preduzcte 
је platilo па jme carine 18.1 milio11a dјпагз, а u 1930 godjпj 25.5 mi-
1ioпa djnara. J<ada је > Взtас podigao vlastite tvorпice na jtlgos1oveп­
skom tlu lюcl Borova oko Vнkovsra, tezj~te naplacenill dа~Ьiпа рге­
пе1о se sa сагiм па poreze. Oko р1асзпја ovjh dn~Ьiпa јzЬј1з је ve­
lil<a prepjrka iz1nedп :oBaliпjhc pristalica i pгotiv11i1ca. Do1< su prvi 
tvrdili da је •Batac po1oiio па ime poreza samo 1G3.000 djn3Гa, ~am 
•Balac i njegove prjsl.n1jce ukazuju па to da 11jegov sav porcz, па­
р1асе11 od straпe drzave, jzпosi nclto izпad 12 milioпa diлara. 1\oliko 
p1ata :oBatinoc prcduzeёe dr~avi па ime poreza stvar је 11je~ova i me­
IOdavnjh Пska1njh orgaпa, - зlј је sjgurno da porcz р1аса manje 
nego ~to Ьi plntao сагјпе, - jer se u stvaгj njegov sjstem i sastojj 
uve1< u tomc da izbegava pl:1canje carina podjzanjem tvornjca u zen1-
1jj u kojoj 1.elj da raz,•jjc Sl•oju de1зtnost. 

Jugos1ovenska nГј1јасјја Batinog preduzec;з 1еро se гazvija. Glal•­
пjca је роvесапз sa 5 nз 20, рз na ~О miliona dlnara. U jllgos1ovcn­
skom Dзtjnom preduzecu zastup1jeпi su u poc1jednakoj mcr1 ~eski, 
ho1aпds1(j ј lukscnbur;ki knpitnl. 1nostranj l(redil, koji dosШe 31.5 
milionз dinara, сјпј 58% od celokupпog iz:nosa kredita kojjm se ko­
risti preduzece. 

Broj radenikn i prodajпog о~оЫјз 1юјi је Ыо 1931 gocljпe 510, 
sa nadпjcama ј plalom 11 visj11j od 12.3 mj1iona diпarз, dostize sзdз 
4830 lica sa пзdnicзma i platom u lzпosu od 'Ю.4 шi1јо11з dinar~. Od 
narotjtol( је jпteresa uporcdcnje porзsta promcta, jпvcstjcjjn, porezз 
ј ~jstog dobltka, јег se u ovont poredenju па пajjzrazitjjj na~jn isble 
prjvredпo-пacjonзlщl su'tjnn B:1tjnih idejз о orgalljzacijj poslo1·aпja. 
Poslednjj izvestaj Bate za 1938 ~rodi1ш kaze: ~1<ada govoriшo о volu­
menu naiicg posla, tln1e podraz11mcvamo dvc rarзle1nc stvзrj: proiz­
vodлju dobara za mu;tcriju ј jп,•estjcjju kapila1a. То le~j u na,Cnl sj­
stemLI. Bcz togз nc lJismo Ыli sto sшос. Koliko da1eko jde pro~ire11je 
jпvestlcjjз vjdi se iz s1cdcceg rrimcro. Ваt1по prcduzccc osposoЬIJeno 
је za rгoizvodпju svil1 pot rebnЉ d~1ova zo $\'3 postrojeпja ра ~а1<, 
de1imjёпo, ј obuёarskjh mа~јпа. 

Porne111JIO tlf10Гedcnje prometa, investicjja, porcza ј rezultota 
rruza slcdecu sliku: 

Uktrpna \'Л:<t· Por<si 1 dntЬino 
<'::i<ln dohll u Qudlno Bruto prlhodi no•l provcdo-

u tliljcdamз nih in\·esticl· u hlljodn- u •to od IJiljat.lon1a 
dlnara ја u hi!J. dln. m.a dJnarn brulo prlh. dlnara 

1931 78.335 24.800 3.481 4.4·1 150 
1932 57.320 2.5.315 3.928 5.45 65~ 
1933 95.445 56.514 12.210 12.79 2.187 
19:Н 121.006 84.990 13.552 11.19 3.109 
193.'; 137.449 112.591 19.208 13.90 3.891 
1936 153.086 154.500 25.923 16.93 6.738 
1937 198.241 183.714 42.921 21.65 4.593 
1938 237.065 215.362 49.426 20.84 6.291 

204 



1 

U po~lednje vremc ~ваtа«, Ju~oslov~n,ke tvornice guma i obu· 
te D. D.« pri,tupilu је st,•aranju 6tavoк niza za,·i>nill preduzeca. 
Tako ~u ncdavno od njego,·e strane u,novзna sledct3 akcionars!GJ 
dru:.tva: 

1) ~:-.lcboj>a« sa sedistem u Bcugradu i glз\·nicom u iznosu od 
5 miliona dinara. Cilj је proiZ\'Odnja guma za totko,·e na kolima 
svill '·r.ti, 

2) •Celofзn« - Beograd, sa ~:lavllicom od 2 ntiliona dinara 
i cilje111: iskori•tavanje ~uma radi rrcrade drveta u tanщ celofan, ve· 
~ta~ku svilu, pnnщk i \•unu; 

3) ~мajstorc а. d. - Beograd, sa кlovnicoщ od 5 miliona do· 
nora. Cilj је: i'kori,ёavanje ruda i kopuva ' cl<sploatacija svojih i tu· 
dill rtodar,l<ilt objel<nto. 

Prcn1n snop~tcnjimз iz novinn Duta namcrovn da podi~nc novu 
Гobriku l<o~a i cipela u Kotoru Visokoш, u ukolini scln Mo!'>tra, Мо· 
kronogc i Oobrinje •• Bosni. 
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ГRЛNSPORT, HOTELIJERSTVO, TRGOV1Nд 1 OSIGURAII/.JE 

\'nn industrijslюg dоша"зјз ostзle iнuрпе graпc рrнт~dпс 
delatnosti ыо . l>зnlcnr>t\'O, оsщuгапје, tr~O\'IШI, lюtclijerst\ n, prc­
\'tJ7. rнlJ•• i pнtн il<n i pu~;-lшi po:-.lн\.-i J\oj i sto.i~ 11 ,-~zi ~.1 lr:з.n~por· 
lош, I!ЗU ;;to Sll skJлd[ tn, otprcnшl~ka f'ГCUIIZCCЗ ј IOIIIC sJi~IIIJ. ~ 
ol>ziruш ;ы tu dit sшо raпijc \'Се iz11eli svc unu i.to '" o,itюsl пn 
Г111Зttsirлrl,ic l>tlllk:lrstva, na O\'UIII 111~stt1 trebu dtt sc puzaiJJYiпю 
ustзliш f'OћrojalliJJI grl\1\31\13. 

Saobracajnз preduzeca 

NзjkriJ(111iju od ovih grшщ м~inj:l\'tt.ill rreduuёa lюја оћ;l\'· 
lјзјн poslo\'C ~Jko pre,·oztl. 0\'З pt·tduzcёз ~11 vсо11н1 r;~I.JHtVГMJ.:i. 

Al\cioпarskз 'latl,til<:l i11 vodi Ј..:ю j~dпu zа,Љшt ~r11p11. Оз l1i , 
l'iuclo iz knjill '~ ltr;н>·i sJ<loj i I:ГII J'Э preuнzcca ol>ult\',н:.'пil• 1'"<1 
Пt1$1О\'ОШ ,.:>~1UЬГ~1(ајпа prt•cltl7.t. Са·-. i~tiёtШO d~Jje ~asi;.l\' 1..1\'С ~rнре 
sз паzпассnј·~ш l>roja nl.cinnarskilt drtt.'lй\'3, njiltove gJu,·tlic~ i zlнrз 
Ьilrш::~:t, рrспш pџUaci111~1 i1. i~3i ~~..н.Њн:: 

в~(ЈЈ 11ПЫ ~I3VRiC'L' Zbir Ыlош;;а u n/a 11:1 n-;11().. 
clru.:.t<t~ u lti1J:IdдПii.1 1111)3ttlma •:u J:l11r.:a 

\'Ј dl11nra din:lrD IЈН;ш~ 

Pnшor~l·:з parџbrщlмska •lrll·ll':t 13 237.2.';0 70!.1.$07 ё>Z.ul 
Parubrudur:;l,a tlru"t\-'<.1 Tl'i:l\c 

plo1·id!J~ 
,\, !'Ј. Ј\анulз 1\riillll P,·tr:o 
\ 1 icillrliiiC ~.l.kZtlicC 
A11tolщska pr~utm·ca 
\'•l?.ull 111 s;m!Jrac.tj 
!Jru lla z.1 prodJjto saubr3c.ojniil 

kзrJta 
Orpr,·tmtiёl;з prcdto zccз 
Skl;нJi ta za robu 
Uo.al.a prccl uzcёз 
l:i<ЩIIIO 

:l 
1 
3 
3 
2 

~ 
li 
8 
,) 

15 

27.500 51.500 3.1!4 
27. ню 3:3.:100 :?.Ш 

l5n.3t8 313AIH :1:!.·10 
з.ооu 8.700 uл; 

IU.UJO 20.1ЮО 1.;;~ 

31.200 57.000 1.:?Б 
!t.~'IO 47.!1~7 з.;;s 
\1.4:?5 37.~:? 1 ~.iS 
9.216 i)!J,4j;J ·IЉ.~ 

5:ш.;f>\ј 1.33~.:;s7 lUU.tiU 

C~la ova l;зtegori.ia sanbracaj11ilt pred11zeca p••ilзzuje >INI ·с~ 
l<retnпjc z;~ po>ktlнjih pei guo.Jiнз (u ltiljudaaпa 1Ji11ura): 
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1933 1(. 1934 ~· 1935 g. 19:16 g. 1937 g. 
Up lac~11a !!lд,•nica 650.9.59 500.0!1:~ ~ 9;).561 501!.8.10 520.759 
R~zt:nr..: 162.:!26 iЂ.fi08 77.~5~ ()9.207 138.150 
Aшort. fondo'' ' 10 1.924 so.rюs 110.171 13~.073 161.876 
Po,•erioc• ~01.0:!3 -103.0% зs::uJ9S 39!1.:15'1 361.8-I.J 
Ost:t1u pa>iv~ 45.955 21;.1ii>! 6~..116 ~2.272 15!i.:.!58 

C:otoviнa 19.071 t).~}-J{} 7.082 6.51i.) 19.'1/il 
ll~rtiJ~ od vred. 2Н.639 5З.SЗS IЗ.aS.J 25.·1 17 ·12.:358 
~iro\·ina 2.767 :.!111 .J.I ') 1 ()..f$5 .J.OiJ:? 
l~ulц 5A,iZ :Ј.2.~'1 4.742 -IX\0 4.7S4 
fa1\'~~~ icijc: ~11)3.226 711.iififi <50.i.J8 77'1.001 RIH.7~2 
Potrз~i\'ЗIIja 199.r.з:; 2~;).4/1 :!80.40'1 32:!.729 34!1.58·1 
Ustala alttivз 205.297 1·1.~::!.1 67.'10·1 .Jii:!I.J 5!1.:\~:н 

Zl>ir Ьililtt~a 1,362.097 1 ,()S().(.;:l 1,128..1:?0 1,1!11.71)1 I ,ЗЗ!<.S87 

Sredstva lшjima raspolal.н щ·а dп1:1,." мt :;kd C<l: 
,,lit-51ii.D Po1.ajml;ena Uk11pno 0/ 0 prcma zЬiru 

bltan~ 

193.1 813.185 401.033 1.:?11.:!18 ~9.14 
1'JS·1 575.701 4ОЗ.щ:н; ~J7S.i~i '10.11 
1!135 572.815 3S2.!19!J !155.:;Ј.Ј Н.70 
l!йб 578.0'17 62.-I.Jii fi.J о . .10:? i5:J.74 
!937 ГЈ58.!ЈО9 зr; 1 .~'" 1.020./'i,'; /(i.2·1 

~а :ti~H\-noj ~tr;шi Ьl(ап~а i~lf~cшo odnнs vr..:tlпosti in\·es.ticij:l 
p rt.:n1J ~:.·oti Ьilt1J1SH~ 

1!:33 
lf.IЗ~ 
1 9~5 
1931i 
1931 

ln1o1o IП\'t:'rtl(ija 

903.22Н 
711 . ;;•ј(ј 
750.7·18 
ПОЛО 1 
sr; 1.7S2 

Z.ttlr Hli1n .. ;a 

1,:Jii2.0!J/ 
1,01i ;.11:! 
1,1!.!.1'Ю 
1,1 'Ј 1./lc 1 
1.аа:џ;~; 

CMIIO!i 11 u/o 
fifi.ЗI 
С5.5 1 
r;t;.53 
65.Z·G 
G.J.ЗG 

\'rcuнo't trпjni ћ in\ћl i cijo dnstiz~ 2.:1 щlzl>il·,, biln•1>a. \lcci dco 
0\'itt iliiO:Oil lltu?.~ $! pnJ.;,ri:i \')С}~,ј fn1 Sf\.'fJ..,{\'iii1H, l:t С) ((а d..:u \'fC{J­

IIO>J i ill\'t> icija ko>ji (!Jdn na tcr.t poz:~jщiJ<IIIil ,r.;d>:av;i нiј~ VC· 
liki. 0\'СЈ .i~ s~>~·lm ГJZ11ПJ1ji\·u ubzlrщп d~ ~·r<l l.ni cko ill\'es!lcijз 
t1пi I'Гc<1пust parubrodo (о1,о 500 шiliuнu diпura). 

Rczultзt pu$1UI';щja \ idi 'е iz 'kd:ё~ tub~lc: 
19$! 19.>1 1!13.> 

f~r tJII) pril>•'d ~.Ј-"1.'.!1~ 231.450 :Ю:Ј.549 
GtJI ,iнtk f\riJЗ\'Пe ~мtine i.l6:, 6.1; 1 t 
(--:lЈЬаз1; il r:шt. iiJ Ј.С• •Lilllll -.- ~.937 1'.2:i0 
l.'~(ЩI;Щ J.rllblt;1k t>9.:l'.!li 16 •. 102 J.l.~ll 

1./ubll;,k l~rija\·nc s:odi11c -.. -~ ~.21U :...~·-;~ 

IJ,Itlil.t)\ ll 1 .. rЩIII 11:Ш1il13 •.. :!!Ю 7.2 19 
Uk~1pn:1 LJ, bJt 2.159 :!U.-196 ~I0.5SI 

Ptt-110:- dt,LJ~tkз "" !ilt:tlt:Ctl c-otlinu ·.- i<~,a 54~1 

IJi\"ideнd;a su· • . u 1 .30,~ ~.5::7 

3UO.Џ'II 

к .... а; 
3.0U~ 

~~ J.t> 
:!-i.-19-t 
~l,IJ~l3 

~; .5S'1 
i.~;;J 

2~.шн 

1!~;­

~~ 1 Ј.:'с 
l..:..c,._. 
, •. 77 ... 
R.J.!O 

to.i ./~).1 
~.7llil) 

96.4~.· 

2'l-•).4:J 
[").~Ј/'11 

:!07 



Od 520,7 milionз dinзra glovnicc prijavljen је no zborovimn 
akcionara d~o l<apitala l<oji dostiZe 393.4 •nil iona dlnara. 

Ovaj se kapital dcli ovo\<o: 

Drzavni kapital 
Domaci nov~ani zavodi 
Al<cionзrska dru~tva 
lnoslrani kapltal 
Ostзli akcionari 
Ul<upno 

lznos u~ 
19,773.000 
67,896.025 
18,413.050 

% 
5.0·1 

17.25 
4.68 

Jnoslroni ~е kapitзl deli ро 

209,687.2 ЈЈ 
77,664.725 

393,434.01 Ј 
svome nacionalnom 

53.29 
19.N 

100.00 
porek1u по 

sledeCi nacin: 
ltзlijanski 
Nemafki 
Francuski 
Englcski 
Belgijsl'i 
$vajcзrski 
Ukupno 

152,318.075 38.71 
6,982.000 1.77 
1,000.000 0.25 

18,768.000 4.77 
30,615.636 7.78 

3.500 0.01 
209,687.21 1 53.29 

Vi§ak doЬitka nad guЫtkom, odnosno guЬitl<a nad doЬitkom је 
sledcci: 

1933 
1934 
1935 
1936 
1937 

Dobltak Gubltзk Ra?.likз 

2. 159 69.228 -67.069 
20.496 16.102 + 4.394 
36.581 14.891 + 21.690 
47.589 12.345 + 35.244 
96.499 8.130 + 88.369 

" n з i1.nos glзv-nice 
650.959-10.30 
500.098 + 0.87 
495.561 + 4.37 
508.850 + Ь.\12 
520.759 + 16.96 

Prelazeci od ovih sumarnih podataka nз prouёavanje pojediнih 
delova treba se najpre zadrzati na pomorskoj plovidЬi. 

Pomorslta plovidba 

Prema podacima statistike spoljne trgovine kretaпjc $pOijnc 
t rgovi ne pomorskim putevima prufз sledecu s1iku: 

1936 
1937 
1938 

l:tvo7. u tonama 
1.517.938 
] .897.164 
1.791.106 

'1• 
52.92 
41.62 
48.38 

Uvor. u ton:IП1З 
384.153 
410.274 
422.401 

% 
39.54 
37.13 
33.26 

Dak1c u izvozu pomorski trзnsport sudeluje sa oko 4()---.52%, 
u uvozu sa 33--39'1• uzimajuci u obzir sve prevoze: vodenjm, suvirn 
i vazdu~nin1 putem. 

Prenщ podacima pomorske statistike robn i pгomet u zem1ji i 
pгomet sa inostranstvom dostife s1edeci oЬim (u tonama). 

1936 
1937 
1938 

Unutra§nji 
2.242.473 
2.698.410 
2.604.617 

Sa inostranst.vom 
1.710.354 
2.216119 

2.083.3i9 

Ukupno 
3.952.827 
4.91-1.529 
4.687.996 

lz ovih podataka vidi se da је unutra§nji promct v~ci od pro­
mcta sa inostranstvom, јег ciпi u 1936 godini - 56,74%, tt 1937 go-
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dini -- 5·1.90''• а u 1938 godini- 5.5 •. ')5' • pr,·m:t izno~u ukupno~t pro· 
mcta. 

Utcstvo'·~nje jiiJ:O~Iu,·cnskc l3St3Vc pod kojorn је н;сп iZ\'OZ 
i 11\'07., to jest promct sa 1110~trun~tvom, је ,;lcdcc1: 

1!136 
I!J3i 
1'138 

Promtt rubt: Prom~t rнЬ~ Likupпo Vtc~tc JUJ:'O· 
potl Jщ:·ut~-IO· pod lnostra· J.tщl ъvн11.1 tlo\·~п.:;kc z:1· 
\'en .. kom 10· 

toCЗVtНI1 

935.·107 
1.011.925 
!>7S.Б37 

ноm Z3HO· 

\'Om 

8'15.31:! 
1.204.19:$ 
1.084.360 

I ,R:IO.i!Н 

:?.:?lf,.J JS 
1.9!1:?.!197 

51.~1 
45.ti6 
.ј .ј. i'li 

Pored transporta rubc Jade "" prc,·ozilc 1 putnikc. 1\ret:~njc 
l>roja p11tnika pol>at.tljc tabcla koja slcdujc: 

1930 
1937 
1938 

Bruj pulnlkD рП!· Broj piJin. Ukupnn broj Brot puln.~a 
vezenih pod ju· fЩ."V, rюс.Ј putн pre\'CZe· pr.:\'C'.Zt'nllt 
t;!blO'\'CП!~.kom јщ~. /J\t. rltl1 pod Јщ~о- rюсЈ lщJo.-
ZIJ5(\I\'0111 u tu· uрrнш. ~д ~ltl\'~lt..'ikom 11ranlm 

t.CmtiOI11 рrоnн~ш lлo\lrlln 1nstavom xa~III\'AIШI 

U~c~~.:.: jugostO\·cn· 
skC' t:t.!.t~\-i: u prc· 

\'нlu putniko 

ukupno u 0/\) 

2.734.091 10.437 2.750.5:!8 2,739.1'1:1 5,510.171 49,91 
З.ОЗ8.ћ94 2'l21U З.ООШЮ4 З ~.:1 R~2 ti.l24.796 49,97 
2,924.00g 28 594 2,953.502 2,951 uзs ~.00:..437 50,01 

Broj putnikз rзtunu sc ро broju odluz;ak;a 1 dol:ual>a. 1~ ko· 
n;l~noш rczultatu, м•d~IO\'Jnje na'e zзstз\ е u putnitkum :;.1obracзju 
prct~tuvlja skoro polo,·inu delзtП0$\1 Јзdз pud S\'1111:1 LJS\3\'ama. 

1\·a,·edeni prcvuz rul>e 1 putnika ро moru нti na:a trl!:<>''atka 
нюrr1aricз u ~Icdt.:C~ш :-oз~t;I\'U: 

Broj hrncJo\\} Oruto tonзtз ~оrпцi.IП bt~IJ 

IIIOПI~Udi 

:32.055 
32.7ri0 
33.322 

Н. Р. 

1\ЈЗG 
1'137 
1'13!1 

1:2.685 
12.893 
12.950 

Parobrodarska p rcduzeca 

387.8()6 
4 12.490 
442.il9 

216.95:1 
223.461 
247.480 

PIO\·ni parlt parobrudar,kill prcduzeёa prcl>tu\·lja 'аnю jedatt 
tko na'c нgo\·a~ke murnar1cc, - ali ьа; О\'ЗЈ dcu нЈ.i gl3\·n~ funk· 
cijc р111ПUГ>kс plo,·idЬc. Ctuliku је pre ud interc'a njC/.:0\'0 izd\'3· 
Janjc iz ~:Jobal11ilt p11dataka u IIJ;uj trj:'o\·atkOJ mornarici. 

llroj predнzccз 
Aroj 1ыrobroda 
(itlltO IUIIJZЗ 
!'\USI\'USI: 

1\Г!Ј) pu~niJiэ 
Топ а rџЬ.: 
Ku1i~irы 11. Р. 

1935 1'1:Jfi 193i 

32 
173 

354.257 

27.i2u 
537.о59 
205.316 

32 
li4 

34!1.:!08 

:?li.41 11 
52iJ.2:.·$ 
:?U:J.~~!I 

;ј2 

li2 
:пз.sr.r. 

28.576 
Ul-1.555 
!.12ЊП 

Poduci za paгobrшlar,ka prcdu1.ecз nз,·edeпi s11 11. poslcdnj~g 
pomorskol:' gudi;njak3 ta 19:Jit38 godinu, dol1 )11 puuaci u , • • 
,tavu нl<щ!Пс шornaricc rШ\'etlcпi iz poшor,kc 'lati>lllte zu 193!! 
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godinu (koju objavljuje Splits1<a Trgovinska lnd11strijska Komora). 
Zbog toga se porcdenje jedne i druge tabcle mo1c izvr~i!i samo nn 
osnovu podntaka i~ 1937 godiпe. 

Parobrodarsl<a dru;t,•a prcma ce1okupnom pomorsl<om plo· 
vidbenom pзrku zastupaju s1cdeci dco: 

Sav p1ovnl 1>011< .,. od t о 1:. 
pDrobroda.r· akcionnr, 0$13111 
ska dnЉtva p.1r dr. por. dr. 

Bruj plovnih jedinica 12.893 100 1.33 1.13 0.20 
Bruto tonaia 412..190 100 90.63 80.25 10.38 
11. Р. 223..161 100 41.48 27.3ii 14.13 

Оvз tзЬеlз pul<azuje da sa r~latii'ПO 1nulim Ьrојеш plovnil1 је· 
dinica parobrodarska dr";:lva znst\lpaju 9/10 celokнp11~ 1(1Пnzc, 4: 10 
Гl. Р., ~1о sl11~i kao dokзz da sc \'an plo1•пog parka ovill dr11Ч~vз 
пз1зzе silne jcdinice. Dr11ga је koпstatacija da plovnj parl< :~kcionur· 
sJ;op; seblora prcblal•lja pretci11i dco parka pзrobrodarskill dru· 
~ta,•a. То se vidi iz podntзl<a iz poslcdrtj~ l<oloпe пavedene t~bcle. 

А ltcioraarska parobrodarska dru~tva 

Za ovaj akcionnrski sektur parobrodarskih drtt;ta1·a rnspola· 
zcmo i izvesnim podaciш:J Гiнansijsl<og karal<tera (ро bllansirna i~ 
1937 godine). 

Nife пavedena tabela pruza pre~led glai'Пih ra~unn 13 nkcio· 
narsl<ill parobrodnrsl<ih dru,;tava izraienih u l1iljadama dinara: 

Up1nccna glavшca 237.250 
R ·zerve 107.810 
Amorti1.зcioпi fond 135.775 
Po1•erioci ovoz<rn11i 47.548 
Poveriocl i110zcmni 45.804 
Dol>itak iz ranijih godina 8.168 
DoЬitak iz 1937 godine 83.268 
Ostэla pasivo 44.18~ 
Zblr Ыlansa 709.807 

Gotovir1з 
Hзrtijc od vrcdnosti 
Matcrijali (мщirnice i osta1o) 
lnvcsticije 
Potra~i1•зnje od OI•Ozcщnill d1rznil'з 
Pot raiivзnjc od inozcщniћ duillil<o 
GuЫtalt iz ranijil! gщlin11 
Gubitak iz 1937 godiпe 
Ostalo aktiva 
ZЫr 1Jilansn 

15.118 
36.901 
4.11·~ 

505.373 
96.240 
29.912 

5 
571 

21.573 
709.807 

Оvзј Ыlnns pokazнje da vrednost pзrobrodз, u izno~u od 505.4 
milioм dinar;J, prets tavlja IIЗjkrupnijt• pozici.iu ЬilarL'n (71.1!1'·•) i 
dll fo!ldo1•i zз o'igнraпjc i amortizaciju vrediiOSti plo1·nug (Jarl<a 
dosti~u 26.87' • njegovog i7.rtosa. 
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Bruto pr ihod 13 pзrobroda rskjh d ru~t avn izno$iO је u 1936 go­
dini 187.0 rnil. run., u 1937 god. 343.4 mi l. di n. Dobltak u 1936 go­
dini isknzala su 10 dru~1va u iznosrr od 40.6 mil. di t1., u 1937 god. 
12 dru~ava u iznosu od 91.2 mil. d in. U 1936 god. d\•n dru>tva ra­
dila su sa g-ubШ;om u iznosu od 0.6 n1 il. din. dok је u 1937 god. 
sашо jcclno prcduzece imalo gubltak rr izпosu od 0.5 mil. di11. 

Rezult;rt pos1ovanja је izvэ нredno povo1jan: vBak doЫtkn пас\ gu­
Ьitltom iznosi 90.860.000 dinarз. Prema bruto pril1odu od 343.393.000 
dinara taj dobltak ~i nj 26.45'' •, а prem11 gla\•nici 38.29'1•. Otl ~istog 
dobltkз u iznosu 90.8 milior1a dinara namcnjeno је za divicJendн 
52.857.000 djnara, to jest visinз djvjdeпdc prema jzпosu glavпjce clo· 
~~~~е 22.:27' '· 

Prj svcm tom ne treba stvarati, obziroш па пnv~dene podзtke, de­
finitivan zuklju~ak о stanju nз~е pomorske plovidbe. Podaci se od­
nose па nзjbolju poslovnu godin11. Sve do ovogu ''rcmc11a pomor$kU 
plovjdba se borj la. Ша\' ni7. godjna, sa velik im tes1<ocamo. Srnanjcnjc 
vozarine, koje је otpoёelo krajcm 1937 кodine, ј povecanje eltsploa­
taciotlih lгo:>kovз snjzilo је u 1938 godшi doЫtak porobrodarskih 
<lru;tava kojj sc, pored svega toga, moze smзtrati kзо zadovoljava­
jucj rczu1tat poslovanja. 

Otl 237.250.000 dinara g-lavnicc pa robrodarsl<ih dru~tava 
98.297.625 nalazi sc u rttkaшa banaka (4 1.43''•). dok 15.27-1.800 di· 
nara ilj 6,43% pr~Lstavlja deo uzajamnc zainte reso,•anost i jednol{ 
druЧva u gla\•nici d гugog. lrrostra11 i l<apitai skoro se nc pojnv1juje 
(u 1938 godini Ot\'Orenu је filijala cnglcskog dru;tva E11erman & 
\\'1\snn Ltd sз clotacijonr od 100.000 dinara). dok se <lr'-a\•no 11~с:се 
ispoljava u jednom narocjtom oЬIII<u, ltao ~to su tako zvanc sub· 
''encije za rcdOYilc linijc. 

No Ьilo Ьi pogr~no iz toga izvcsti zэkljuёak dз је celo ak· 
~jonзrsko pomorsko parobrodarstvo t'•orevina domaceg kapilala. 
Ovaj је kapital u~estvovao tt osпivanju novill preduzeca posle uje· 
djo.ierф. Takvill druЧa\'a ima б od 13 i njillova glavnicз jznosj 
23.600.000 dinara; vrednost parobroda 36.991.000 dinara: zЬir Ьl· 
1ansa 61 .590.000 dlnara, - ~to cini prema ulшpnom iznosu za 13 dru­
;tava: 9.94'/• od g1avnice; 7.31'/• od vredrюstj p1ovnog pnrkз а 8.67''• 
od zbl ra bl lansa. То ј~ udeo ~jsto domaceg kapitзla, dol< ostalj dco 
раdэ па ыv;о austrijska drtr;tva 1<оја su se odomacila putem razni11 
rekonst rukcjja ј nшo~robrojnjh Гtrzjja*). 

Parobrodarska drtt;t,•a imajrr vrlo zi,•c odnose sa inostran­
stvoш u vezi sa ir.vr~enjen1 lraлsporta robe i putrlil<a. Опз dul('uju 
i nostrnпslvu 45.80-1.000 ru п ara, а potra?.uju od rnostraпrh clu?.nil<o 
29.912 .. 000 djnara. 0\•ај odnos s1ufi kao мјЬоlјј dokзz {Ја s;: tu 
rnd i о k:redit j mз ј potr:t?.ivanjima zз obrL i dз fjпansijski kredjti n~· 

•) ~n prime r Jзdr:tn~k:э plovidbn po~taln jr nakon fuzij~ !;!tdt,ih dru­
lta'"'' JudrOII·ke ptovidbe Su~ak, Damplschilforu А. G. D•tnн1tio Split, Dзmpf· 
.rhШorts Л. G. Oceзnla Trie>l. Лto·•tro Њvall>rhe U•mpf·ctriffahrt. Л. G. Atek· 
snndro\·o. KЬtcnccl1iftnhrt, С. А\. В. 1-1. DubrO\'Пik, Hrv::~ti.sclae: L>nm1Jf"'C:I1iff.tl1rb 
л. с. :;.,111· 

Dubrovatkз p!ovidba po•tola је po<lt 5pojonja dru.ltovз I{0~!1JSuer Scltif· 
rahrts l<on.sortlen, N!'lpried 1 Uнione i t. sJ. 
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maju skorn nikзkvu ulogu. Ovozcmna dugovanjз Sto mnlo vс~з od 
inostran ih, јег iznose 47.548.000 dinara. Potr8~ivunjn od ovozemnih 
dtoznika u iznosu od 96.240.000 - prema~uje dugovanjc, ;ао znaci da 
su u ovom scktoru parohrodarska driJStva vrlo al<livna 

Od ukнpnog dнgovзnja u iщosu 47.548.000 dinnrз parobro­
darska dru~tva dugtoju domacint privatnim novcзпim za\•odima 
34.49i.OOO dinarз, з 2.453.000 jзvnim krcdilnim ustann1•anta. 

Pomorski J<redit је dozivco sada svoj Ztta~ajni momcnзt, јег је 
Urcdbom о stvarnim pravirna na brodu i о poшorskim privjle~jjзma 
(Siuzbette Novjne 1939 godinc br. 126 pod XLII), u1•edena ltipot~­
l<a na brod а tјше sc pruzз mogнcnost dugoro~nog krcdita ј zз 
gradcnjc lada i za njihovu el<sploataciju. Odзvno sc go1•orj cltt се 
im drzava pruziti pomoc preko Dr'-a\•ne Hipotekarne Bзnkc, зli је 
nedostatak pra,•nc osrtOI'C sprcёavao Banku da sc O\'Зkl•im lнodit­
njm opcracjjama bav i. 

Subveпc i oп isanje pomorslcog par•>brodarstva praktilшje se u 
svima drzзvantз kojc sc nзlazc pored шога, - ра cak i tt najbogati­
jiш zcmljama kзо ~to su En~leska ј f'rзncuska. Subvcncjje su rзz­
n~; za grзderrje no,·il• lщla, za prevoz pe>Ste, za od rzavaпje iz1•esпil1 
redovn ilt linjjn kojc su stetnc zn pзrobrodвrska dru~tva, odпostю 
koja su ncrentabllпc. 

E11gleska dr?.a\'З daje subvcncjje; za grзdcnje IAdu (30.i50.000 
funti godi;njc), kao i za g radcnje inostranih lada narueeniJt u cn~lc· 
~kim brodogradibllima (6. 120.000 Гunt i ), za garancijc, za projekto­
varJjc l(l)nstr!lkcija (2.020.000) . Nзjzad, dodeljuje i prcmijc brodovjma 
slobodnc plovjdbc zз odrzavanjc vozarjпc (2.000.000 funti). 

Francusl;a daje Stobvencije za gradcпje brodova ( 1.300.000.000 
Гranakз), odobravз zajmove drustvima koja su u matcrjjalnim tc,;. 
kocзma ( 1.000.000.000) ј dзјс subveпcjjc za odrzavзnjc izv~snrlt pru· 
ga (ii5.000.000 franзka). 

llalija dзје st!Ьvcncjje za поvс koпstrukcjjc (387.000.000 lira); 
daje zajшove zn razvoj plovidbe (245.000.000 Jjra) ј z:1 (Jdrza,·anjc 
pгuga (2.529.000.000 lira). 

Ball;anske dria1•e tal<ode subveпcjoni ::u svoju pomor'<lш plo­
vjdbu. - Tal<o, na primer, Grёl<a daje 400.000.000 drahrпl zn odr­
zavanje prckool<eanskog saobracaja, 40.000.000 ltao doprjno:. za 
osjguranje kasko. Bugar•ka daje 19.240.000 leva za odrzavaнje mc­
djtcransl<e plovidbe. 

Kod 11as posrojc subl'~l1cijc zn prcvoz po,te ( 1922-1921 go­
djnc 170.000.000 dinara), za odr~a,•anjc obзlne plovidbe (vcza sa 
ostrvima) - 46.000.000 i zu jrюzemne pruge 13.000.000. Dul;l~ strb· 
I'CI!Cijc u uzent ыпislu izrrose 5U.OOO.OOO diпara ј dod~ljci1C bll; ,Ја. 
dranskoj plo1•idbl, Duhrovatkoj plovidbl, Zct.>koj plo1•idЫ, Dt'tJ;tvu 
Oceanjja ј Jugoslo1·eнslюm Lojdtr. 

U 1938-1939 godjn i istekli su roko1•i ugovora о doprinosu, 
kojj sc zak ljucujc oЬicno па dcset godjno. Talco је pitanjc subven­
cija pono1•o do;lo па red. 

Gledj;tc strutпj11 lпugova u ;;ubvcncijnma precizirз se u clan­
ku g. V. Cerica, direktora ja1•njh si;Jadi1.ta u Su.saku, kuji Lint ро1·о· 
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dom vcli slcdcce*): »Cjc1okupn j jzdacj ln subvencjje iznnse godjsnje 
пekih 50 т jljjuna djnnrз, i od tog~ prctcznj <lio olpзda па obalnu 
plovjdbu kao 11alш~da zз prcna,nпjc po~tc, podrzзvзnjc vezз sa 
orocjma ј us1uge koje sc сјпс ilj sc jmaju u danom ~З>u rrtiпjti na­
rodnoj odbrnni. Na ljп jjsktr s1uibu $ iпozcmstvo r11 otpndn ncl<il1 13 
milijш1n dinnra, daklc jcdr1a nezпntnз S\'Ola, koja пikзko ncmozc 
dostnjnti dn se pп• zna pa robrod;нska mreiз pro~irj , 

;\~dostalno rзzgranjenje pnrobrodзr~kih vczз mnogo dopri ­
nn;a ncugodnom polozaju Ll koji znpndn nn~з pr i\•reda, tj. dз ccsto 
pulз padзmo 11 O\'isnost jcdnog trzi~la. т~ ovisnost odrazuje sc 
or1dз пл cijclom n!!Som privrcdnom i devjznom sj>temu. 

Ccsto putn sc dogada, da па nel<i inacc podcsnп trg ncmoze 
nn:; jzvoz dз prodre sanю zbog tngз ;ito ncmз rcdovjte veze, od­
nosno >to postoje sa tjm lrgom prjgodne veze sa stranin1 brodovj­
rnн, knji trзZ~ prc,rjsoke vozarinc. Тзl<о se gomi laju mзnjkз\'Ootj u 
nu'o.l prjvredлoj dclзtnost j, kojc se mogu bar djelomicno з ponekac1 
ј potpuнo uklonjt i pomocu dobro нpucene parobrodorslte siJJl.Ьc. 

Namcce se s togз samз ро sсЫ potrcba, dз sc nasc parobro­
dзrstvo subvencjonj ra u znatno \•есој meri, da se tako pпr l.na slu­
zbз 'lo ' ' i't: razgrana.« 

Brodo~adi !Њta 

U neposrednoj vczi sa pomorstvom stojj grndenje l зdз. 
Ј ltocl nas jma pomorsl<ih broclogradiiШa. То su: »Jadrзnska 

brodo~o:rad iti>!l« u ~pl iru - l{ra ljcvicn ј dru;tvo •Marjjanc u Spliiu. 
J.>r\'U 011 ovil1 pt ~dut.ccn је sp ... sobtto za gradenje brodo,·a, dok 
drugo- samo za oprм\•kc. 

>Jadrзnska l!rodogradi li'rac postnla su Гu zijom d1·з zasebna 
pr~dtrzeca, od ltojih је jedno Ьilo osno,·ano od C11J~Ieskoк druЧv;1 
• Yзrro\v and Сос Glasgo''• а druкo ocl stranc Гrancusltog >Cћantiers 
dc la Loirec Pз rjs. 

Оvз d\•a j11ostra пз precluzecn drze koпl rolnj pзket akcija 
(51.35'.'о), kojj је podcljc11 О\'зl<о: frnncLrska џuра ima 35.25%, а cn­
glcska IG. IO%. f\ l j оЬ:1 finзљjjera srrabdevaju dru~tvo i lпcd j iQr11. U 
jzv.,;t;JjLI zз 1938 godjnu kaze ~с: da Ьi se prзvjltlo occnili rezultatl 
nc trcbn нzetj u ol>tjr s~rno dru;tvcJ1tl glavnjcu od dj11nra 8 rп iljona 
''<ё 1 ostзla Гi r13nsjjs1<a sredstvп koja su паm п ai;i osnjvaci stn\•i li 
nз ra>polozcnjc јо; od osnj\•зnjз, а l<ojo izr1ose: 

od drli'L''a :oChanticr~ dc la Lolrec Рзгј~-
od dru<;tvn • Yзrro\v апd Сос Glos~ov 

23,830.340.-
8.380.000.-

ukupno 32.210.340.­

mcdutlm SLI svj poverjoci jskazani u svot j od 37.066.820 diпarз. Ро · 
red tщ:з jedнn znзtniji jzvor srerlstзva saCinjavaju зkolll;rcije zз 
rзdove, l<oje s11 jznosile u 1937 godjпj 49.726.5-16.- diii3Г3 u '' Ј938 
~todjni 81.:359.445.- dj 11 nrз. 

IJru~rvo •Marjjзnc raspolnzc glavn jcom od 5.040.000 diпзra i 
ko rjsti s~ kreditom u jzno>Lr od 230.670 diмra, od ~ека skoro polo-

"') •Jщ.:oslo\·t-n~ki Lloy<.1 - Januэr - 1939 god. 
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vina pada na javne kreditne ustanove. Drustvo је, ranijil1 godina. prc­
trpclo znяtan guЬitak. 

Rccna plovidba 

Prcma tзbcli izradcnoj od strane Odcljc11ja zз ekonom•ka iz11· 
cavaJJja Nзrodne Bankc, na osnovu podatзka za !931- 1938 t:'Odinu, 
u ukupnom robnom rrometu zeleznice sнdetџju sэ 71.6''•, recna plo­
vidba sa 15°.; а pomorska sa 13.4%. 

Robni promet kod recne plo,•idbe odnosi se sa 213 11з tmutra>­
лju trgo\•inu, а 1/3 је 11jegO\'O utбce u na!!.em lzvozu i U\'OZ\1. 

S obzirom м to da glavni recni put - Dunav - ima щeduna­
rodnl karзktcr, \•аzло је uporcdili uCe~ce лаsс i ul'e>cc l1юstranil1 za­
stava u recnoj plo,•idbl. 

Dole na,·cdcna tabcla pruza О\'е podatke na osnovu staвja iz 
1937 godine (u tonama): 

Uvoz IZ\'OZ Ukupпi Trnn7Jt U1tupno 
saobrat>J U1.vod. N!zvod . 

. lugoslovenskn •з•<avn 282. 188 628.088 2.006.081 65.222 4.279 2.985.8;,3 

O <lole t.O>tove 103.117 434.727 !.686.623 300.526 2.524.993 
Ukupno 3.'15.305 1.062.815 2.00fi.OS1 1.751Я45 304.110& 5.510.851 
Ute~ce Jugo•1зvije u '1• 73,23 59,09 100,00 3,72 1,25 54,18 

R~cni piO\'ni рзг1; sзstoji se od 110 remorkera, 37 putni~kih 
brodova, 4 me~ovitз broda i 1~80 i:lcpova i drugill mзniil1 objekala. 
Naj,•cёi broj pщnika dosti~e 13.574, naj,•cca nosivo>l -129.928 tо11з. 
Broj prcvczenih p<tlnikз zз godinu dana је 1 1.2 miliona osoba, 
poslednjil1 goclina. Prc је taj broj Ыо dva, ра i tri puta veci. 

Akcioвarsl<i scktor rc~11c plovidbe zastupljen је ~PГ\•im l(rз­
ljcvskin1 Srpsl<im pov1з::ce11im brodars1<iш dru~tvomc, •Brnd~rsl;im 
i ba,[!'erskim dru::tvomc i •Dru~tvom l<anala J(ra1ja Pctra lc, kojc iшn 
remorkerc zu plo,•idbu kanalimo l(ralja Pctra i Prestolona~lednika 
Aleksandra. 

Sзda је osnovano novo пkcionarsl<o parobrodзrsl;o druЧvo 
:oSavac " Beogrodu sa ,::lavnicom u i1.110Su od 5 miliona dinnrз. Оо· 
ni,·з~i su ruske izbeglice, Ьiv~i brodo\•lзsnki nз Volgi. 

•Srpsko brodnrsl<o dr11>tvoc iша gln,•nicu u iznos11 od 20 mili­
ona dinara, ,.вrodarsko i bagerskoc u i1.nosu od 7.500.000. О u~е:сн 
drza\•e u оvош dп1Чvu Ьi1о је rc~i па drugc•m mestu. l(od Brl>dar­
sko-bag~rskog dru~lva moze sc prctposta,•itl uёе~се Prvc Hrvзtske 
;1cdionice, Jaclransko-Podunзvske bзnkc i Beo,::radsl<c Zadrug-c, -
obzirom da prestavnici pomcnulih banakз zauzi1naju mes1a u L.:rrз\'· 
110m odboru ovoga preduzeёa. 

l<rcdi1i kojim se koriste О\'а dva preduzecn iznose 9.27~.050 
(svi su ovozcmni). Od toga iznosa krecli\i od strane jяvпih l1redilnih 
uslanovз dosti7.u S\'Olu od 6.705.000 dinara, \о jcsl i2,29' '•. Plovni 
park Srpskog brodarskog dru~Lva ~astoji se od 8 parobroda i 49 ;;le­
pova, Щn је vrcdt10SI islcazana ро Ьilзпsu 11 izлosu od 22.3'11.94-1 di· 
nara, - dok plo,·ni parl1 Brodзrsko-bяgerskog- dru>tvз pre;ta\•lja 
vrednost od 6.951.227 dinora. ZЬir Ыlansз prvog od ov1l1 pred11Zccn 
је 39.6 miliona, а drugog 11.9 miliona di11ara. 

214 



U pogledu poslo vanja ~sгpsl<o b rod:lrSko drustvoc rзdi u zg. 
j~dnicl ~Ј Dr~nvnom rc~nom p lovidbom (PosiO\'na zajedn ica Rec11e 
plovidbe i Srpskog bro darskog dпt ,tva) i taj zajcdni~k i rad, ро prl­
znnrtju Srpskog t>rodarskog dru;t,•a, dao је povoljne rezultat~. 
>B rodarsko-Bagersko druЦvoc posluje u l<artelnoj Z3jed t1 icj sa »Bt'O· 
dar~tvom Prometпe Bankec i p reduzc~em • Bro darstvo Za\·зdil i Br­
zзkovicc u Beogradu. 

Nncelo spo razuma 11 po~IO\'anju nalazi ~iroku prlmenu u r~~­
noj plovidbl- naro~it o u DrzavнoJ recnoj p la\•idbi. U svont izve~tnjtl 
za 193i .~odinu :.Srpsko brodarsko druM\•oc о tomc l<э~с : »po,•oljna 
sitt~ncija u brodarstvLI znvisi od ћomogeнosli rada svih domacih 
brodarslnva su jed ne s tra ne ј identiёnosti interesa svih dLIПЗ\'SI\ih 
brodarsta\•a sa d rug im, >to је imalo za rosledicu ul\•rdenj~ slalnih 
sta,·ova za \•oza ri1111. Brod arst\•a ~u sc udruzila i u januaru 1937 go­
dinc postigla su sporazum о zajcdnitkoj saradnji na Uunavu.« 

Autobuslci saobra~aj. 

U nasoj zemlji postoje 500 зu tobtl$kih preduzecя koja odrfa­
\ aju re<lovan saobrataj nз 480 linija . Od lo~a Stl somo t ri preduzcca 
akc io narska, dok је Cetvrto »DIJП 3\•sko attlomoЬi lslco (Jru;tvoc А. !Ј., 
$3 g lavn icom od 5 шiЈiопа dinзra, osnuvano tt.'k l<rajcm 1938 i!Odine. 
O vo drustvo s tavlja sebl u zatllliUI< rnciortnlrt u motorizacijtr naseg 
saobracзja u sзradпj i sn nadlclni m drzaYnim ~i пioclmn н postзlo 
је uz sudclovanje »Put nikac А. D. N•tjvt.'Ce ud poslujcblt al;ci tшзr­
~k ih aulobu$k itr preduzcca. »iarpedc O$novnno је od strane Јнко· 
s lovensl<e Danke i Hrvatske S\'eopcc l<rcditne bankc u Zagrebu. 

Vazdu~ni saobra~aj 

i'la ПО\•оm ~aubracajnom polju - \•uzdu,пum imamo jcdno 
nacioнзlno preduzecc \соје rзdi od 1928. 1929 godine, dok srno do 
toga \'rcmcna imali samo Гi l ijal u dru>tva »Franko-Rumcnc, kojn se 
docnije prelvorilo u podru~nicu francusl<og drн>tYa ~дtr Frш1ccc. 

Pustepeni raz\'Oj па>е civilne avijacije, koja је 5\'а lщncenl ~i­
sana u dcla tnosli Dru;.tva za vn1.dнi'ni ~aobra~aj .. г\cropulc А. D., IZ· 
r atava sc u b roju prcl~lelill l<ilometora u tolш svзlce gudine. 11 рг­
\'Ој godini оvзј b roj dostigau је 1~8.8~0 kilomctзrз; nnkall pcto­
godBnjcg rada - 230.521 э pri zavr;.~tku prvc de~etogodi'njice 
rэcla »Acroputac 1938-1939 godine - 610.875. Broj se pr~letclilt 
l\i lometnra dak lc u~ct\•orostruCio. Uporcdu mudc rttizirзo se i l<tcC: i 
('lark, kuji se sadз sastoji od 15 moderпill aerop!arta, cija .k \'rcdrю~l 
Ысаzэпа ро Ьi lansu za 1938 godiпtt 11 lzrюsu od 7.500.000 diltJra. 
Od 12 rcdovnilt saobracajnih linija tri vezuju nэ$u zcmljtr sa ittostrзn­
stvom. 

S3ul>racaj s1ranil1 vazdtJitoplovtJih kонtрзn;јз рrе1ш ~~~;, zem­
lje povcc~va se iz god ine u godinu, ј dosl tze 11 1938 ~:udiш ЬG!Ј.ОО4 
kilomctзra. Те st rane vazduhoplo\•nc koшpa11ije ыr: ~Air f'rtшccc; 
n••n1acl\a »D. L. Нс; itnlijз nslta »Aia Littoriac; rumun~l\a .Lar~s i 
i:ehoslo,•acka »С. S. А.с. 

l!ru,t\•ctta glavnica »Aeroputa< jzпosi 9 milion~ dinarз . U нiој 
$Udclujc u izveStJOj n1cri d rzava i na;i novta11i zavod i, ali scnr tot:з 
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Drustvo se korlsti i dr~avnim doprlnosoш za svojc letove. Prvl 11/!О· 
' 'Or na rok od 10 ~odina koji је istckao 27-I-1937 ц-odinc, pronuic11 
је do 27·1·1939 godine. 

Glavna је odlil;a поvо~ u!(ovora: 1) >to s11 ро njenш utvrdcni 
iznosl drzзvnc рошосј :н\cropнtuc za narcdnil1 5 I{Odii1S i 2) >to је 
ta pomoc osetлu ''сСа по ;to ј~ do ~uda Ьi la. U 1939 godj11i nna се 
oшoguciti let od 600.000 kiloш~tara, dз Ьi se u 1943 godшl О\'ај lm>j 
рорсо па 1.153.$46 (izvc.,taj »Лeropнtnc za 1938 godinu >lr. 14). l<rc­
dili l>od »Acropнlac 11j~u vclikj. U 1937 godini jznose 1.3, u 1938 go­
dini 2.4 1ni1ioпa djnaro. 

Filijз1J »Air Francec dolirono ј~ 1.000.000 dinara, ali sc ona lю· 
ristl lнeditima iz inostr:зnst,·n IJ iznosu od 2,5 milio11З dinaro. 

Вiro-j Z<t pulovanjn 

Ocl snoћrзёnjnj!J U81З>10''"· kojc radc l<on nзs, tr~bo narocito 
j;;tacj :.Меdшшrоdпо druS!vo va~uпa zu spavanjc i vc ljki!J cvrors1<jil 
vozovac. 0\•о :>''el>kO pre<luz~cc, kojc posluje u svimз evropokim 
7СП11јашз, рз d~loш calt i u Az.iji ј Africi, J'O~~Io је \\'Ој r;нl kod 
nas u vidu j~dnog zaslщюi;t,•a, lщјс ~е kзsnijc prctvorilo u podruz­
niCII ovoga bel~rij~knк drн'lva. Као snoћraёajni Ьiro ova podrнl· 
nica rзcli por~d >Pнln ji<a c•) ј ncn1a~kog Ьiro-a (зgcпcijn), зli scm 
togn >ПЈа s\•oj vlastili vozni parl> od va~ona za rucavaпjc i l;olз zз 
$f'"\':П\ЈС. Ol·aj VOZIIi rark је i:;l<aZatl ro ЫlзiiSII u I'Гedпosti 0(1 29.9 
millonз diпara. 

l"ili.iala radi :;а dolacijom 11 ir.пosu od 30.6 пtilioшl dшnra, а 
kreditl iznose 2.7 miliona di11nrл. 

Ccntrnla dru>t,·eпa u Brislu raspolaze g lavnicom u iznosu od 
613.000.000 lrm1:1ltз, а zЬir bilar1sa do,tiie 2.408.000.00 franзktl. 

Sliladi~ta i otp1·enшicka predнzeёa 

tJ~klзdi,lavanje robc i otr rcntnitl\i poslo1ri saciпjavajtl ro· 
mоспе granc u robl10111 transportu. 

Al;cioпarsl<i sel,tor sl<ladi<ttil! rredпzcca sastoji ~е od $ рг.,. 
duzcca sa ultupnoш !(la,•nicoш ocl 9.425.000 diпзrз. J<od ~ p rcdu­
zcca, sa glavnicoш od 8.900.000 di1шra, sudeluju novcзпi zal•odi, ak­
cionursl\n dru::t,•o i inostгani l<apital. Sзstav glзvn icc ovih 4 vccjl1 
preduzec~ pru~a sledecu sliku: 

lnostrзni ltapitзl 
1'\ov~ani za,•odi 
Лkcюn"r•l<a tlru;t,·a 
Ostnli зkcionзri 

Ukii[)ПO 

4.100.000 
3.562.500 

250.000 
987.500 

8.900.000 

46.06'·• 
40.02". 

2.80'. 
11.1201• 

100.00'1• 

U odnosu 11~ c~li зkcio11~ r~l<i se1<Lor ovo u~e~cc pojedinЉ ele· 
men:-~tз izпo~i; 

*) О drtl~t' u ~Putnikc vidi u gltн,.J о drtзvoom k:tpit.1lll.П1u. 
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lnostrant l<npital 
No\,~oni ZЗ\'odi 
Al<cionarska dru~tva 
Ostnli зkciona ri 

43.50'/• 
37.79% 
2.65''• 

16.06"• 

lпostrзni J;apital је nemncl;og pureltla. 
01pren1nickн preduzeёn l<oj•• prљtoje u akc ion:1r~kom oЫiku 

пi ~11 mnogobrojn з. Nj ih ima 6 ~а нlщpnom glavr1icom u izпo>u o d 
9.750.000 diпa ra. OLI toga Ьгојз san1o 3 preduzeca, sa glnvnicom o d 
7..100.000 d ina ra , spndзju u utieajnн sfc ru bзn i<J rskog i irюstr·з nog 
kapitsln. 

Glavnicз ovoga d clo otprcmnickih dru;tn1•o p ru'-a sledecu 
sli lш: 

Jnostraпi kap ital 3.250.000 
Novcani zavodi 2.355.000 
Ostali nkc ioщ1ri 1.795.000 

Ulшрпо 7.400.000 

43.!11°/• 
31.82'·· 
24.27'' ' 
100.00'/о 

Od 3,250.000 dinara inostra nog l<aritala 400.000 su cn.glcskog 
porckla, dok је uslrlli deo r1cmackog poreklз. 

Pre ma cclokuprюj glavnicl tr iznosu od 9.750.000 dinar:1 sude· 
lovзnje inostrзnog l;apitala cini 33.33%, novta11 ill zзvoda 24.15'/• 
ostalil1 зl<c i onмa 42,52'1•. 

Krcditi ne igrajв nikal<vu ulogн u finansi rзnju po<lovaпja rн•il! 
preduzeca. То su obrtпa s rcdslva - placanje lraпsporta ili carinje· 
n.iн istova re ne robc. нkol i ko sc to vr; ; u vidu 3Vansirania l<oшite­
нa ta. Ovim krcditi ma odкo,•зrajiJ po trзzivзпjn od l<l ijcпata otprcm· 
n iёkill prcduzecз. 

Holclijers tvo 

Tr i su l'aktora l':йrш za planslш razvijnnje lur·izmfl. Prvi -
p rivlзtno8l рпгоdпЉ lcpota - zaћt<·vu srпi'Jjeno vodeno propagan­
du. D1·ugi faktor, J;oj i sc odпosi п а putcvc i saobracajna sredstva, 
~рзdз 1 ;;;е 11 ok1•ir 11~posr~d11c dr~al'ne delalr1osti. Najzad, treti fnl<· 
tor - holelijcrst1•o - spзda skoro роtр1шо u domcn pri vзtnc in i­
cijativc i Ыпоg гзdз pojcd inca. Licna $(1 ГСЛ1З, sposobrюst, indi1•i· 
dualoo sћvntor1jc J;nf<o trebз oba1•lja ti svoju profesior1з lr1 u dн~nost 
rgrзju najvзzп i.iu ulogu н po~ledu uspcha jed r~e u~ostitcljske radr1jc . 

• l нgoslavijo pripada g rupi 1uristick 111 zemalja, te ј~ pri ћod od 
l1rrizmз Ьiо, do sada, jcdna p rirn~lnn aklivм s tavka н Ьilan~u 
placa njn. 

1933 1934 1935 1936 1937 1938 
u rnllloп.Jma dJnnro 

S:lltln l~o\'in..,kc~ bllo11 .,~ + 495.3 + 304.9 + 3.10.6 + 299.1 + 1.038.6 + 72.1 
S.:t1do ttltl,titku;; Ыlаrња + 122.8 + lli7.3 + 152.3 + 150.3 + 11 3.0 + 101.6 
OcJr1os tнr. satda 1>rema 

S>lcl11 I'JI. bllan<rt 24,8', 54,8% ·19,7% 50,2"/11 10,9''10 129,2"1" 

U sklopu r~zп ilt raktorэ za rat.vit;lk turizщ~ podizaпj~ rnodcr· 
пil! IJO tc la, rпoderпo preнrcdeпj~ ro~tojecЉ i osigurrшje ckspluatu­
ciunlh l< rcditз zз od гla i'ЗIIje l10tclэ su proЬiern i od I'Ciiltog zna~aja 
za ла>u пзrоdщr ekonomij u. 
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Broj hotela u ./ugoslэl•iji prelazi jednu hiljadu (oko 1.100). od 
kojih se 330 nnlaze na primorju. 01•i hoteli raspolзztt sa 2.5.200 soba 
i 32. 100 krevetэ, od tcga 5.000 soba i 11.500 krevcta padajtt nз ћо· 
tele u primorju. Ra~una sc do inv~stiran kapilal dosti~e visinu od 
1.500,000.000 dinarз, od koje s1•ote oko 400 mlliona d~nara puda nз 
hotele u primor.fu. Opt~rec~nje ove vrednosti zajmovima iz11osi 2i0 
do 280 milionn dinзra, to jest oko 1/5. Od toga ukupnog iznosз dug 
Drfavnoj ltipolekarnoj banci dostize 25 milionз diпзrз, lю\·tanlnt 
zavotiima 165 miliona dinзra, privatniш poveriocima i liferantiшз 
90 milionз diпara, а zaostali porcz 4 miliona dinara. 

Prema пajrao,•i.iim podacima, koje se odnose па ћotelc u vla· 
stitim zgra<lama, finam;ijsl<o slзnjc 199 lюlela - kollko ill imз о1•е 
vrst~ - pruza slcdccu sliku: 

Vrednost hotelu (ncpokrclnosti) 
Vrednost hotclskog uredenja 
Dugo,•зnja: 

JaYnim krcditnim uslniiOVama 
Nov~зnim znvodimn i pri1·зtnim licima 
Za porez 

2·16,070.878 
50,678.975 

35,816.978 
91.453.953 

1,291.552*) 

Pitanje <annci,ia~ l!otclijerstva јо; је 11Vck nn dne\'Jiorn redu. 
Pocl ovim treba razumeti dve stYari, i to : pon1oc pr~znd11lenim llo· 
tcliJ~пma, odnosno odrznvnnje hotelsliih preduzeёa i ustrojstvo nu· 
roblo~ l<redita podesrн>g zn grudenje l1otelз i podizяпjc cclog ho· 
te!J.i~r,tvз kаџ izvc;ne grane pri\'rcdn~ delntnosti. 1\з lзlo>l ni jedan 
od O\'ill рrоЫеmз nijc јо~ re'-Cn па zзdo\•oljз1•зjuci na~in. 

1-\ktionarski ~el<tor hol~lijerSl\'il .ie nezпзlan. lн,·csticije do· 
s1izt1 san•o 90.7 miliona dinora, to jcst ti11c mзnje od 1/15 od ulщрне 
sume iпvesticija svih hotela. То је rnzumljivo lindз se iшз u 1•idu 
de hot~lijersl<i posao vii.e lюn1•enir·n pm•at110m licu nel(o зkcioмr· 
skom dru'l\'u, lioje radi preko najnm•\iћ taprзvitelja. 

Bila11S 1·1 laotela u ukcionrщkoш oblikt• zз poslcdnjil! 5 go· 
dina pruia sled~cн slilш (u hiljndзmn dir1ara): 

Uplact•nз gla1•nica 
Rczcrvc 
Aшortizncioпi fondO\'i 
Pn\'criuci 
(bl;<lз pasiva 

Goto,·ana 
l-lзrtijc od 
Siro\•ina 

vredпosl i 

Roba 
lnv~sl icije 
Potrazivэnja 
Ostala al<tiva 

ZЫr Ыlnll$3 

t93.3 1934 1935 
45.286 ~2.680 ~3.338 

•1.-104 3.113 4.356 
5.2i4 6.194 5.147 

55.84Я 72.811 58.504 
19.226 724 18.308 

922 441 891 
409 390 389 

1.431 30 1 402 
342 1.264 952 

105.102 IOIJH 1 1 06.о75 
5.764 5.145 3.810 

16.068 16.140 17.134 

130.038 125.522 129.653 

1936 
31.378 

1.829 
6.620 

51.311 
18.200 

907 
258 
344 
i99 

89.748 
2.982 

14.198 

109.336 

1937 
22.128 

1.460 
9АбГ, 

51.713 
21.992 

378 
з оо 
/Юt) 

1.3·13 
90.748 

·1.0.53 
9.331 

106.i59 

•) Jugoьlove11•kl Lloyd br. 261 <>d t5 noveшbra 1939 god. Takode "Sta11je 
nn!cJ< botelijerst1•a" - Pri1 re~ni Pregled br. ~9 iz 1939 J:Od. 
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Bi1ans l10lcla ima m11ogo sblnosli sa Ыlansom parobrodnrskih 
dr11~tava u tome smislu ~to gln''"'' poziciju ~iпе ''rednost invest i­
ciju - brodova u prvom, J1oteln u drugom sJufaju (85'/• od zblra Ы­
Jansa). S obzirom da је odлos vJnstilil1 srcdslЭ\'З mпogo maпJi, vidi 
sc da prllitno veJil<i deo iл,•cslicijз pada na lcr~t zajmova. Nnrofiti 
pra,•пi oЫici za hoteJsl<i kredit лс postuje. Prcma tome 0\'U~ 11nJazc 
primcno ili hipotek~rni zajmovi ла лepokrctлos(J Ш meni~пi, 1<no i 
drugo li~na dugovaлja hotelijera. 

Ra11llat poslovanja akcionnrskog sel<tora Jюlelijerske indu­
ыrije vidi se iz sJedece tabele: 

Bruto prihod 
GuЬitзk iz prija\•ne godinc 
GuЬitaJ< iz ranijill godina 
ttkupni ~ubJtuJ< 
DoЫtnJ< Ј7. prija,•ne godiлe 
DoЬitaJ< iz ranijih godi11n 
Ukupaп dobltak 
Р renos dobl Ј ka ла sledecu 

godinu 
Dividcлde 

1933 
9.НЈ 

Ј2.198 

1934 
12.727 

610 
11.288 
II.S9S 

333 
19 

352 

2·10 
2Ј8 

1935 
13.624 
1.015 

Ј3.251 
14.266 

402 
16 

418 

220 
220 

1936 
Ј 8.243 
I.НЧ 

11.75fi 
12.950 

345 
37 

382 

38 
50 

1937 
25.366 

850 
3.424 
4.274 

377 
84 

461 

120 

Od gJavnice u iznosu od 22,128.000 dinara nn zborovima akcio­
nara iz 1937 godine zastupJjen је Ыо deo od 18,451.809 din~ra 
(83.38'1•). 

Ovaj knpitaJ dcJi se па slcdeёi пa~in: 
Nov~aлi znvodi Ј J,l\51.025 6~ 22''• 
Dru~з akcioлarskз dru!:l\'З 373.~37 2.05'1• 
Jпo~rraлi kзritaJ 4.55.3.700 24.67''• 
Ostali akciorta ri _ __;1.:.;,6:..;.i:..;.З:..;.. 2:..;.4.:,.7 __ ~9~.0~1'>:-:':-''--

Ukupno: 18,15Ј.!Ю9 \00.00'1• 

l'ajveci paJ<ct altcija ovc privrednc !!ranc је 11 ruJ;amэ мvta­
nih zзvoda. Као ~to se moze ''ideti iz podatalta о prcduzecimз u 
~opstv~noj reziji ЬзлаЈtа, mccJu ovim preduzcCima reJзti\'ПO је \'eJika 
1>roj fюtcJskih prcduzcca. lnostrani kзp1laJ је tc>J<og porcJ;Ia. 

Od kredita Ј<оје uzi,•зju ћ oteli sl;oro сео iznos pada ла Jtrc­
<lite odobrenc od strnne novcзnih za\•odз. Prctc!ni Мо J;rcdilз od 
нosi se nз privatne nо\салс zavodc. Udeo javnfll krcdJtniћ ustanovз 
ipak dostize i.4 miJionз tilnara. Verovatno su ovo hipotckarni zaj­
mo\•i kod Dr~nvпe hipotekarne bankc*). 

Trgovina. 
Podnci о trgo,•nckin1 rndлjama i prcduzecima nisu oћilni. Poz­

nato nam је koJiko imn trgO\'<Ickih predt~zcca u zemJji. 0\•зј broj 
raste: 11 Ј934 godJni ЫЈо 126.042 trgova~klћ racJnja; u 193.1 godi11 i 
129.515: 11 19.~6 godiпi 136.894 i u 1937 godiпi 14·1.080. Hroj a1<c io­
narskil1 drublava koja se bn,•c tr{!;O\·inom је ispod 100 (11 1937 go-

*) У. Rozenborg: .Jiotel<kl kroditJ" - Privredni Pr<l!l•'d, 1935 1(. br. 24. 
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dini samo su 82 dru~tva da la podatke). Zblr Ыlansa dosШc 863,590.000 
dinзra, dok g lavnicn iznosi \88,710.000 dinзra, daklc proselпo jcdno 
predtozcce raspol n~c kapitalom otl 2,301.342 dinara, а njegov Ьilnns 
izravnjava sc na 10,531.580 dinara. Odnos 01•1h prosctnil1 jznosa 
pol<azuje dn је zblr Ьilansa 4''• puta vcci od ~uше gl»vпice. S n\>7.1· 
rom na to da $ј1nз trgo1•iпa sa~jnja1•a, ро svomc broj11, prttcini deo 
t rgOv11~kih rзdnja, pretpos1avljan10 da је proselni ltзpilal radnje 
50.000 diпara. Zз ovu procenu moglo Ьi se reci da је prc ispod oiCJ::O 
iznad fakrjcnog osno,•nog (prosccoюg) kapowln jedne trr:ova~ke 
rndnje. Ondз Ьi prusecпj zЫr Ьilaпsa dostigao 225.000 dinarn (~е· 
1 irl ј ро p11ta od 50.000 dinara). Ako рошпоzјmо 50.000 ocloшono 
2~5.000 djnara sa brojem radпja 144.000 - ро odЬill<н broja зk· 
cjonarskih lrgo1•acl<ill pred!lzcca - dobljaono najme rczullat da 
11\шрап l<зpitnl rlosfi~c iznos od 7.200,000.000 dinara, з zЫr Ыl~nsa 
jznos od 32.400.000.000 dЈПзrа. U-.om,ljщ:i ovu proccnu za o~novu 
izrac\lnзvnnjn ul<tJpnoк I<"J1il:>l!1 znposlcпog u 1rgovi11i, dolnzimo do 
zal<ljutkt! dn зJccionarskj ocktor cini 2.5.5'1• рrеша ukupnom osnov· 
110111 kapitalu ј 2.59''• prema zЬiru l>ilao\Sa. 

Sve to pok:tzuje koliko sc u trgo1•jnj u nkcionnrskom oЬiilcu 
slabo oglcda f"iмnsjjsko stanjc trr:ovjпc uop~te. 

Stnnjc alccioпnrsl<ih drustu\'tl lcoj:t se l>ave trgovino111 za ро· 
slednjiћ pet кodina 11avcdcn<J је u tabeli kојэ sleduje ( 11 l1j ljaduщn 
dinara): 

1933 
Uplocono J!l3vnic(l 183.470 
Ncze:r'~ 15.~11 

Amortiz::ICton' fondovl 2.772 
Pt.ћerioci 449.516 
0>1310 P3>1Vo r,1.:Ю.'> 

1934 1935 
179.430 184.81)3 

11.603 44.967 
2.GG8 !7.276 

477.075 042.773 
62.331 90.763 

1936 
181.814 
1 15.9а;з 
132.073 
585.QS8 
80.346 

1937 
188.710 
184.&3-1 
15.326 

417.Нн 
57.5(16 

Gotovino 20.835 13.Q70 19.755 46.149 164.31)5 
llartiJe tod ••rcdno>ll lil.bl29 9.396 5.895 7.6.'!6 бS.52З 

Sirovinз 5.1:~1 1 1.&"0 6.889 5.990 17.G03 
Ruba 169.995 176.007 200.03Н 216.9:,7 140.216 
IIIVC,lfcijc &!1.889 &0.676 83.293 88.108 57.315 
Putrotovonjo 351.4~7 377.469 439.002 616.240 320.001 
0<1 ol• okliva Sl.;:!t; !14.914 116.649 1 14,70-1 74 .627 

Zblr balansз 7tll.o74 7J:tl 12 &10.51;2 1.005.7!!4 !><>J.QW 

U uvom Ыlзnsu trgovaCI<ih сЈо·uЧа1·а zпatnj jznosj pndaju па 
:>Prjvilc/.!OI'зno dru~lvo za !zvoz zemзljskih projz1•odac (Prizзd), -
le је ud lщrjsti od1•ujjtj Prjzad ud O>lalih prcduzeёa i to sanю ро 
Ьilзn'u jz 1937 godjпe. Onda Ьi u1•aj z11jmj Ыlans jzglcdao O\':tko; 

р,,,;,, u hiiJadama Aktivo u ltlljadom1 

Uplэcena glovnica 
Rcz"rve 
Anюrtjzзcioni fondovi 
Poverjoci 
Ostзlн ра~i\'Э 
ZЬir Ьilansз 
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dinзra dinara 
1·18.710 Gotovjnз 13.259 
13.903 Hartije od vrcdnosli 6.513 
6.923 Sirovilla 1 i.603 

·102.312 RоЬз 132.407 
43.710 lnve~licjje 1:!:!.194 

r, 15 . .55.'\ Potrazj,•anja 297.593 
Ostala nktiva 65.979 
Zblr Ьilaпsa 615.558 



Ovaj bllзns pokazujc da щ trgovafka precluzeca u akcjoпar­
skotn oЬijku imaln vlastitih sredsta\'3 u jznosu od 162.000.000 d inara 
а pozajmljcnih srcdstava u jznosu od 402.000.00 dinara . sto ukupno 
~ini 56·1.000.000 dir1ara. Na invcsticije odlзzj samo 82.000.000 dinara, 
dnk le sredstvn koja se tnogu upotrcblti па obrt (l<upovanjc i prodз­
ja robe) izr1ose 482 milior1a dirt~ra. Vredпosl гоЬс ј sirO\'inc је 150 
milion:t dina ra, potra~ivaпja 297 milionu tliпarз - ukupno 447 mi -
liona dinara. ' 

Rezultat poslovaпja trgovacl,ih drui:tava је sledcci: 

Bruto prihod 
GttЬilak iz izvestajne 

godine 
GuЬitak iz ranijiћ 

godina 
Ukupaп guЬilak 
Dolrilпk iz izvcstnjne 

godlne 
DoЬitнk iz ranijЉ 

godina 
Ulшpan dobltak 
Ргспо~ doЬilk:t 11а 

slcdccu god inu 
Dividende 

1933 
127.332 

24.960 

5.416 

424 

1934 
193.457 

19.470 

33.782 
5.'3.252 

4.862 

1.670 
6.532 

1.764 
1.78!1 

1933 
142.758 

8.893 

15.034 
23.027 

5.619 

2.220 
7.839 

1.60t'i 
2.112 

1936 
194.031 

7.920 

19.027 
26.947 

7.779 

1.97(1 
9.755 

1.770 
1.198 

1937 
149.184 

4.077 

16.390 
20.·167 

6.785 

4.893 
11.678 

1.487 
1.505 

Postoji пekoliko vrsti trgo,•inc koja rado pribegavn nl,cioпa r­
sl,om oЫiku. Na prvom mcsttr trcba ist~ci nfilijacije poznalЊ ino­
slranih firmi koje l10ce da sadrze. u nnzivu jugoslo1•enskog nl,cio­
narskog drustva, im~ s•1oje Пrn1~ .. ). Drugu vrstu trgovatl<ill predu­
~eca u ukcionвrslшш oЫiku ~inc vcca za~tupni;;1,•a, j~r akcioнзrsko 
dru;l,•o vise impoпuje l;omilcntima i ullva im vi;e povercnja, nego 
jcdno fizi~l<o ticc. Med11tim, od kada је (30 oktobra 193i godine) zя 
poslovзnje zastupnШva potrebna duzvolз, osniv:tnje al<cionarskih 
dru>tava ove \•rsle је smanjeno. Тнl'о nn primer u godisnjem i7.1'e· 
;raju trgova{l;ih ageнata i lюmisioпar~ za Grad Oeograd za 1938 
!(Odinu nn strarti 51 citamo sle<lccc: >sporлzumno sa nadle~tvima, 
smзtrajuci du treba ocuvali naciorta lni karakler ovog ageпturslшg 
delikatnog ј znatajnog poslovanja kojc trcbu da biiCie vczarю zз 
licпost, davanje dozvolз uskracivalo sc isto tal;o i al;cionarskirn 
dtrr~lvima l<ao i zadrugaшac. 

Trecu vrstu trgovatl<ih preduzeca н зkcionarskom obiikн cin .. 
trgo,·a~ka preduzcca koja osnivaju bзr1k~ i lюја sc bavc rretczno 
trgo,•iriOm sз inoslrзn~tvon1. Treba napomen11ti <la ~<' rш'е bnnke 
b•Jve lrgovinom i zз sopstveni rасн•• 11 sopst\•enoj r~ziji, ссnш је <lo· 
kaz dз se па al<li\'ПOj str:rni Ьilonsз nalazi pozicjja »roba na stovз­
ri>lu• (kојз је iznosilэ nn primer u J9ai !:'<>tlirri 15.612.039 dinara). 
lpnk postojnnje zasebnog preduzeca 11 зkciunзrskorn оЬШнr mnogo 
vЉ~ ko11venir:t l)anci od trgovir1e " sopstvennj reziji. 

•) SpJsak afilijacija vidi u gJovi о inostranom ko_pi(alu. 
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Najznd, izvesan broj postojecih iookosnill trgovatkih firmi 
iz rnznih razlog<t, medu kojimз fisknlni igrnju jednu od gla1•nill ulo­
ga, vole vi>e da se prelvore u зkcionarska dru~t1·a пеgо da мstave 
r nd l'ao inokosr1a, odnosno ortafl(a predu1.eca. Od velikog је zna­
~ajn i Vt!Ci clastlcitet nkcionarskog oЬiika u slu~aje1·lma l<ada, poslc 
smгti sopstvcnikn, prcduzcce prelazi u ruke naslcdnika. 

Sn druge strane treba imati u 1•idu da velike trgova~ke orga­
nizacij~<, koje su stvorcnc od rzvesr1ih iпdustrijskih predu­
zrcn (Bata, Tivtrr, Solщ Standard, ~el, Ј. Majnl i t. $litno) nc uluze 
u l'ategoriju fisto trgovaёkih preduzeca. 

Na zborovima al<cionara lrgova~kih dru;tava iz 1937 godine 
zastupljen ј~ Ыо deo glavnice lшji iznosi 119.783.700 dlnara, ~to cini 
pr<ma Lrkupпoj glavпici 6.1.14'1•. 

Ovaj deo glavnice sastoji sc iz slcdccih elemenata: 

Dr~nvз 50.000.000 41.74''• 
No1•ёani za1•odi 5.670.000 4.73'1• 
Akciol13rskn dru>:tva 10.140.000 8А6'1• 
lnostrani liapital 31.534.200 26.32'.'• 
Ostoli al;cionari 22.439.500 18.75'.'• 
Ulщpr1o 119.783.700 IW.OO'·• 

Seklo r sa uec~ёcm iпostranog k~pitala obuhvata 26 preduzcёa 
~а ukupпom gla\•nicom od 57.490.000 dinarз. Efektivno Slidclovane 
inostranog kapitala doslile 54,85'~'•. 

01•ај k~pital deli se ро nnciorщlnom porekltr na sled~ёi na~in: 

~jedinjcnc dr~ave Arneгike 
Holandija 
Nema~kn 
Biv. Ce~ko-Siova~ka 
R.umunija 
ltalija 
Fraпcuskn 
Svedska 
Eпgleska 
Belgija 
Madnr~ka 

Ukupno: 

18.625.000 
4.420.000 
3.973.500 
1.190.000 

870.000 
665.700 
515.000 
480.000 
360.000 
300.000 
135.000 

3 1.534.200 

59.06'1• 
14.01'/• 
12.60''• 
3.771/о 
2. 75'(• 
2.11"• 
1.63'. 
1.56' ., 
1.1411

• 

0.9б''• 
0.·12' о 

юо.оu··· 

U~csёc iпostraпog kзpitala u na,oj trgo1•ini nailazi nn op'tu 
kritikн '' ja1•nost!. Karэkteгisti~пo је u tom pogledu mШjcnjc ob­
javljeпo u br. :l iz 193i godinc ёasop i sз »Metalurgijзc. lznoscci svн 
kori~t od uposlcnja straлog liзpitai:J u it1dustriji, pisnc till rN)O\'H 
ka'-~: »U trgovrni ~lrani l<зpitnl nije produlitil·an, јег је trgovirш kod 
nз:, postojal;r od dana l<ada su na;i pradedovi noselili OI'U l emlju. 
Trguvнc је sunю posrcdnik izmcdu iшlшнrijc i potro~aёa. Za trgo­
vlrш је potrcbun nшogu mnnjl kapitai ncgo za industriju, n jnёina 
drzavc i je:;te u torщ, al<o iша dobro ыојсёе nncionnlne ljuue. ::.rrnni 
kapн~l u trgovitн se kod r1зs 11ајtс>ёе pojavljujc u \•idu n;;cjщщrskilr 
drl.l~tЭ\':1. O~iglcdno је dn sopsLve.nik rndnje zeli da snkrij~ SI'UJU 
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blnosl Ыlо mз 1z ko~t razlogз i uvek sc pod1ne~u kupljcni domaёi 
ljudi koji daJU "'оје ime dз Ьi pred ;;гokotn potro:.atkom publikom 
1rgovi1t:t 1tgletiJiu nacionalnac. U daljem ~\·om izlagзnju pisac se 
rrud1 da tlokatc da о\·зk\·а preduzeca prolaz.: u poreskom pogledu 
m11ugo lюljc od oslalih sopSL\'CIIika trgovatkih radnji i~le ~rane. 

l\red1ti koj1ma se korisle зkcionarska щ~o\·atka pr.:duzeca 
pru!aju $kdccu ~lilш: 

Ovozemnl 
1!135 285.720 
1 !tjlj 343.254 
1937 252.97(; 
Ukщшо 881.950 

lnnztmni 
25i.051 
2·12.334 
lli·l. 1 !13 
663.581 

Ukupno 

512.77-1 
585.588 
·lli.ln9 

Ј .5-1::>.531 

lz О\'()1!8 sc vidi dз, u proseku zз tri I!Odi1щ inostrulli lнediti 
prc"la\ lјајн dco od 42.93':•, з O\'Ozcmni 57.03'1•. 

13ank<tr~kl krediti dosti.lu sledece iшо,е: 

•·· odnos 
Ј~\Ће kreditoe Pri\' зt ni nnv. IJkupпo ргеmа S'\'Oii 

u·-tano\·t tani tt\·~1 :t\ab krediu 
1935 14.2& 90.MI3 105.201 19.38 
1!136 10.393 ii8.1 ;,') i8.51.'>8 13.41 
1937 18.:>27 liб.&;'J 85.fifiб 20.54 

O:tkk b.шkзrski krediti lr~ovafkirrt predllzeёima u akcionnr• 
"kоп1 ol>liku doslii.u nзjvi;e 1,5 ~vlh kredll<t. То је sзS\·im razum· 
ljivu ob~irorrt 11u velil1i ZIIЗtзj kredilз od ыrапс liferanata robe. 

Oslgurtщjc 

l'ln:111slj~ki odnosi kod uSIЗП0\'3 prival nog n'i~urnnjз nnro~ite 
su vrsle i шulo lmзju 5li~nosli sa odnoslma tlrugil1 granз privг~dne 
dri~IIIЏ:>ti. 

Osnovпi kapital u osiguranju im.1 ;por<·d11u ulo~:u. Оп је samo 
lond z.1 organi73CijU poslз u po~e1k11 d~lзtno,ll. M.Jda su tгo>ko\•i 
<~rga11izзcije \·eliki - 111nogo veti nеко ~lo је 10 slu~aj kod or~зni-
13Cij~ pr..:duzrcз пеkе dru~e п:.1е - 1 mзd~ giЗ\'Jiica ~luii gla,·nim 
dclum La pokricc lih tro~ko,·a, - ipnk ;е оnз relattv11o malз i prel· 
Ma\lja u 1.Ьiru Ьiiansa jcdnog o,;igtlra\ajuteg prcduнca, >koro, naj­
manjll ,1:1\'ku. Рr~ша tош~. u~cice u ~:"la\·nici o'ii:'UГ.I\'a;uCih ~ta· 
llu\',1 •mll1 ral;loru Пn:щ;iranja tije delanjc pra!lшo nсшз nikako 
znataJ pHIHJ!: firt~ll,iranjз. 

~blno кlavnic1 i kredili ~~~ od spor~dпog zпа~аја. $terc se ро· 
l<riva)н 11а ter< 1 telшi~kih rczervi. LlkfJiilш је rak posJfJ u pocetku 
~labu r.IZ\'ijcn i lll<oliko priktlpljtltljc rezcГ\•I ju' 11ije uzclu vcШ<i mah 
osi t:IIГntel.t шorn da ogranicn\•n rizil1 p r~ rn a 'vojoj ~posob110sti pi:~­
CЗIIja. Z;t\O IIIU >ILI ~i sa - i reoSiJtiiГЛПje. 

Pщkl.l rit.i1•.з је osnO\';J ko;a, 11 zemlji i \'311 nje, vezujc sve 
o>igнr:l\'iiJU(e u;lanove. Osiguranj~ је dol>llo rгav1 шcdunзrodni 1<.1-
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raliter, zbo~ ~сgз је stcpcn rizika u razпin1 mestima skoro sveden па 
srcdnjc·prosc~ni nivo. 

Pov~rcnj~ o•iguranika u solidnost, kulanlпosl i spremnost za 
plзcanj~ osjgurarelja osnova је osigura11ja ј klju~ njego\•ug uspcl!з. 
Zato starc, veljl;~ ј pozлate oslguravajuёc ustanO\'<' poslнjtl boljc 
od n1ladjl1 i oпil1 koji $U ncdav110 tek otpocelc sa radom. Tai<O se 
objasп.iava tеzпјз svakog veliltog dr~tvn da putem otvaranj~ iili· 
jala S\'Oju delntnost pro~iri ј по medunarodni tereп. Drugu п1u· 
gucnost шc(lut1arodne el;spaпzjje pruta reo~igr•ranjc. 

Na; kзdзг privarnih osiguravnjш.'ih ustaiiOVЗ sa~iПJavajtJ 13•) 
JHgoslovenskill prcduzeca i 10 J'ilijala ii10stranil1 u~iarюva. Od ovll! 
13 нsiOII0\'3 jedna је z:нlrнgn, tl ј"dво uzajanmo dru•tvo,- dok sн 
ostзli!J Ј 1 akcioвarska drustvз. Samo 10 druЪtзva јшзјн glnvп1cu, 
odnusno slшp udela znrlrugar:t. » Vzajamna zavзrovalnjca.: vrаШз је 
po~erni l<npital ufes11iciпщ ~в~ograШka zзdr11gac iша zajedni~l111 
glavnjcu za O$iguruпje i za krcditпo poslovanje, dok »Jugoslovcn­
sl<i Feniks< nсша uopstc gla\'lticu. 

Glavnica 10 druslava iznosi 47.000.000 d inara, :ito fi11i prcma 
1Ьiro Ьilaпsa ovih dru~tova (734.566.831 diпarз) 6.39'1•. 

Ova g lavnica dcli sc ovako: 

Domaci 110\'~uni zavodi 
lnostrana osiguravajuca drustvn 
Ostali аl<сiопап 

Ulщpno: 

10.125.000 
17.790.500 
19.084.500 
47.000.000 

21.54'1• 
37.85''• 
40.61 '" 

100.00'/• 

U~е~ёе inostraniiJ osiguravajucih drustava u gla\'Пici Jugoslo 
venskЉ n1oze se precizirati, ро •tзcionalnoыi iпostrэnih preduzeёa, 
па slcdcci nз~in: 
Halijaпski kзpitзl 
Biv. tchoslovatki kapjtзl 
Biv. Austrijski l<~pital 
Mudarsl<i kapit~l 
Neшa~ki kapital 
Ulн1p110 

7.000.000 
3..100.000 
2.450.000 
2.000.000 
2.940.500 

17.7\10.500 

14.89'" 
7.23'10 
5.23';о 
4.25•:. 
6.25•.', 

37.85•:. 

Stcpcп iпtcnzivпosti inostranog u~c~ca vidi se iz slcdeёe tabclc: 

Оо 25''• 
Do 50'/о 
Do 75'1• 

Pr<>J<o 75''• 

L>eo u ukup110rn iznosu 

5.os•;. 
22..18'/• 
16.52'/о 
55.95'1• 
Ј 00.00'1• 

Prosetno ufeЦc 
22.509< 
40.0090 
49.00 
79.659> 

Relati\•пo jako uёс~се nov~aniћ zavoda obja~java $е tiшc iito 
osigura\•ajuёc u.taнove, prikupljaju~i vclil<~ svote no,•acu koje treba 

"') Cttrnaje~to dru~tvo tck је U?iПO\ .. IПU. dok :su <1\·tt u lik't•ic:lotciji 1 ni~u 
ubrojanэ. 
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plasirati. јеsн interesзr1tni komlterni nov~anih :zavoda. SIOf'!:n se bnn· 
ke stэrn.iu dз i1t i<to vise rridoblju u S\'Oju uticэjnн sfcru. Alto nэ~i 
ноvёэni zuvodi 'ucl~luju snmo sa 21'1:•1• u glэvnici osigttrnvajuci/J dru­
;.t:.vn, ш 'с doneklc ttomaci rin1~ ~to »Bcograd<kn ZJdrugзc sзmn 
,·odi posao osii(Ltranja, t~ ima, dakle, osigura,·ajutu ustano\'U u sop­
'tvenoj rciiji. 

Od na~il1 novfunih zavoda z:~interesovanl su 11 O>il'(uravajuC:im 
prcduzccima sledeci: :.Beogrзdskn trgovзёkз bankac, .({rcditni za· 
vocl za trgovi11u i illdLIStrijuc - LjuЫjarra, »Prometnз l>ankac Вео· 
grad, :.Jugoslovcnska 11dпrtcм banl<ac - Zagrcb, :.Jadransko-Po­
dunavska bnnl<ac, - BcogrщJ, :.Prvn Hrvatska iitedionicac - Za­
grcb, ~Srp,;l<a ba11kac - Zul{rcb, »Zcmaljska banka za Bu,пu i i ler­
cegovii1U< - Sarajevo. 

Od ЈО filijala inostrзnЉ osiguravajнCih drllitava koje lcod па;; 
radt (jcdanajcsta filijзla •Fcniks-ac pr~tvorila sc, sUcajem prilika, 
н >Jugoslo\reш<l<i Fc11lksc - dr11>tvo nnro~itc vrste radi likv!dacije 
portfelja Fenil<sa u nasoj zcnrlji) samo su 8 doЬila dotacijc od svo­
jih centrala. Ukupaн iznos оvЉ dotacija dostoie 11.500.000 dinara, 
~!о ~ini 4.62''• pren1a zЫru blla11Sa odпosnih fШjala (248.461.307 di· 
nnra). Ро nacionalnosti podela O\•ih dotacija је sledefa: 

Atrstrijsl<i kapital 
ltalijansl<i icзpiial 
Enкleski l;apitзl 
fГUIICIISki kapital 
!;vajcзrsk i kapilal 
CehO$Iovn~l<i kapilal 

4,000.000 
3.000.000 
2.100.000 
1.800.000 

300.000 
300.000 

Ukupno: 11.500.000 

UredЬom о nadzoru nad osiguravajufim preduzecimз pi· 
tanje gla,•nicc 1 dotacije regulisano је па taj naбn :ito o~igнrnvajufe 
druЧvo koje sc bavi osiguranjem mora imati glavnicu najmnnjc u 
iznosu ud 3.000.000 dinara. U istoj visiпi mora Ьiti i d()tacija od 
,rrзnc iпo;;trane 11Stanovc nјспој jнgoslovcnskoj filijзli (Siuibenc 
Novi11e br. 46 dod. XV - 1937 godinc). 

Radi bolje karal<teristike znncaja uticaja inostraпog kapitala u 
t)siguranju izradena је tabela, lюја pol<azuje koji se deo poslovanja 
nз>ih osigurзvajucill ustano,•a obavlja od strane ~rupc preduzefa 
koja se nalazc pod kontrolom inostrnnog kapitala. 

Ova se karakteristika b:tzira 1111 g lavnim obeletjimn poslovanjз 
щrii'(Liravajucih ustanova. Podaci koji se od11ose па 1937 godin11 iz· 
raz~ni su u ditlзrimз, з obuћ,•atajll celo poslovanje - i vlnstiti dco i 
reosigura11jc. (Vidi ~tr. 226). 

Navcdenз tabeln slt~zi za dokaz da su tafno liO'•• od oSiJ.(Lirava­
JIICЉ poslo\•a 11 na~oj zcmlji u rukamз preduzeca mostr"nng kapi· 
tala. Uёс;ёе iпostranog t<npitltla ogleda se јо~ јаёе 11 reosiguranju, 
jer se pretefni deo portfcljз nalazi 11 rukamз tnostranih reosigura­
tcljз. Po,to ne r~spolazemo podзcima о uёе~ёu inostranih reosigu­
rnlelja, moramo rJa пavedemo podatl<e о ёitnvoш гcosigt~rnnju koji 
se skoro podudaraju sa inostranim гcnsi!!'uranjem. 

2:?5 





UKUPNI REZULTATI FrNANSIRANJA OD STRANE SVIН FAКTORA 

Karnklcr slntetЊ1og pregleda 

Nakon ove prili~no opse~ne studijc neophodno је potrcbno iz­
lolill jedпu op~tu i sinteli~nu sllku podnlnka koji su, pri prou~ava­
nju pojed inih graлa privredne delntnosli, n1ora1i Ыt i ra$tureni. 

Prosto sumiranje ovih podntnka Ыlо Ы samo mehaпi~ko sаЫ· 
ranjc elemeлata koji, uostalom, nisu potpuno ni jednorodni. 

lz toga razlo!:(a dono~enje zaklju~ka iz nзpred iznetog mзteri­
jala nije u ~vemu po,•ezano sa podacima kOJI su iznet• prilikom pro· 
11~avanja kako ~е finansira privredna dclзlno>t u razblit1m grannmn, 
te 1nш, donekle, samostalan karaktcr. 

Pri dono>enju zakljutnka mogu se primenita dve metode: nnз· 
liza stvarпih suшarnih iznosa i pregled izratunatah iznosa, to jest 
njiho,•a procena. Uporedenjem rezultatn doЫjcnih prvom i drugom 
шetodun1 najvi'e ~emo se priЫШti istini. 

Nn prvo mesto dolazi pregled rinnnsirnnja putcm u~cl~з u ak· 
cijskom kapitnlu, 11а drugo mcsto prcgled rinnnsiranjn putem krcdita. 

Prva koa1statncija ltoju trcbn 11~inili је da 1522 akcionarskn 
<lruSiva, koja su uzcta u obzir i koja prcmn svomc dclol<rugu rada 
pripnd~ju svim granama privrcdc, rзspoln~u glavnicom u iznosu od 
7.4 miliardc dinara, tзcnije reccno 7.441.008.255. Na zborovima ak· 
сао11аrз Ыlс su prijavljcлe зkcijc u azno'u od 4.6 miliarde dinara 
( 1. 633.636.897), ra~unajuёi ih ро njiiiOVOJ inrcnitoj vr~<lnosti. 

О••зј iznos od 4.6 miliarde dinara cini рrСП\3 iznosu ukupne 
gl3\·nicc 62.27'·•. Ako uzmemo izпo~ od 4.6 miliarde danara kao 100'·•, 
onda uce,te pojcdinih faktora riпзnsiranja prula sledecu sliku: 

Dr1avni kapital 449.315.3.50 dншrа ili 9.67 
{'.;ov~;шi zuvodi 452.502.752 .. .. 9.76 
lnost га ш kapital 2.387.029.369 .. .. 51.52 
,\kcioнnrska drustva 116.761.682 .. .. 2.51 
Ostali ukcionnri 1.2:29.027.744 .. .. 26.5-1 
Ukupнo 4.633.636.897 .. .. 100.00 

Nopred 1\ ЗVCdeni ulшpni iZIIOSi u~e~co poj~ditlitl r:llttora finall· 
",ranja 11 ultcaJSI<OПI kap italu jugosloveвsl<i ll dru'lava d~lc se, prc•na 
1>ojcdiniш granama privredne dela tnosti, па slcdc~i nacin: 
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U postotcinoo 
Dri:.lVПi К.pi!J!I IПO!,ttalti К.pitol nk· 
knpitol novfвnlh kopitol dnnor>kilo 

lDVOda dru~tU\111 

lndustrija drveta 5.35 10.25 2.23 14.19 
Rttdnrska i topionitl<a 0.95 3.34 25.42 4.22 
Cement.no-bauksitna 0.13 3.99 3.87 3.95 
Metalurgijska industrija 8.25 6.83 4.18 25.91 
Hemijska, destilacija 
narte, proizvodnja zigica 2.59 16.69 8.65 
Tekstilno induslrija 6.81 1.21 4.32 
lnduslrija ko~e 0.26 
Konrckciona industrija 0.64 1.27 0.97 
Preh ranbena industrija 11 .33 1.57 2.45 
Mlinska industrija 0.84 o.os 5.80 
Proizvodnja elektri~ne SIГUJC 5.92 23.25 0.68 
Poljop rivrcdna i 
ustale grane 1.33 10.20 0.73 0.43 
L11<upno induslrija 16.01 СЈЗ.ОО 80.50 71.55 

Hotetijerstvo 2.61 0.16 0.32 
Transport 4.43 15.00 8.75 15.85 
Trgov!na 1 Ј .15 1.25 1.29 8.61 
К rcdit.ne ustanove 68.41 15.91 8.04 3.67 
Osigurnvajuce ustanove 2.23 1.26 
Ukupno 100.00') 100.00') 100.00') 100.00') 

Nov~ani zavodi sudeluju u svimэ graotama privredne delal.no· 
~Li . Ne drugo mesto dolazl inostrani kapilal kojl se nc pojavljuje 
~amo kod industrije za preradu kozc. Uzajamnз zainteresovnost do· 
macih akcionarskilt dru~tava nc zapa~a ~с kod pomenute lndustrijc 
ko!a i kod osiguravajucih ustano\•a. Drzavni kapital нccstvuje u 
j\' l зvnici preduzcco samo izvesnih grana (S\•ega 8 od 17). 

Najvece u~eSce dr'-avnog kopitala pada na kreditnu delatnost 
i trgovinu, јег se tu ogledaju lпupne glavnice pri\•ilegovnnih banaka 
1 >Prizadac. U oblasti industrije dr~vni kapi lal sudeluje 11 vecoj mc· 
ri kod metзlurgijskih i •umsklh preduzcca. 

Najl<rupn ije utesce novcanih zavuda zapa1.u sc kod krcditnilt i 
trлnsportnilt preduzcca, з od industrijskih kod onih koja pripadaju 
prehranЬcnoj graлi. 

lnostraпi kapital koncentri~e se, u r1clto ''ccent razmeru, kod 
rudзrsl<e industrije, kod proizvodnjc elcktricne struje i kod hemijske 
шdustrijc, - з od krupnih lnduslrijskilt g rana najmanj~ sc intere­
SIIje za tekslilnu industriju. 

Razmer u~c.<c~ domacih 1tkcionarnkih droЩa\•a pokazuje stcpcn 
medusobпe povezanosU u svakoj grani privredne dclatnosti. Sa ovc 
'a~kc l("lcdi•ta nзјјзса povezanost zар:йа se kod mctalurg ijskc indu· 
;.trije, daljc l<od transportnih prcduzccз i kod industrijc drvcla. 

') (448.~15.350 dlnaro). ') (452.50'2.i52 dinarn). - ') (2.387.029.369 di· 
naro/ - 'Ј (116.161.682 dinarn). 



Pregled u.kupoog inostranog k.apitala 

Prclazeti od ovog uliupnog pre~ledэ u~e~ca pojcdinill fэktora 
finansiranja na naroШtt яnalizu inostranog kapitala trebэ, pre svega, 
i~tnci da stvarno sudelovunje ovoga kapit:tln (2.287,029.369) prema 
celokupnom iznosu glav11icc 229 preduzcca, l<oja ulaz~ u uticajnu 
st'eru inostrэoog kapitala (3.426,539.919). ~ini 69.67•1•. Naprcd pornc· 
nuti iznos od 2.387.029.369 dinэra dc!i sc ро oacionalnosti ovako: 

l:rancuski 
Engleski 
5jed. Dr~ave Amerike 
ltalijanslti 
Belgi,iski 
!.vajcarski 
Nema~ki 
Biv. Cc,:;ko-Siovafki 
Monзko 
Holandski 
$vedski 
Mзdarski 
Liksembur~ki 
Rumtшskl 
Dnnski 

Ukupno 

St vзrni izno:. u 
dinnrimn 

ilб.255.989 
467.121.848 
29·1.281.000 
196.368.496 
169.925.136 
143.067.300 
115.808.510 
112.310.560 
64.200.750 
43.667.760 
25.614.350 
25.593.770 
ј 1.698.000 

915.900 
200.000 

2.387.029.369 

•!• udeo prema ce.lo· 
kupnoш okclj,kotn 

kзpitolu 

15.45 
10.08 
6.35 
4.23 
3.66 
3.08 
2.49 
2.42 
1.38 
0.94 
0.55 
0.55 
0.25 

18 
0.18 

5 1.52 

Prednja tabela pokazuje da 26'1• od celokupnog kapit<~la ulo­
zellog u vidu g lavnica na;ih akcionзrskill drustava i dotncije jugo­
~lovcnsk ih podпJznicз inostraпift drusta1•a saёinjзvзju udeo aпglo-
1 rancuskih investicija u nэ~ој nэrodr1oj privrcdi. Na drugo mesto 
dolazi ameril<ansl<i l<apital, а па lrcc~ italijanski, Nemзёl<i kapital, za­
jt•dno $П biv. ~c~J(jm prcrna,ujc пс~tо malo itзlij:шsk\, sa udelom 
od 5.08'1•. Udeo 11emn~<og l<apitala tm~o rasrc, dol< sc rrancuski, ako 
dode do otlшpa dru>t1•a "Lз Dзln1atienne" od stranc drzavc, mozc 
znntno smanjiLi. 

Pri pregledu ovog porcdenja sudclovanja razoih zemзlja '' 
glavnici no~ih okcionзrskill preduzeca treba imati na шnu da nove­
deni iznosi ne odgovaraju svotama st\·orno unelog kapitзla iz ino­
strзnstvn u nasu zemlju. Dнleko је od togn da је, u svim slu~ajevima, 
imcnita vredno>t нkcija rзvna izпo>u koji је za nju polo~err u goto­
vom novcu.- ali upu~tanje u ispitlvonje ovoga nalazi se vnn moguc­
лosti prou~avanja. 

U odnosu rta svaku od ra7.blititt gтano privr·edne delalnosli be­
lrfili smo stepen intensivnosti utclca inostra11og kзp!tala u glnvnici 
Jugoslovensl<ih prcduzcca. Skalз rпt~r1zivnosii utei:ca inostra11og ka­
pilala u glavпici jugoslovenskih preduzec;r, s obzirorn na sva pre­
duzccз kojo pripadaju sferl inostranog kupitala, рrШа sledecu sliku: 
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u р о • 1 о 1 с 1 m з 

Kntegorije Broj preduzeto Udeo inostrз· St\·arno pro$Cfno 
predutefa nag kapitolo sudcluvanje lno· 

strnnog kopltnla 
lspod 25'1• 24 1.80 14.66 
Od 25 do 50'1• 18 3.14 36.29 
Od 50 do 75''• 15 6.82 60.24 
Prel<o 75'1• 25 37.98 89.45 
Totalitarno 
ufegce 100 ро 100 18 50.26 100.00 

100 100.00 

ucegcc inost.ranog kapi tala sa kontrolnim paketom akcija, od· 
nosno mogucnost neogra nicenog upravljanja prcduzeccm (u slнcaju 
podruznica totalilзrno ucc~cc) obнhvata 58'1• od ulшpnog broja 
preduzeca inoslranog sekto ra i 93.06'1• od iznosa investiranog inostra­
нog kapilзlз. 

Daklc inostrani kapital, nc uzimajuci u obzir preduzeea u ko­
jimз se on korisli majorilelom glasova, sudcluje kod predнzeca ~iji 
broj sacinjava 42'/• od svil1 prcdнzeca ulicajne sfere, - зli to sud~lo· 
vanjc inostranog kзpitala оЬнhvзtз samo mali dco od 4.97'1• od ukup· 
nog njcgovog iznosa•). 

Procena investiranog kapita/a 

U prednjem izlaganju нzeli smo za polзznu tacku iznos od 
4,633.6 mil. dinara, to jest akcijski kapital prijavljcn nз zborovima 
u 1937 godini. Ovaj se iznos smatrз kao 100'1•, te su prcma njcmu 
odredeni razni џdcli izrazeni u postotcima. Ako uzmemo celokupan 
kapital svih dru~lava koji doslize 7.441,068.255 dinara i ako ga upo-

' ) Neda••no objзvljeno delo gosp. Sl. Kukole~e о karteiimo ("KorleJI i nji· 
hov zna~aj" - Beograd - 1939 god.) pru}.з mogut110S:t proutnvanjз u~e~Ca stro~ 
nog kapitalo u svima industrijskim preduletimo, bt:t obz{ra da li .su ova prtdu· 
ztta akcionarsko Ш postoje u kome drugon1 pravnom oЫiku. 

Prema izra~unnvanju pon1enutog pisco iz.nos vrednosti investirono~ stol­
nog kopitala jпdustrijskiЬ preduzcta (fabrit1'1e zgrзde, nepokrc.tnosti, ma~ine.rija. 
tehnitki strojevl 1 instalaeije} dosti~e 13.0 n>iliardi dinoro (str. 69). Od ukup11og 
broja ovlh preduzeta koji је 3054, akcionnrsk11 dru~tv;) tine 626 sa vrcdno~tu in· 
\ttstlcijn u iznosu od 7.3 mШardi dinora Ш 56.511/t рrеша iznosu od 13 miНardi 
dinaru. 

Nn asnovu naprcd pomertutih podataka ~itavo induшija mo!e se podei!Н, 
u pogledu nз u~egte Jnostranog kopitalo, по sledcti oэ~in: 
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Ci~o jugo.;lovenski kзpitnl 

Prete!no j11goslovenskl kapllol 
Cisto inosнani kзpitaJ 
Pretelno inostrani k3pital 
Kopltal podeljen ро IНI• lzmedu jugoslovenskoe 1 
inostranog dеЈз 
Nepoznati deo kapitalз 
Ukupno 

49.65'/о 
15..i411/t 

4.5511 • 

0.08,. 
1.35'1• 

100.0<1" • 



redimo sa izлosom glavnice svih al<cionarskih drustava prijavljcnom 
па zborovima (·1.633,636.897), onda se ovaj iznos izrazava l<зо 60'1•. 
Dзkle SVI napred naveden j stvarni iznosi odnose se na ~est desetina 
od ui<Upnog kapitala, dok је deo od cctiri desctjnc van pregleda. 

Ali prosto poveeavanje stvaгnjh jznosa jпostranog l(apilala 
za '/оо, pod pretpostзvkom da је odnos jzmedu domaceg ј i11ostranog 
kapitala u neprijз1•ljenom dclu jsli kno ј onaj " pгjjavljenom, ne Ьi 
odgovarnlo stvarnosti, - jer su 11 оvош jznosu ukljucene ј dotacjje 
filijalama jпostranjh preduzeca kod l<ojjh se inoslraлj kapilal jзvlja 
kao 100 ро 100. Oakle od stvarnjiJ iznosa inostranog kapjLala trcba 
odЫti svotu dolacjjn, ра ostatak podcliti sa 6 ј pomnozilj sa 10 1 
rajcmu ponovo dodau jzaJos dotacjjз. Na taj nacjn moze se docj do 
verov:нne procene uccsca kapjtзla pojedjne nacjonalnostj. 

Na osnovu ove metode dolazimo do sledeceg rezulta!a. 

Nocio••l•ost kap1tolo 

Francuskj 
Engleskj 
Sjed. Ог~. Amcrjke 
Nemзcki uklj. ёе~kј 
ltnlija11skj 
Belgjjski 
Svajcarskj 
Monako 
Holandski 
Svedskj 
Madarsi<j 
Luk$ernburski 
Runнrnskj 
Danskj 
Ukupno 

Procenn njc.go\·og u~clCa 

820,954.601 
570,762.646 
490,468.300 
365,629.3 1 о 
з 10,33 1.567 
243,464.796 
194,245.500 
107,001.250 
72,779.600 
42,690.590 
42,656.290 
19,496.000 

1,526.500 
333.330 

3.282.340.280 

U postotc[ma prem:. ukup· 
nom lznosн procenjcne. svote 

lnostrarsog kaplt:~lll 

25.01 
17.38 
)4.95 
11.13 
9.45 
7.41 
5.91 
3.25 
2.21 
1.30 
1.30 
0.59 
0.11 

100.00 

Ukupna svota procene prema stvarnom {prjjзvljcnom) u~e~cu 
jпostгanog kapilala tfnj 137.51, uzjmajucj kзо 100''• jznos slvarnog 
ute$ca. 

lnostrani kredill 

Stзljsljckj pregled jnostraniil krcdita prctsla,•lja vecu te~kocu 
od prouёavaaJjs ovoga kapjlala u ,,jdu sudclovanja u glavnjcj. U 
glavi о jnostranonl l<apilaltr jstal<li smo na~in I<Oji sluzi za podclu 
jnostrani!J krcdita па fiпansjjskc i pron1ctnc. Alj sam taj nacin је 
tolii<O vczan za prilil<e u ројеdјаюј g ranj privredne delatпosti da 
prjmeпa ovoga nаёiпа па globalni jznos rae Ьi dala nj ulшрап prc· 
glcd 11ј :,liku u proscku. Zato је bolje nacj prosek raznЉ kolicnika 
kojj sluzc zз odredivanje finansjj>l<ill krcdila l<od pojedjпjh grana, 
uzjmajucj ргј tomc u obzjr one grane pгj,•rede u kојјща fjnansjjђki 
krcdjtj 11 vecuj mегј prcma!;uju prometne krcd ilc ј uporcditi jh sa 
onjm graпama tr kojjma se zзрзtз obrnutj odnos, to jest u ltojjma 
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prometni krcditi imaju prevagн nзd finarr,ij~llim i\o~ficienti tlЗJ· 
krupnijill grana indu$trije jesu slcd~ci: 

Suш~l<a I11Jrrstrija 
Rudnrslta i topioni~l<a 
MetзltJГ!{rjska 
Proizvodnja eiek tri~tlc st ruJe 
Hemijska industrija 
Tekstilna industrijц 

24.80 
27.65 
24.83 
35.71 
4379 
46.13 

Pros~k izшedu Jнajnjilt koeficienata tini 45.46'"· o!:ruglo 
45.50'1•. S Oblirom no о\•зј proseёrti l<ocficient mofemo procenilr 
kredlte па sledcci naci11: 

I<.:Jtogorljc prlvrodno Ukupnn i~nos tnc>- fllшшslslc1 fno- Prometnj ln05fr!Sn1 
dclatnostl $1tшн11 kredito stmnl kr.diu krc~ilf 

Jndu.,triia dr\·eta 51o,tzo.2:1.". 2З.Џ136.660 2З 1.28З.бiЋ 
Rudor>ko i tor•ioniM<> 
lntlustrl)з 364,071.969 165.652.714 198,~ I!ЈЉ.5 
Ceme11tno-bnuksitr1й lr1dustriju 21З.9io.S74 97,:~<;8.800 116,1; 1 6.'18-1 
Metotur~ij~k.1 industrijJ 25fi.OI3.bl4 llb,IЗ6.142 139Щ7.4~~ 

Httl1iJ:-ik., ir~d., de~til. nufte 1 
proiz\·odnj:s 1iglc" 28-'Џо\5.895 129,8.12.33~ 155.513.556 
Tck!tilno lndu,tri)o 2<>7,038.412 116,9.72.477 140,08593> 
Коtно lntfu.o;:trija 10,131.063 4.GIO.o&1 5,524.01)(1 
Konrel<eija 43,765.237 19,913.182 23,852.055 
Prehr . .шbcnз industrijo 77,711.128 35ЈЗ5&.563 42,352.5ђ5 

t.lliмk" iпdustrijo 42,763.19:! 19,457.Z52 23.30.';.9-11 
Prolzvodnza <lektri~ne strujc 40$,450.800 185,847.841 222, 60:!. q;;.; 
PoljoprivredJJa i11d. i o~U!Ic 

1/fDПC 122,9S-1.516 65.957.9~ U7.026.562 
Hotelijrrst\'0 2,212.674 1,006.733 1,~05.9-11 
'Гrnn.sport 68.097.319 J(),!~S-~.280 37.113.039 
Trкu,·iraa 164 ,193.Z9i; 74,707.949 119.•185.:3-lu 
Krcditne u>t•nove 
O:>igurn,•ajut~ u'rtanovc. 

Ukupnn: 2.1!32,!•!1'J.I54 1.288.903.042 ЈЬ1Ј,91<.Ј.I 11 

Pojmlji,•o је da su podaci пnvedeni u gla\•nma posvecer1im prn· 
ucavзnju pojedinill grana privrcdtte delatnosti mno~o t:s~niji nego 
proccna n:1 o~novu j~dnog tJp>tcg krilerijuшa. Mcdulim, pr~dno~t 
ove proccnc је Ьа~ 11 tomc >to sc do njc dolnli Jcdнorcdnim izratu· 
пnvanjcm. Trebo primetiti dn krediti zn novcanc zэvode i osigurз· 
vзјuёе usltlЛO\•e nisu podeljeni na finansijske i proшctnc, јег ro ne 
odgo,•nra nшnen• kreditз koji је svojslven o\•im granamo privredпe 
delaшosti. 

Ukupna svota kreditn kod svih vrsli al;cionarskih dm:.tavn 
/1418 prcduzcёз) iznosila је, premn stntrju n з dan 31-Xil·l !)37 g-od., 
11,150.2 miliona dinara, dok је ulшpnn izпos svih ir10stranil1 krcditu 
2,832.8 miliona dirшra + 413.7 (poslednji iznos odnosi s: na kre· 
ditc, kojim su ~е korislili r1ovfani zavodi), dakJe ukupno 3,246.7 rni· 
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liona dinarn. ОdП()$ПО 29.11' '· Finar!sijskl kredlti 11 uz~m ~тjsJu ()Ve 
reti, jznose 1.288.9, odnO$ПO 11Љ">'"· 

Ako 11zmemo u obzjr procenjcшe iznosc ute,C3 ino~tranog ka· 
pjtala u ~lav11icj ј 11tc>cc 11 vidtr fiмll~ijs:;ill l<rcdita, dobljamo 
proc~nu cclol<uprюg iznosa inoslr~nih inv.:sticija u nз>ој privrcdi, 
i to u оЬа oЬiika i u akcijama i u lm~ditu. То pokazujc rзheln l<oju 
;lcduje· 

lndu.:;trij:t drve-t3 
Rlsdnr-ka s topionif-kn 
indu .. trijo 
Ct"mct1tno-btшk::itna l11d. 
MctalurgJj~ka lntlшtrijJ 

H<mljska lndu•trljo. dе<Ш. 
nofн: i proft.vodr~jQ ii~icn 
Т< k~Lfln_. snd~sчrijn 
Ко!nз lлdu,trijJ 

l(onfckciJo 
Prel1r:1nben3 lndt11ttrijn 
Mlin~ltз lndu.sLrijo 
Proiz\·odozз eJck. &truje-

• Poljopп,·п:dna шdu5trija ' 

Jno:f:trnn~ 1103- fiпuн·чl::ki krc-
pltt•l u ~lav111~ dsts pretno 

ci rtrcmo occnl 
O('tnl 

72.~3.307 

S20.6~9.2il4 
124,3!>2.761 
1 ЗО,о17 5.5.36 

~.191.861 

~0.146.31~ 

~2,275.290 
Ћ2~U07.7;Jf 

3.6·19.6&1 
756.393.)4.; 

1 55,652.714 
117,35.q.891) 

116,185.142 

129,832.339 
116,952.477 

·Џ510.05t1 
19,913.182 
'1.5,:\SRsвз 

J9,45i.252 
11>5,847.84.4 

Ukupan ino· 
st r;.шl knpi· 
tэl u obQ 
oЬiok• 

307,829.967 

!192.301.918 
221 ,751.651 
246,961.1;7S 

б7Ј,О24.200 
157,098.795 

4,610.n63 
62,188.~7'2 

87,156.291 
23,10&.916 

ct.l2.2o\Q.95Э 

.,, 

6.73 

21.70 
4.85 
5..10 

14.72 
:ј,43 

0.111 
1.:13 
1.91 
0.53 

20./il 

o>tnl• иr•nc 18,5.>2.529 55,957.95-t 74,510.483 1.6:! 
Hotclijo.,tvn 6,082.774 1,006.733 7,0.>9.507 (~16 

TrDП>110Гt 318,811.953 30,984.280 :\~9,796.:/З.З 7.6.'; 
'Гri:Ovlo!O •12,!183.567 74,707.919 117,591.516 2.57 
1\redilne u•••nove 262,167.1>28 262,1G7Ш.Ч 5.73 
O.iguravajufe ustnnovc 41,667.012 41,6б7.012 0.96 

Ukupno: 321>2 . .Ј40.2:Ю 1.2&1,963.012 1 5i1,3UJ.322 100.00 

Poslcdnja kolono ПJI'<'d, ne tabele bli~c снЈ •о ~vak~ 2'ГЗПс 
privrcdnc delatnosli prema uktrpвQj svoti lпv~~ljcjja jtюstгanng ka· 
pilala . Rudзrsko-lopionicka iвdustrjjз ј proiz,•odnja clel<lricne strujt~ 
apsorbuju skoro 43% od ukup110~ izвosз inostranog kapilala, to .icst 
ovaj l<apital 1 razi najvi~e plasmana u tal;o zvanc .,osno\'ne'' granc 
projzvodnjc. Na drugo mesto dolazj hemijsl<a Jndustrlja sa 1/6 od 
ukupnog jznosa. 

Poredenje sa podaclшa iot 1934/1935 god. 
Poredcnjc ovih kona~rlih re;zultuta sa rezultatimз jznetill u 

knjizi j~tlnog od piS!tca o1•ih redova.~) koji >u zasnovзni па poda· 
cima lfo.H '35 god. pokuujc 'ledccc: 

lnos1rani kзpitзl u g la1•nici 
lnos!rnni kupjtal u vjdu krcdjtз 

Ukupno: 

1934/5 
2.615,998.116 
3.599,744.7/Ю 

6.215,742.896 

1937 
3.282,3·10.280 
2.S:!2,88!J.I54 
&.115,229А34 

*) Vidi V. Rose.11berg-: .,[rto~tnшl kapltat u jщ~usk1Vt:11'-.kuj priYrcdJ., 
в~o~rrod 1937, •tr. 91. -
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Ufe~~e inostranog kapita1a u g1avnici uzeto prema осспi ро· 
kazuje njegov porast za 666.4 mil. din., dok је prema prijavljenom 
de1u (2,387.0) manje od iznosa iz 1934/35 god. za 228.9 mil. dlrшra. 
Ukupan se iznos glavnice svih prcduzcca u razmзku 1934-1937 god. 
nalazio skoro u stagnacij i*). 

Pomenutu raz1ika mo!e Ьiti pos1edicз i1i stvarrtog kretartjз 
inostranog kapitala Ш primene razlibl il1 nafiпa iuв~uriЗvAnja. Ме· 
toda koja је primenjena u ovoj slнdiji tзcnijc i preciznije izdvajз 
deo iпostranog kзpitala iz iznosa ulщpne glavnicc, ncgo ~to је to 
Ыо slucaj prilikom obrade podata1<a zn knjig11 V. Rosenberga ,.lno· 
straпi kapital u ju_goslovcпskoj privredi". 

Mada Ьi primeпo nove metode morala dovesti do manjeg iz­
пosa od onoga 1<oji Ы se dоЫо priшc11om stзre metode, - ipak se 
k;to rezultat javlja veci izпos g1avпice. То dokazuje da se inostroni 
kapita1, u ovom razmaku vremenз, stvarno роvесзо. 

lznos krcdita smanjio se za 766.9 miliona dinara ~to је u sk1a­
du sa pгavcem kretanja sviћ kredita (1934 god. - 11,412.0 mi1. diп., 
11 1935 god. smanjen za 526.2 mil. din .. 1936 god. za 426.5 mil. din., 
1937 god. zз 261.8 mil. din.). Mnogobrojпc smctnjc kojc stoje па 
putu medrrпarodnih 1<redilпi11 odпosa moraj11 vi>ie pritiskivati ino· 
strane kredite od ovozenшill . Nije t1il<a1<vo ~ucJo, da vece tra'-cnjc 
kredita u vezi sз privrednim ozivljcnjem ое раdз па scktor inostra· 
nih kredita vet se ostvaruje pomocu ovozemnih poveri1aca. 

Na kraiu l<ra (eva ukupna ~vota inostrзnih iпvestici,lз lюјз se 
zapafa u 1937 godiпi satinjava 98.39'/• od iste svote izratuпate па 
osr1ovu podataka iz 1934/35 godine. 

Na zavr~etkto prou~a\•anja inoslraпog kapitala nedostaje ро· 
de1a kredita prema пacionalпom porekltt i, obzirom na doЫvenc 
rezu llate. ista takva pode1a celokupnog iznosa inostrзnih in,•esti· 
cija (6,115.3 mil. din.). Ova је podela mogla Ьiti u~irtjcna nn Os· 
novu podatal;з iz 1934/35 god., jer su tada zз izvesaot broj predu· 
ze~a postojali naroёiti podaci doЬijcni putem spccija1пe зпkсtе. Ро· 
St.o nije toga Ьilo u ovom slutaju, to је podela kredita prema пасiо· 
nalnom poreklu poslз1a apso1нtno neizvodljiva. 

Ccla ova studijз о prou~avanju finзлsiranja jugoslovenske pri· 
,·rede zasniva se, ul<o1il;o se to ti~e njenog izrзza u broJkзma, ne па 
зpsol11tnom ta~nom vec па priЬiizno i rel зtivr10 tatnom matcri,ialu. 
1 pod prelpostavkom da postojc potpuno itlcalni us1ovl za prilшp­
ljзлje podalnl<a 1 za njiltovu obradu, ipai< se i tлdз пе Ьi mogla da 
odstrani relati\•пost lюја se javljз usled promcna kojc, S<JS\•im pri­
rodпo, nзstnju u toku vremeпa.. 

Korlsteci sc anзlogijom iz matemali~kih pojmovn mP'-~ ~е tvr· 
diti da slika mora Ьiti tacna u smislu njenog nlgcbзrsi<OJ; а nc зri1· 
meti~kog izraza. 

•) U 1934 god. glavnica је iznosilo ?,381.4 mitiono dinara, u 1935 gc1dinl 
oovetaltt је ~е t:з 25.4 miliona dinorct, u 1936 godini Z::J 54.8 miliona dinara pr~· 
ma iznosu t934 god., а u 1937 gndini smanjila !!С prc::na i~tom izno~ zn 11.9 
miliona dinara. - Vldi V. Rot.t'nlb(!rg: "Jugos1ov~nski эkc::ijskJ kapita1 .... Jugo· 
•Jovenski Eko11amlot" 1939 br. 6 str. 449. 
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Ova ,.relativna ta~nost" materijala niukoliko ne umanjuje na· 
u~ni znз~aj zaklju~aka iznetih u ovoj studiji. Pisci su iskoristili ovaj 
materijal ui<Oiiko је to Ьilo u njihovoj mo~i, - ali prikupljeni ро· 
daci, sami ро sebl, pretstavljaju osnovu i za njihovo dзljc obradiva· 
nje u pogledu re~avanja raznih nacionolno-privrcdnilt, Гinaпsijsl;ill i 
privredno-poliblkih proЬiema. Mofe se tvrdШ da ova ,.relativna taf· 
nost" materijala, u navedenom smislu, niukoliko ne smctз objektiv· 
пој vrednosti onih zal,lju~aka koje ~е, па osnovu iznetih podatakn, 
doneti lica Ще nau~no ili publicisti~ko interesovзnjc spada u l<ru: 
pitanja razrвdenlh u ovom delu. 
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drveta: 143. 
Dranitevo. Potзre.vac· 129. 
Вr.-·оШи Urbзn А. С, Bet 153. 
Broda:-<ko 8J~tr•ko \ 11. 211, 21> 
Brodзr.tvo ZavadJ\1 1 Brz"kovlt· 215. 
l!rodanФ·o Prometne banke: 215. 
Ьr09t11 Вo\·tri tt Со. Д. G,.. Badfn: 

86. 155. 

с. 

Carbld \Verk Deuщh ~\otrel, Bet: 
165. 

t elo!on А. D., l'!ongrod: 205. 
Cement А. D.: 59, 119. 
Ccrnentia Holding, Clпh: 52, 118, 

1:.'0. 
Cementoo !obriko Kroacljo: 52, 59, 

118. 
Centrala iodu•trij. korporocija: 10, 

75, 97, 144, 176, 159. 
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Central Cot und Elektnzitlts А. С. 
Budimrelta: 131. 

Centrll Montng Corporation. Lon· 
don: 111. 

Cloantier• de la Loire. Parls: 213. 
ChnrЬot~oщ:e• d Alcxinau S. Л., Oru· 

xclle• vldl l~udnlcl ugljo. 
CћemiCJJI \Vood IIJdustries:, Lопdон; 

169. 
Cigljano Karlovnc: 47. 
Cogljono u 'lovom S.du: 47. 
Cinkarna D. D., Caberija: 17. 
Colonial Lik6rfabrik: 186. 
Compas;:nit l!urup(:c:nne dc p3rt. and 

- С. Е. Р. Ј. - Monako: 151. 
Compaкnie lnter. vidi Mcdju11orod· 
по dru(t\'O vai:ona z.a spavonje. 

Co1npagnie frвnt.зise des mine~ de 
Bor, Porls vldl Froncusko dr. Bor­
>kllt rщlniko. 

Coonpagnle Fran~aise des Mlnes d'ar 
du Pek •·ldi Froncusko dru>tvo 
rudnika zlato u Pe.ku. 

(QJitinrntole Bank, Bet:: 186. 
Corn Proc:tцtt" Rdinшg Со. ~е•· 

Yurk: 186. 
Cr.:dot L>onnai<: 103. 110. 
Cf\·cnkn, lnduшija ktera: 180. 1~1. 

D. 

Dantp!<chlf!nhrts А. С. Dnlmвtia, 
Split: 211. 

Damp!ochlr!ohrts А. С. Oceanio, 
Tr>t. 211. 

Di!niocch .Qe,ttrrctcbl .. cht .Man:Jrin· 
••erke: 186. 

Liaroer et Cie: 110. 
[Ј D. ,. ek<plontaciju drva: 52, IH 
IJ О. жа elektr. prom. i ind. predu 

zr:ta, Zcmtш: 129. 
D. О. 1:1 prcrsd11 kuku ruta, Pante· 

vo: 186. 
[1. D. rn promet kovinam• CugmaJer 

i Cruber, Zagreb: 86, 152. 
[\ D. жо promet S. К. F., Zo~rcb 

87. 
Ot\i.tnl Oirekcija Narodne bankc: 

92.93. 
l'elka, Bet :!02. 
Ceonltka plvara, Saraievo: 55. 





Fabnka Кlollld•. $ubot1Ca: 165. 
1-.Ьrika l<dз 1 >lod>, Sl<opiJ<: 4/. 
Fabnka obut< P<ko: ~. 
ГаЬnkа taninJ llrm< Gutman. 161'. 
fobr. Aer. i hitlrouv. Zmaj: 162. 

153, 1&1. 
l 'obriko celu1oщ Urvor: 18, 141. 
l·abrika ~eter> nfi Cukorlco· 178, 

1&0 
1 ;rbtнi \\!rldmann Thav•t1 111~ 
t-·a,·orir. fabr-ika cikorнt· 152 
r:ed\,;r.._ \· · ·;:c-r Sc-rvkt Cc.rporaUon. 

'\tw York: 129. 
l'<lttn und Gu\1\aum<. Btt· 152. 
rщ. Zalrf<b: 66. 
fiat, soci~tв anonynнa. Tunno· Ь'б. 
Fi1iPS jщrosJoven-ko Л r> .• B<o11rud: 
~ ISG. 

l 'an•Џer, Bt~di01pe!lo; Њ. 

Fraлccs Cana1 CнmpiJI1)' : ЈН 
Ftanco Runttn: 215. 
f rancu~ko Dru.;-t\·o Bor"-kih rudmk.:t: 

i5, 83. 99. 108, 109, 112, 166. 
Francшko drШ.t\n rudnaki2 zlata u 

Ptku 83. 100. 110 
1-'rancшko·Srp>k• banka: 30. З.'\, 

118. 
Гrancusko-нp .. ka ind C'<'Пic:nta 

ugljo: 115, 118. 
Frlln<lavlo. S. Л l.ttk«ftlhur~: 112. 
for. Voi nag- 1 ~lno\·1 О. D.~ Sf>чапј: 

201. 
l'ridrich Krup, Es•etl: 161. 
FШ:t 1 K:1reJ v1d1 Uн1~I\'O 1;1 •nd.. 

1 trg. d"ttom. 

G 

G•nc und Со, Budompnt• 87. 
t,jcntr.1l .Мintnv пtl f:lnon('(' (cJt .. 

puracion: 175. 
<icлrrnlnз fы-nka ltl .-lrkltft. intl.: 

130 
С.с:џr;.: Zu.:m.tJtr tiПfl Si,lillc. Bct~ 

'>ћ. 1!;2. 
(~t\('lk!.C)tafl r.:l\"t=f.1t, llttiiO\C'f' 114. 

GnЉH. PoJma Kзulчhuk, Bct. "'· 
(ir·r'11ob:ttko t'dro!mjr p:arum1rn•. 

.;,OOI~Ca. 1»5. 
(-;.ospod.o~n;ka tndu.,trl •· Zagrcb 

1!<6. 
Cirиd.111 ka ~trdiOП!C.I. L>uru-..м: 139. 

Grajnk. tndtatriJI kiJU~ tt:ljezara 
Muta; Ь7, 11\2. 

н 

Ј fcrrнko • f,1brlka hem. pfOIZ\IQda; 

17. 
lltrnшt 1 l'nlnl<. Zai!Тtb: 198. 
1 Jottl Brl•l<ll: 47. 
tiQI<I Srp>ki Krn1j: 47. 
~'"'· lr~. bonka 1 ;ted.. 118. 
\-lrvAII!.Cho О -nplкbШahn> д С, 
~nj: 211. 

llrпt ka bonka D. О.: 30, 37, 118. 
Hn·at~ka ~tkontna bankв. IS. 66. 
IJf'•t<ko P<>IJodj<l$ko banka: 25, 

~1. SJ. 138. 
Hr\·at ·kl np~l vjrrec.ij~ki zavod. Za~ 

Cr<b: 186. 
Hrvnt(ktJ rll tJ nr~ko, Zngrch: 113. 
H•vat!\kn •\·ropta krcditnrм bonka 
О. D .. 25, 30. 31. 52. 85. 102, 138. 
180, 1!1.5. 215. 

Hroma.,co А D., SkopiJ•· 113. 
1:-:romno rudnfci L•uЬotenc 17, 111 . 
1 lromni rudnici ' \. AsoiO, Skopljt: 

113. 
Mromus. JUr- 1vorn. hem. proil\"oda · 

172 

lt""nn7 Deut~c:h ~~ntJ Soћn. Budim 
P<lto: 142 

1. G. Forl:>rnlndu<tri<. 109, 171. 
' G. \\'hol< Compan~<<: 1~. IJO 
lk8ru< D. D .• Z<mun .· 153. 1&1. 
lmprtК~ .1ctia drv~. KмiCJVX~ 1-42. 170. 
lнdu HiJ:t ltrop1aмkJb motora А. 

D., R.oknvlco· 18. 153. 
I\Jdu~lriJ• fi:\,.J.cla. Z~nica 4:!. 149 
lndu,trlr Л. С Crtlnllr. Groc, IS.1 
lrdu,tr\J;kn krtditnn bnnkn: 47. 
fr,..-:t&tut 111 YIШII u Topf:ideru; 191 
lnl<r~nn11n<n1ak K•ro .ltllnok. 

Zorrcb: IJ8. 
lr11e rk~·nt !нс nt .111 Oe-!.terrr-ichl ч:hС' 
А. С, B<f: ><q_ 

1Jitt:rnэtl<•nal Р~1Ыiс' ~rvкt Corpo· 
r:.tion. :'\t• 'r'ork: 129 

f11tern:нiorш1 ~t:1Пfl.ard Elcctri..: Cor· 
pe-r;'lti~·n ~t• York . 8G. 





Korl Grtinitz: 152. 
Kurl Mez und Siihne, Frclburg: 87. 
Koufmon 1 dr., Slavonsk! Brod: 150. 
Kn~ttl, Zagrob: 168. 
Kemika, Za~J"reb: 168. 
КlstenscЬiПohrt, GmbH, Dubrovnlk: 

211. 
Кlanico u Vcllkoj Ploni: 47. 
Ko111enindusнie - Vorein, Bef: 113. 
KOinl"ht ROckvcrsicllerung Gtstl· 

lscholt: 32. 
KOnigl Ungorischc Eisen. Stnhl und 

Mзs.chinrnfobrik, Budimpc~ta: 32. 
Konlnk. Scl.oll. IJolandsko·cngl~•ki 

koncern: 175. 
Kolttlne:ntolno b:tuksitno, Zagrcb: 

52, 112. 
Koncern Kreuger ond Toll А. В.: 170. 
Koncern Ofa: 141. 142. 
Koncern rntne industrijc Sn::aJdcr: 

30. 
Koncern Stiзsnl. Brno: 197. 
Konccrn Tзrni: 167. 
Kopoonil< Mines Limited: 83, 100, 

111. 
Kostnjnlfka !tcdio11icn: 47 
Kv!nз industrija Pctovija: 53. 
Krnnj•k• ind. dru!ba: 59, 149, 150. 
1/raГt und Licllt д. G .. Baztl: 130. 
Kreditansta1t ••idl Oe.sterrelcl!ische 
KreditoмtaiL 

l(reditni zavod zn trlf. i ind. Ljub· 
ijnno: 37, 53, 54, 66. 148. 150, 163, 
165, 195, 225. 

Kriegsmettollgesell•chnft: IOR 
Kriмnl, tovnrna ogJe:data. MзriЬor: 

54. 
l<livojo D. D.: 76, 140, 143. 
Krndijз, gospodor>ka 1 $um. ind. D. 

D., Zagr<b: 142. 
}i. rnncijo vidi Cementno. 
)(utjevo. indtiStrijo drva: 142. 

L. 

l.a Dolmot1cnne: 83. 128, 131, 160. 
161, 166, 167, 229. 

Lavocat et Со Ne•los. Pas de Calais: 
83, 118. 

Lonena industrija D. D., Osijek: 48. 
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t.ares, rutnuns.ka. vazduhopl. kompa-
n[Ja: 215. 

Loe Higgins ond Со. New· York: 170. 
Leskovэtkn privredaa bonko: ;f7. 
~skovafko centralnn bзnka: 47. 
~skovatko elektrlfno dru$tvo: 128, 

129. 
l..es tissus А. G. в., SосШ~ ho1ding, 

l..uksemburg: 87. 
i.ev<r Brolhtrs Port Sun1ighl: 173. 
t .:~onski rudnid А. D.. Beograd: 

112. 
Ludwig Morx, Gaaden bel MOd· 

ling: 172. 

LJ. 
LjuЬijanskз bзnka: 195. 
l..juЬijanska kreditna banka: 26, 38, 

47, 48, 53, 54, 148, 153. 
LJudcvit Marks. tvor11icto lзkз; 172. 

м. 

Mзdзrska komercijalna bankз: 160. 
Madarska lueditno banka: 180. 
Mзda,.,.ka svoop~a kreditna banka. 
Budimp<.~to: 30. 52, 85, 142. 

MJgyar A1tu1зno• liite!Ьank vldl 
Madarska sveopfo kredit. bonka. 

Mзgnezit Mi111r1g: 83, 100, i 12. 
Mзgnttit Sumadija А. D.: 109. 
" loison So1vay et Cie, Bruxelles: 

105. 166. 
~\ojstor А. D., Beogrod: 205. 
Monufзctures de.s glntes et produit.s 

chlmiques de Saint Gobaia, Chayny 
et Cireu, S. А .. Porls: 121. 
MariЬorska industrija svile: 198. 
Mnrijan, Splil: 213, 214. 
Mnutner, jujr. tekstil. tvor., Zogreb: 

87. 
Мсс, JUgoslov~nsko D. D., Zag-re.b; 

87, 198. 
Medumursko pttrolejsko D. D .. Za· 

~:reb: 17. 113. 
Medunarodno dru§tvo vnкonв za 

•povonje: 83. 216. 
Merkur banka: 31. 
Meton D. D., Zagrob: 51, 113. 
lolirna D. D .. Zagreb: 110. 



MitleleuropSische Wirtsch8fslog, Ber· 
lifl2 112. 

Montonaa А. D., Beo.rrad: 112. 
MoravJtkз zadrup ~з kre.d. Ј tted., 
A1tksзndrovac: 47. 

Mos-t~r, tvornica laka Ј Ьоја D. О., 

Zo~rreb: 171. 
Motvoz in p1atno, Grosuplje: 53. 
Mundus Allegemeine Hondels und 

lndustrie А. G., Ве~: 88. 

N. 
Nмodna Ьзпkз: 24, 34, 37, 42, 43. 65, 

66. 69, 75, 77, 109, 189. 
Nз_rodJJO Stedionka, KriJ.evci: 47. 
Nзrodnэ Wmskв industrija: 142. 
Ni.lrodni mlint Z:эgreb: 185. 
Notron Popier lndustrle Л. G., Ве~: 

88. 
No~i~ka gradans.ktt ~tedionica: 139. 
f'o:a§ifka tvornicn tanina 1 paropila: 

142, 168, lб9, 170. 
Na~itki koncern: 141. 
Neboi~a А. D., Beogrзd: 205. 
Neanafko industrij~ko dru~vo: 180. 
Ne~tor Л. D .. Beoga·ad: Нн. 

Ncuschlosche Nзllichicer TrщinГabrik: 
141, 142, 168. 

Niederбsterre.ishische Escompt Ge.· 
se11~thв!L: 113, 149, 152, 165, 167. 

Nfhag, Zagreb: 169. 
Novo Brdo Mlnes Limited: 83, 99, 

111. 
Novosadsko Гabrika kobela: 153. 
Novosad~ka Гabrfka !rafova 1 gvoz­

dtne robe. 153. 
Novosadsko elektrit.no dru)tvo: 129. 
N. V. AIJ!Omn Mij. voor Hnndel tn 

lndustrie, Amsterdom: 113. 
N. V. Philips, Einћoven; 156. 

о. 

Oceonao D. D.: 212. 
O(lcljenje zo ekonom. izu~avanja 

Norodne bonke: 121, 134, 171, 172, 
200, 214. 

Oesterreichiscbc Georg Schichl А. 
G.: 85, 173. 

Oestcrreichlsche lndustrie Credlt: 
131. 16.S 

lб' 

Otsterreicblsche Кredltonstalt: 28, 
29, 30, 34, 55, 71, 72, 131 , 142, 143, 
150, 161, 156, 155, 167. 

Oesterrelcbscbc Stlckstoffwerke : 
165. 

Omniшn Financier rmmob. et Comm., 
Poris: 110. 

Op!to trgovinsko bзnka: 148. 
Op!te Jugoslovensko bankвrsko dru· 

!tvo А. D.: 29, 31, 32, 37, 54, 55, 
85, 138, 139, 143, 148, 163. 

Osigunsvaju~e dru!tvo Sovu: 55. 
Q;ijefkз lijevaonita !ele.a: 48, 152. 
Otomanskз banka: 119. 

Р. 

Prtlma Kautuk, Zag-ae:b: 87. 
Pononija, pctraltJSko А. D.. Вео· 

grod: 114. 
Pon~evafka krtd1t па bonkв: 166. 
Ponfevu~ki pзrnl ml!n: 185. 
Papirles. trgovinn drvon>= 53. 
Parna pivзra Kren i Stonkovi~, D· 

~ak: 182. 
Parn::~ pi\'tlr-a, Leskovac: 47. 
P:Jrna pi,•ara М. Kosovljanin, Jago­

dina: 55. 
Pechmajou et Со, Гran.-srp. stovn· 

r~t<: 83, 185. 
Phoenix Oil Products: 175. 
Penjarojsko rud. 1 met. dru!tvo: 83, 

100, 109, 111. 
Pivovorna 1 Гabriko tt:~tu, Deliba­

!ino Selo: 182. 
Pionir: 51. 
Plrsoп 1 Ко.. holondska bank. rod­

njo: 52. 
Podrovinn D. D. za kol. 1 porc.: 142. 
Podrinsko Zemljorad. bonko, Snbac: 

47. 
Podrinskl udru!eni rudnlcl: 83, 100, 

111. 
PoldihOtte, Pro~t: 86. 
Poldifelik, Beogrod : 68. 
Po~unska ~tedaonico: 13, 32, 42. 
Po1t3nsko·telegrafske-tclefonske u-

st anove: 13. 14. 
Pra~ttdiona vidi Prvв Hr\·atska 
Stedionicз. 

Prvз bos.-herc. t vornica ЮЬ!са D. D., 
Dolac: 170, 171. 
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Prva juR"osL tvornica s:vilt, Osijek: 
I!!S. 

Prva Hn•atska obrlna b•nka: 31. 
Pn•a HГ\'8tska ;tеdЈопн:3: :t. ":~:;, 

зs. 47, 4S. 49, ol. ы. щ 102, нз, 
118, 126. IЗS. 111, 14•. 150, 151, IБ3, 
169, 180, 214, 22.), 

Prva Jug, fзbriiH1 vog0110, ~troje,·э 
i шоноvа: 42, 100, 151. 

Prvtt meh. rabr. H\Jklu .t;J proxore. 
Ponfevo: 121, 

f'f\'8 ~rp!.ka raьr. aer~'lplana 2iv. 
Ro~rolor10ki: 153, 154. 

Pr\·i osjetki mJin na \-:IIJkt: 185, 
PrYo hn• <13\ О. О. za ind. Ut<ra. 

o.,ij<k: 48. 181. 
Џn·о Јщ:. dru::tvo za t1em. and. Zor· 

ko: 165, 166. 
Prvo po\·laStcno f1tlll.l\'"-}:o pзrohrod· 

sko dtiJ~t,•o: ~. 
f'redlonlca 1 tkoonicn О. D., Morl· 

bor: 198. 
Prtduz.t!Cn Teokarc.·viftl, Paratin 

19'!. 1!19. 
Prtduzecз \'ike<', London: 150. 
Prcdu1etc: Ljude\o·ita ,\\:ark~• vidl 

Ljudf\·it Marks. 
Pr~Юnпr~ka hank~ ,\\ur .k.1 Sobr)· 

to: 47. 
Prekm,Jrska Hъkara: 47. 
Preus.slsche Berg\vcrk t~nd llnten А. 

G., Hano\'Cr: L 14. 
Pri,•lleaovonз A~rar11a b3nka: 21, 

22. 32. 
l'rivllcgovnno indu,trlj,ko bзnk• 4:\. 
Pri\'•lrgo\-aoз s\·eopt~ promctoa 

bonl:з. Всf: 66. 
Ptl\i!ego,•зno д D drU\nlh fabri· 

ka ovil<: 21, 191 
Pri\'l1ego\'3no д. 1) za ~i 1ose~ 19, 

20, 21 
Prlzud А. D., Beo~rod: 10, 2 1. 220. 

228. 
i"rltnorska indu.str~jo <Jrvo D. D., 

Zagrcb: 143. 
Prod.ajnз ce.ntra.llil и :~rr 16. 
Гroix\·odnjэ hcm. i.tde.lkOY, J(raotnJk: 

59. 
Promctna Ьапkа: 38. 47, 54, 102, 

148, 223. 
Promclni uvod 11 prcmog· 14& 
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Pruкa. Z.кrcb. 4>1. 
l>utn•k А. D., Вcos:rad: 19. 21, 216. 

216. 

R. 
l!adio д. D., Beogrod: 14. 
Rndlo д. D., ?.ag reb: 14. 
l~ajnhold, Pll ~cr 1 Bcking, rnbrlka 

lokovo, Beos:rнd: 85, 172. 
Ragu<oer S<htrrohrt.s Konsoгtien 

211. 
RaiJ.·kз r•brika «menta: 59, 118. 
kан. Z•trrcb: 1611. 
l<einhnld, Fln~:2or und Вoccking. 

Bet liamburr: 85. 112. 
Re"fka robrikJ feloka: 100, 151. 
1\-bar•ka bnnja: 47. 
Rieo \Vtrl« А. G., Prog: 87. 197. 
Rocl1tor und Со vldi Rico \Vcrko. 
R. К. Tur~l~n slrюvl D. D. zз ~um. 

ir11l., Zal(rcb: 142. 
kobcrt llonkor Solvoj, Brisel: 80 
Ro<ijo Fnn<ljcr: 85. 
Ru.lar•ka taJcdnoc• Воmа: 15. 
kudokop А. D. 'idi Ju~ro·Pctrol А. 
о. 

Rud. \'orgijevк 1 .Мakin: 47. 
Rudnlk te\Jczl Ljublja: 15. 18, 149. 
Rudnik 1 1.tljczara Storc: 149. 
Rudnik Ku,t<>lac D. Vajrert : 110. 
~udnicl щ:lја, bezimeno dп1~tvo: 

83. 99. 112. 
Rudnicl щrljn, Zcnlca, Bre7a: 18, 149. 
Rudnlcl Zrinj•k• Gore u Be>lincu 

149 

s. 
~ д Comercio Ccm<nti Portland. 

Tnt· 119. 
Snno: 61. 
Soponlo D. 0.: t7З. 
Snroje,•sl<l p11roшlln: 180. 
Sartld, orp. nke. rud. top. lnd. dr.: 

42. 150. 151. 
~avn А. О. parob rodarn<o dru~lvo, 

Boorrad: 214. 
~evcz no,·f. 1 os-i$;. xnvoda: 36. 
Seidcokonzcm Buiattc· 198. 
SeidtnweЬ<rcl Korl Тhom., Lands· 

kron: 198. 
S<lcctlon Tru>t, London: 111. 



• 

~ntan .. ki mlin nJ \'8ljkc: 18$. 
~tnc!:snsko industr. predu7~te: 129 
Seim<ns Hal>ke. Вerlin: .';Q, ISЬ. 

'.jera D. D.: 143. 
!> 11 Gutmon D. D., Bcliltc · 143. 

168. 169. 
bllo• д. С>. vi<li Privilcgovnш> д D. 

za !>llose. 
~iщcer, ;Ivat~ mn;inc: 81 
~j~фnjene tvornice. stoklo. 7.1]rreb; 

121. 

~·•нk•, D. D .. Zagreb: 5Ь, "2, Ј.ЈЗ. 
.:-- !знn! k:t Ьзnkз. Zagrtb~ 17. 
~fu\фt, dru~t\·o za indu .. triju drvil~ 

142. 
Slatkor, z<~dr. $.. окr Jcrn.: ~:1. 
SI11Yi ја ootigura"·~juta h;:шkJ fi.;\. 
~lnvonijo, za Sum. rnd. 150. 
$!nvnrн~ko trg. drtJ~L\'0 ш:lj.::l\,,. 150. 
~1i1one Л. D.: 110. 
":-щetlere,·skз Kred. bankn: 47. 
~n•к• 1 svetlost д D.: !1.1, 130, 111 
Socony \'acum Oil Cumpany, ~ .... 

York· 85. 
!>•><on)· 'idi Standard Oil 
:-;,~citta АПОD)'Ш3 di p~rt. ed afraп 

fm .. Lщ:Jno: 3! 
~tiCitta Cemc:nti l!itri:шa ll Pola· 

119. 
Sщ::i~ta ап. ce.mento Pnrt1nntl 0~.:11 

Лdrl3tico, B<rgomo: 119. 
~o<ieto ComП!crcio CorbOtll М. Pro­

n>lno: 113. 
~ rliltc! Anon)~me dcs Mlnerai ct 

,\\I'(.IUX: 109. 
~oci~t~ Anonyme des. Rtdtvanct~ 

Minitres tt de Participation : 109. 
Socilte An. de Haut~ fotJmC'1U,, Mi· 

net et Forets de Croatie, Bruxell .. 
112. 

~ociN~ G~n~rale de Bcl~lque, Bruxcl· 
lc.: 211, 30, Зi, 32. 

Soci~L~ G~111lrale de lз Dyrшnilc: 

164. 
~ocl~te Ginёлlc dc ~\lne• <1 Cui· 

turt-, Pari<: 110. 
Socit-tr dcs Moteurs Gnomc tt Rho· 

n~. Pз.ri$: 153. 
~ittt EnceiЬert et Cle. Luttlch: 

87. 

SociCtt L~·onn.1i't de Olp6t et de 
Crtdit. lnduШitl: IОЗ. 

$ocittC Lorra&ne: dc antJtM tta­
Ыiss. dcs D1cHfch tt Cu, Unt\lil: 
151. 

~oel~tl Ml11i~r<· <1 Mtl. de Penэr· 
roy3, Pori• vodi Pcnjorojsko. 

$ocicto Miraboud, Pucrari et Cie: 
108. 

Soci~t~ otiento11e d'o'<~~~ne et d'ac­
<:~tyl~nc diмous. Paris.: 166. 

$ociNl Fra11cal е de pho,photes tu· 
ni..,.icns: 167 . 

Socilt~ Francao>t dt> forces bydro· 
o!loctriques de '• Dolmotie (Sef· 
fh)·ed), Pori> \'idi Lэ Dalmatitnne. 

5ot:i~lc~ Frnncol"c. c.J'c~tude et d'entre­
J>ri!<s: 108, 119. 

Soci~t~ t:rllll('tli8c liispa110 Suizn:, 
Bols do Colo1nloe< BG. 153. 

Soko: 222. 
Splo;n:1 't3\'bn.1 dru!Ьз, Maribor: 

47, ьз. 151. 153. 
:;, P>k• bonka D. D .• Zogrob: 26, З.9. 

47, >LЧ. 4'1, s.;, 13.'1, 14-!1, 150, 163, 
225. 

Srp~ka centr. pri,·. h:ank3 D. D., Sa· 
r:Ue•o: 26. 

!:rp>ko fabrika staklo, Parotin: 121. 
~rp,ko tr~ova~ko banko. Beograd: 

17. 

Srpsko brodaћkO ,tro~tvo. Beogrud: 
19, 20. 214, 215. 

Srp-ko·Ce;k3 lnd. ~etcr:t. Cuprijo: 
55, 180. 

Standзrd Oil, J<r,ey, Njujork, lodi· 
ana. Californi•: 175. 

$teg, po\·la~teno Aus-tro-Ug3r. dr. 
ddav. 1<1].: 160, 151. 

Stora, to\·arna za\!c.,e. Ljubljзna: 54. 
St rojna tovon>n i11 ll,•arno, LjuЫJa· 

оо: 48. 
Slпogora f;lnklt: 47. 
Suboticko clcktr. telj, i o5\•et.: 129, 
~нfid, itaiiJaмko dru<tvo: 167. 
Suhome>noto 1 mlln•ka ind., $id: 

186. 
s-.·e~ka Aktlenbol:щtt Gзsaccumu· 

lolor. $tokholm: 85. 165. 
~"·on-J<a Ku,tllaRer Fabrikeo. Gtt<· 

borg· 87. 



SwensiUJ Tond<tlks AkUenl>ologet 
(St>b): 170. 171 

$, Seh, St 

S<t<r•n• Bзtka: ~9. 62, 180, 181. 
S.terana Crvenka: 66. 
S<nl<er i Ко., Beoкrod: 88. 
Sdlr. $ko(jja Loka ~ldl Tovarno. 
~ibenitkз okru!na bonka: 47. 
$'umadij.ske krtditnl banka. Arao-

delo,•ac: 17. 

Sum.(ko D. D. Mosll\'tna Popo\'ib: 
143. 

~umsko ind. prtd. Dobrljon - Dr· 
var .,Sopad": 16, 18. 140, 141, 149. 

Svajcaм;ka tei.Jeznofko banka, Важеl: 
130. 

Svojcanko drultvo za elektrlcitet i 
vufu: 130. 

Schenker·konc<rn Schtnk<r Unter· 
nehmung Holding Л. G .• Bef: 88. 

S.·hoeller Bl.okmann Stohlwerke А. 
G, Bet: 87. 

<;cь ... ·eiu:risclte B•nk G ... llschoft, В•· 
zel 52. 

Sch••e•zerUche 83nkverein. Zunh · 
62, 130. 

Schџ.·eiиrl~cher Kredltan.st:alt, Z«irih: 
31, 181. 

~tciermarkisch< P..lcktrltll~ts~es<l· 
lschaft, Groz: 130. 

Stelermlrkische f!.<comptc Bank: 152. 

т. 

1onin D. D.: 62, 169. 
1annis Rey, P:.ris: 169. 
Tarped, вutobusko prcdurete: 215. 

215. 
Teksta, MariЬor: 48, 53. 
Tclcfonaktlenbolaget L. м. Eriksson, 
~tokholm: 86, 156. 

TcksUina ind. Tek>te, Zorreb: 48. 
T~kstilna tovarna sukna. Kof.evje: 

5t. 
Tt"xtilwerkt M1utner, fraher Oesttrr. 

TexUI,.orke Ј . . \\outn<r А G.: 87. 
197. 

T~la А. D., P1n~evo: l'i~ 
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Tetovsko ondusttiJskO А. D.: 129. 
The Ccntrol Europeean Mtnl!$ Liml• 

ted: М, 99, 109, 111. 
The NaЬcl Dynom•t Trust Campani 

L. Т. D.. 164, 167. 
Thonet Mundus, Varafdito: 88, 143. 
Tllttr, zo odtYOПJt, nabavljanjc 1 U· 

ttiforrnl$nnje: 84. 
Tlton: ~8. 152. 
Tltanlt, Z•Rreb: 164. 
T1var •·idt Varo!din>kl tek.<t. ind. 
fopionlca, Varu: 1~9. 
Topionict cinka 1 oi0\'3: 167. 
Tovorno vcrig, Lesce: 48, SЗ. 64 
TC')v•rnl klobukov Se!ir, Skof1j1 

Loko: ~s. SЗ. 54. 
Tuvartta >trojll, Maj!prek: 168. 
1 rbovcljsko premogokopno dru!tvo: 

~2. 110, 115, 119, 130. 
Trgovatka banka, Beogrod: 47. 
Ttj/Ovatka 1 obrtna banka D. D., No· 

vl Sad: 26. 
Trgovafko lnd. banka. Beograd: 47, 

126. 131. 
Trcpta ,\\ln<. Limitcd: 84. 99, 111, 

167. 
1rolnik M1ne Llmited: 84, 100, 111 , 
Turi•titke kute u Jczeru 1 Botcu 

17. 
T\·ornict nluminiuma vid; F'abr1ku 

olumlnlumo. 
Tvornico kotc Pelovljo, Bre.:· 4~ 
T\•ornico lokova 1 Ьоја Moster, Z•· 

greb: 48. 
ћ·omica tlntna. Sisak: 168. 169. 
T\-'Omic'a \al[ona. Kbtar~ka: 150, 151. 
Tvom>cl •• du\jk, Ruie. 130, 164, 

165. 166. 
Twentieth Century Corporation Fox 

Film, Zogrcb: 88. 

u. 
Udeonltka zadrugo, Beogrod: 47. 
Udruteni rudnici i t:tlionice D. D. 

Za~:reb: 112. 
t'drufeni rudnlc1, Petro\·a Cora: 1•9 
Udru!enjc banaka; 34. 
Udrufenjt •ndu~trijataca: 37. 
Udru!enj< tr~ovaca, Zagreb: 78. 



Udru!enJe trrov. •aenau, Beorтod: 
79. 

t:ear О. 0, TurЬe: 143. 
Ura..-tkl S\'COJ)ta kred. b3nl<3 ,.idi 

ModJonka s•·eo.Xa kred. banl<e. 
UriJ<n•tno dru>t•o Monte Promina. 

S.-erlt. 112. 
Lkud О. D .• Su•ok: 143 
Vljanlk. petrol<umsko О. D. Zзgret>: 

17, 51, 113. 
UIIIOII des U•lnes et des <><pl. ror. de; 

Notlc. S. д. Ceneve: 142 
Unlщ1 dttt Vc:rrerle..' m.:chaniqua 

Bcls:e, C11orlerola: 121. 
Uшcm ~urorp~c:nne lnd. et fin. Ра· 

Шi~ 30. 
Un10n Corporatlon, London: 111. 
lipro1·a dr1avnih monopala: 13, 15, 

111. 114. 170. 171. 174. 
L~tirroto д 0 .. Beos:т•d' 110, 141. 

v. 
\ olj<>'ko okru1na bonko: 47. 
't• aljev ka Stcdionica; 139. 
'v :нatdln' k11 tek!otllna industrija; 52. 

19i, 199, 222. 
\'ardn: 140, 142. 
\Vnr11cr Bros Flr.t Notlona1, Но1· 

11wood U. S. А. : &1. 
\\'At~on Bus,ne~s Machfnt.."' Corpo· 

ro11on, JU~. д. D.: 87. 
Ve1iko·betker<tka fobrlko ~<t<ro. 

Ptt rovgrad 181 
\'crt1ПI~I< Blllllcr Stah1werke, с;. 

r.h : 150. 
\'treirщ~·~~ Cummt'lfo2rt-n fabr. \VIm· 

PISSIПR. Bet: 87. 
\'ertinнrte St-iden-f.arbeнreJn. GubH 

Bet· 198. 
\"trcntllllt: Tt-Xt1tl Ma:t~ch.Jppi.Jc:n Н. 

\'.. Roterdam: 198. 
Vt"rein fщ Cheшi~i:hc und MettaJure. 

Prod . дu<Sig: 165. 
Verkaur~~rememnschart Bohmischer 

Tdfrlgla,rabriken, Prog: 121. 
\ leston, Cobtrljo: 5Э, 150. 
VIПIPO•In~ k"utuk, Zo~re~: 87. 
\11ntln~utrrn und Со, Bef: 198. 
Vlnter>1131 д С., Ко•е1: 114. 
\ l•tad д D., ViJe~rad: 18. 

VronJ•ko elektntno dru!t•·o: 129. 
Vrotarska ~•drueo: 47, 185. 
Vrotor1k1 Stedionica: 47. 
Vve Morfn PonJ el Cle, Lyoa: 110. 
\ 'zojtmn2 zavarovalnlca: 224. 

w. 
W1enerbankvert1n. Bet: 28, 29, 31, 

32, 55, 85, 149. 

Vlener Oelw<rkc BDndcr Kunz А. G.: 
186. 

z. 
Zadrutna Co<padar>ka bnnko, Ljub· 

1jono: 38. 47, 48, 53, 54, 153. 

Zn~rebatka tvornita kota: 169. 
Zagrebatkl paml mtin. 185. 
Zanat~ka banka Kr. Juro.slavije: 21, 

22, 32. 
Zэvod za kredit i trgo\·inu, Ljub· 

(jona: vidt Krtdatni zavod. 
Zdru1cne P:IPIГOice Ve\'te, Goritan~ 

Mtdvedt: 53. 
ldruttnl rudniCI i tOpiOOICC. Ре· 

trovo Cora: 149. 

7cltnl vlr D. D .. Skrnd: 49, 132. 
Z<n~rnlturopel;tht LOnderbank: 31, 

103, 110, 181. 
Zemal)•ka banka r.a Bosnu Ј Her· 
<e~ov1nu, Saroje,·o: 29, 38, 55, 225. 

Zeto, drvar .. ko-industrljsko А. D. 
Beoarod: 143. 

Zet.ka plovldba: 212. 
Zletovo j\\ines Llm•ted: 83, 100, 111. 
Zlot j\\Jnet Llm•tcd: 112. 
Zm~j. tovarnt zo S:Jiv. e1tm.. Ljub· 

IJIПI: 54. 
Zcнka О. D. Vld1 Prvo Jug. dru!t•·o. 
Zvetevo Novo, Sum•ko •nd. D. D. 

?,ogreb: 142, 143. 

t. 
2cljczoro, Varel: 16. 149. 
2el<rnl mojdo11 1 topionica, Topu· 

sko: 150. 
21vnorten•ko banka. Pra~: 31, 132, 

152, 181. 198. 
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C'01kovatka Mcdumurr:k:a. ~ttdionica: 

ISS. 
Ctho•lovatka Banka 139. 
<:t!ko lndu>lпjalna banka. LJUЬIJD· 

." 31 

C<<ko t;n,on booka: 31 
t S. А t<ћO.I0'2tko vazd. lcn."~a­

ПIJI: 215 

у 

Yorro• •nd Со, Glasgo.,. . 213. 

$tamparske greske 

Stampano 

Str 17 Mtdunarodno. 
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Tr~ba d1 bo..dt: 

MtdJumur>ko. 
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Sadrzaj 
uvou 

SUBJEKТI FINANSIRANJA (4-83) 

Ffnansiranje pri\o'rede od strane drta,·t (4-22) 

Stran• 
1 

l)rtJ\ • kno prtvrtdntk . • • 4 
Krillka kle,ifnt ~kole n2rodne ekonomije mt~IПJI drtave u privredu 5 
UЫ1ci 1 .:ranice me\anJa dd3\ t u pr1vredu . • Ь 
Pojam dr!avnog kapitalizmo • • • 11 
Nafa drtavna privrtda 13 
Њcano\'t u drla\-nQj re!iji . • 13 
Komtrcijalazovana drta,·na preduzeta 15 
PtiYileeovan• dru5tva • • . • 20 
Ult$tt drtavt u akcionarskim pr<duzetimo 22 

Novlanl tavodl (~) 
Nn( krtdltnl •l,ttm 23 
Konc~nt racijo bonвka • • . • • 2.t 
Лkcfonor~ko dru5tva kao akcioшsri banakn 26 
lno•trol\1 kopital u bonkomв 21 
Drf :tvnl knpltol u bonkarstvu З2 
Tudo •rtd•lva (uloti 1 krediti) З2 
Tudo иed._ t vв tn неmе krize . • . . . :W 
Finan·lronJe od 1t&rane banaka - lz..,ori sre:d)tova za llnansironjc 35 
Dtpo:tttnt i puslovne banke • . . 37 
Pщ:ltd krtdola odobrenib prtduzttlma od чrant bonoko 39 
Jovnl krtdlto • . ~ 
Natinl f•n•м•ranja 43 
Pr~duzC!tl u bankankoj ref.iji 46 
Kon~rcijalnr po~1oVI -47 
Bankar .kl konccm1 48 

FlnanslranJ• prlпed• od strant prtduttto (56---&t) 

Akcaonar!oka drШtvз kao ~inilac flnan-i ranja 
Horlnl(tl\tolno i \"trtik"lno utlanj~nje 
N~t prlllke 

lnoslranl kopltal (60- 93) 

56 
57 
57 

Op\ti pogled по lnostranl kapital kao па Гoktor Гlnonslrnnja бО 
Metodt prou~avnnja inos:tra11og kopita la 60 
U~t~t· u RIAVIIICI • . • . • • 61 
Ulcltc putcno odobravanja kredita • 62 
Evolucljo l11o•tranog kapitalo . 63 
Naclonolltзcija inoьt ranih predџzeta 65 
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lndu<trljaliuclja • 
Krt18nje: inO!tranog kapitaJ11 • . 
Au•tro-UgJnko fin:a:nsisko tulor,1vo 
Polilltka uticaj inost·ranor kapital:~ . . • . 
P\ihC'IIO~ka strana proЫema о ino,tranom kanitalu 
l1jave о in~tr-зnom kapitalu . . 
OЫici l•poljovaцja inostranoя kopltala • • 
Po,lovanje: inostrnnog kapito1a von prtdiJzeta • 
Pn,lovanje: u pre:dutetu - Podrufnice: 
ЛlllilaciJ• • • • . . . . . 
Prcdute:ta sa ute.~t~ inostronog knpttal11 . . . 
Zokonskl propt•i koji .., odno<e "" lno•tronl kopltal 

OBJEKTI FINЛNSIRANJЛ (94-226) 

~trane 

66 
68 
71 
12 
73 
75 
78 
79 
60 
84 
8З 
90 

VadenJt 1 pr•rodn rudn 1 kopovn (94-114) 
Rнdno bo~atst\'O i nз~е rt~dnr~t vo . . . • . • 94 
Struktura Ыlnпцз rudarskih pre:dtlttt4 i 1i1Mav njihove glavnice: . '*!1'1 
Pili io1e lno~tranih preduteta . . . . . .. 99 
JnttnzJvnoн ut~t:a inost rJПOR' k0p1tala i nltl:r:O\' udeo u r·udarskoj 

l"'rOit\·odnji i prodajj rudar .. kih {'rodukata 100 
Krtdltl ndobr<ni rudar<kim pr•du>Otima • 101 
Bankar~~:ki kr~diti i u~dU no,·eanih 1.avodo u gla\'nici ruda~kih 

pr•duzeta . . . • 102 
Potrotivanja ruda"kih pr<duzetз 103 
DnЫel 1 ltUЬici rudзl'$ke ind11<triJe 1114 
Gl1\"11~ яronc rudзf:'ke indu .. trije 105 
Francu<ko dru.~tvз 10" 
En~rle,ka druИva 110 
B•l~tli•ka dru~t>a . • 112 
Cl\talo dru!tva u kojimo ufestvuje lnostroni kopltal (nemafki, 

~vajcor<kl. italljзnski) 112 
1•1 roflvonje nalte 113 

ZemiJona lnd11strljo (11~121) 
Pregled dclatnosti p redur.eta zemljnn• lndu.trljc llћ 
r~n7.nt ~rune zemljnne lndu<trlje 116 
lndu•trl jn cemcntз • . • . 117 
Vod•nJe 1 prerada bauk<ita . I IЧ 
lndu>trijo <Loklo . 121 

ProlnodnJa elektrltn• struje (122-1321 

Elcktr ilika<ija z.."lje • • 
Pr<~!led lndurtri.isko proizvodnJe •truje 
K:tPit•1 prtduzeta i nje~ov sasta\ 
Kr•dlll . . • . . • 
UfeЧe novfanlh zз\·odo . • 
Rezultat poslovanjo . . 
Pr•~rled pojedinih predш:ea 
!'.•cd•ki kopitol 
Лmtrlkan<ki kapitaJ . 
~~а icor~ki kapital . 
Koplt~l Ыv!е Лustrije . 
Kopltnl domoбh oovfanih zovodo 

Sumska lndut trljo (133--143) 

OpMI POJIIcd na ~11msku lndu<trl j11 
Akclnnorski scktor ~umsk• induslriJe 
Kяpltol prtduzet> • 
Krediti u ~um!>kOJ indщtrtjt 

2ЪО 

122 
124 
125 
126 
126 
127 
12~ 
tz-.c 
129 
130 
131 
131 

13:1 
135 
130 
137 



Potro!ivanja 
Utf:~~e no\·lan•h za,·oda u industriji drvtta 
Rtrulto~t r~d1 indu<-trijt dn·cta , 
Fin:an.'-1JJok:l ~trukturз pojedin..ih dru<t3va 

Metalurcijska lndustr/Ja (1 44-1~) 
(metalno-ma.linska) 

Poiam metalurJ:"iJt . . . 
Akcionnrtkl ••ktor metalurgije 
Kt~pital upo~len u mctolurgijskim 
Kreditl . • . 
Rezu!Ш poslovonja . 
Pojcdino prcduzeto 

. . 
okcionвr~kim dru;:t,·tmn 

Etektrotthnitkn lndustriJn (16.'1-156) 
11em1Jskn lndu•triJз (1~7-176) 

О.ОЫnе hemi.i•k• /odustrije • • 
Opttl prcs:led naSe bemijske indu~trije . 
Vlaчiti k:tpital preduzet-;~ hemij~ke lnduчrije 
Kredщ koJima с.е koriett" predu.zeta hemijc;ke grant 
Rt>u/1111 poslovanja . . • • • • • • . • 
Flnan'ii'kt ,·ezt jugo5-IO\'e.n-tkih hemij~kih prtdutela 
EltktrohemU!-kl indu~tri.ia 
farmaceuвka кrana . . . . . . . 
Proil\·odnja tanina. dr.stilзcijз i imprernactJ:I dr,·a 
Proiz.••tкlnjo fig:ica . 
Prolzvodnja lako i Ьоја 
ProilvQdnj:a "3Puna . 
Dt•.tolncljn nartc 

Prebranbena lndustrlja (176- 186) 

Op!tl prcgled 
lnd11Ч riJa ~efera 
Sefern11e . • . • . 
Pregletl pojedinih preduzeta 
Plvor<ko ondu<trljo 
,\\1/n•kn lndu<trijo . . . . • • 
O~taft ПtitdVOjtne str3ЛC pr~hranbcnc IПdU..,Irtje 

Tekstilna lndustriJa (187-199) 

Or>t• rtrc.rlcd tt.k.-.tilnc indu trHe 
Uvn1 t-itO\'IПt, poluf.:-brik:ar.a 1 tk~n1n:a 
"\:tprcda\'8njt domo1ct trkctilne indu,triJt • 
lndo lfiJ'ka poЩik:t kOja imз ZЗ tilj ~П3Ьdf\8ПЈf tnduo;.triJC 

domatim ~irO\-inam3 . . . . • • 
OpJii prt.:l~ dclatno!tti trkst11nih J')redulc:ta . 
Akcii•ki kapotal 
Krodili , • • • . • • . 
Sщlrln\·nnjc Ьзлkз~t\·а u teks-tilnoj lndu .. triJ• 
Rt;шlt81 po~lnv;шja tekstilne iлdustrф~ • 
in<lu<trijo tek.tllne konlekcijc 
Preglcd pojcdln/11 preduteto 

l11dustriJo i konfekcljn kot.• (200-205) 

Opltl pregltd 
Butlno prcduzete 

Strana 
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161 
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166 
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171 
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203 
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Transpor1, boleUJent•o. tr~ro•ino 1 oslкuranJe (206-226) 

SonЬrotiJn• pr<duzeta 
Pomor.;ka plov1dЬa . 
Porobrodanko preduzeta • • • 
дkcion:tr"-ka parobrodarska dru~cva 
BrodoRrodШ!ta 
R<tno plovodbo 
дutobu .. ki i~tobrataJ 
Vnzdu!nt ~•obra~j 
Љrt•·i 1.1.1 puto\'anjo 
~klodHio 1 ntpremnitko predщet<o 
liolelije"l v~ 
Trчovlno 
Oslguroлje 

Str.ana 
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209 
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~в 
214 
215 
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216 
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217 
219 
22Ј 

IJKUPNI REZULTATI FINЛNSIRЛNJI\ OD STRЛNE SVI H FЛKTOR\ 
(22'1-2311) 

Karokler !lintHifnog prtgltdo 
PrtgJcd ukupnog inostranog kopltal• • 
Proetna invиLiranog kapita1a 
lno~trani kredit.i . ~ . . . 
PorodtnJ< sa pododn11 1< 193·411935 rod 
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227 
229 
230 
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